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I Los mercados aseguradores de Ameérica Latina en 2015

B Primas de los mercados aseguradores de América Latina en 2015

Brasil | N 55,2
México | 2 4, 5
Argentina [ 19, 5
Chile 11,3
Colombia G783
Venezuela 17,7
Perd 3,7
Ecuador 1,7
Panama 1,4 I

EL MERCADO EN 2015:
Uruguay 1,3
Costa Rica 1,1

Primas totales 138,7 USD mm
Rep. Dominicana §0,8
Guatemala [0,8 :
Primas / PIB 2,86%
El Salvador [0,6

Bolivia 0,5

Honduras [0,4
Paraguay 0,4

Nicaragua 0,2
0 15 30 45 60

(USD miles de millones)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervision de los paises de Ameérica Latina).
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, PENETRACION:
PARTICIPACION DE LAS PRIMAS EN EL PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)

— Total — Vida — No-Vida

3% 2,86%

AMERICA LATINA
2%
1,61%

Total f +1,02 pp
_//\_/-_/1’25%
1%
Vida f +0,56 pp

0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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, PROFUNDIZACION:
PARTICIPACION DE LAS PRIMAS DE VIDAY NO-VIDA EN LA CARTERA TOTAL

2015

Primas Vida

AMERICA LATINA

f +6,1 pp

Primas No-Vida

30 % 40 % 50 % 60 % 70 %

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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, PROFUNDIZACION:
PARTICIPACION DE LAS PRIMAS DE VIDAY NO-VIDA EN LA CARTERA TOTAL

vida BRASIL vida CHILE
Vida m_ ARGENTINA Vida |]1’6% VENEZUELA
No-Vida ¥ s No-Vida ¥ o7
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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, PROFUNDIZACION:
PARTICIPACION DE LAS PRIMAS DE VIDAY NO-VIDA EN LA CARTERA TOTAL

2015 2015

Vida PERU) Vida 33,4 % URUGUAY
No-Vida 56,5 %l 1+ +1,8pp No-Vida 66.6 % 4 +15,3pp

Vida -17,7 % FCUADOR Vida

No-Vida 82.3 % T 47p No-Vida

COSTA RICA

4+ 9,2pp

vica [JEER PANAMA Vida REP. DOMINICANA

0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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, PROFUNDIZACION:
PARTICIPACION DE LAS PRIMAS DE VIDAY NO-VIDA EN LA CARTERA TOTAL

2015 2015

Vida GUATEMALA Vida 32,0 % HONDURAS

oV T oo Norvid 65,0 T 02

Vida EL SALVADOR Vida -13,3% PARAGUAY

f +7,7 pp No-Vida f +6,1 pp

No-Vida

Vida -26,5% BOLIVIA Vida -17,6% NICARAGUA
ovie: [ | T i No-Vids T a0

0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Brecha de Proteccion del Seguro

* La Brecha de Proteccion del
Seguro (Insurance Protection Gap)
en un pais o region representa la
diferencia entre la cobertura de
seguros que es economicamente
necesaria y benefica para la
sociedad, y la cantidad de dicha
cobertura efectivamente adquirida.

* De igual forma, el mercado
potencial de seguros representa el
tamano del mercado que podria
alcanzarse en el caso de que dicha
brecha desapareciera.
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Brecha de Proteccion del Seguro

\| ;Queé la modifica?

 La Brecha de Proteccion del
Seguro (BPS) no es un concepto
estatico que represente un monto
invariable en el tiempo.

» Por el contrario, ese espacio
potencial de cobertura aseguradora
se modifica continuamente en
funcion de:

El crecimiento econdmico general.

El surgimiento de nuevos riesgos como
parte del desarrollo economico y
social.
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I Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en América Latina

2015

(mm USD)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



LA BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO EN AMERICA LATINA MAPFRE | ESTUDIOS

I Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en América Latina

OO D50

125

I BPS en: 2005 2015
240 -
0 (mm USD)
BPS No-Vida
BPS Total 183,5 259,4
(mm USD)

250 BPS Vida 120,5 167,3

120
BPS No-Vida 63,0 92,1

125

BPS Total BPS Vida

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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I Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en América Latina

B Mercado real B BPS MERCADO
POTENCIAL

(mm USD)
500 398,0

400
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0 MERCADO
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



LA BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO EN AMERICA LATINA MAPFRE | ESTUDIOS

I Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en América Latina

B Mercado real (Vida) B Mercado real (No-Vida) BPS (Vida) BPS (No Vida)

(mm USD)
500
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0 0000 e

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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I Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en América Latina

B Mercado real (Vida) = Mercado real (No-Vida) = BPS (Vida) BPS (No Vida)

(mm USD)
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60,8
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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I Concentracion de la Brecha de Proteccion del Seguro en América Latina (indice Herfindahl-Hirschman, IHH)

— BPS Total =— BPSVida = BPS No-Vida Limite baja concentracion '+ Limite concentracion moderada

3.500

2.500 _\_A_//\/\
_\_\/\—\/‘\ 2,129

2.000
1.500
1.000
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL

— Total — Vida — No-Vida

7

6

- AMERICA LATINA
4 Total ‘ -1,8 v
3 2,8 No-vVida J -3,7v
2 _\\,___\__\_\_\ 1,9 Vida & 0,9
1 1,2

0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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TOTAL: LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL

(numero de veces el mercado asegurador en 2005)

Argentina 1,4

Bolivia 5,1

Brasil 1,6

Chile 0,7
Colombia 2,1

Costa Rica 3,1

Ecuador 4,0

El Salvador 2,5

Guatemala 5,7

En 2005
En 2015

Honduras 3,3

México 2,8

Nicaragua 4,3

Panama 2,1

Paraguay 4,8
Peru 3,2

Republica Dominicana 3,9

Uruguay 2,4

Venezuela 0,4

6
2015

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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VIDA: LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO DE 2005

(numero de veces el mercado asegurador de vida en 2005)

Argentina 7,9

Bolivia 12,2 |
Brasil 1,5

Chile f0,6
Colombia 5,0
Costa Rica 17,3

Ecuador 15,1

El Salvador 4,2

Guatemala 18,4

En 2005
En 2015

Honduras 6,6

México 3,7

Nicaragua 16,3

Panama 6,6

Paraguay 24,1
Peru 4,6

Republica Dominicana 21,5

Uruguay 4,9

Venezuela 46,3

50 75 100
2015

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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NO-VIDA: LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO DE 2005

(numero de veces el mercado asegurador de no-vida en 2005)

Argentina 0,2

Bolivia 2,5

Brasil
Chile

Colombia

Costa Rica

Ecuador
El Salvador

Guatemala

En 2005
B En 2015

2,6

Honduras

México 2,1

Nicaragua 1,8

Panama

Paraguay 1,9

2,2

Peru

Republica Dominicana 2,6

Uruguay

Venezuela

2015

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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TOTAL: DIFERENCIA EN LA TASA DE CRECIMIENTO OBSERVADA EN 2005-2015
RESPECTO DE LA NECESARIA PARA CUBRIR LA BPS EN 10 ANOS

Venezuela | 404
Argentina | 20,7
Chile | 6,6

Brasil é é é é 5,6
Uruguay | 4,05
Colombia 0,9 E
Panama | 0,5

Per(i | 1,7

Costa Rica -2,8
Nicaragua -3,3
Paraguay | =3,
México -3,5
Ecuador -5,6 |
Honduras | -5,7
El Salvador -7,0
Bolivia 11,1
Guatemala -11,6
Rep. Dominicana | -11,9

-15 -10 -5 0 5 10 15

(puntos porcentuales)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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VIDA: DIFERENCIA EN LA TASA DE CRECIMIENTO OBSERVADA EN 2005-2015
RESPECTO DE LA NECESARIA PARA CUBRIR LA BPS EN 10 ANOS

Brasil I . 9
Chile e
Uruguay : é é é é : 5,
Argentina
México |
Peru
Colombia
Costa Rica |
Venezuela |
Honduras |
El Salvador |
Bolivia
Panama
Paraguay |
Nicaragua
Ecuador
Rep. Dominicana |-

Guatemala

(puntos porcentuales)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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NO-VIDA: DIFERENCIA EN LA TASA DE CRECIMIENTO OBSERVADA EN 2005-2015
RESPECTO DE LA NECESARIA PARA CUBRIR LA BPS EN 10 ANOS

Venezuela |
Argentina |
Panama
Uruguay
Colombia

Chile
Costa Rica
Paraguay |

Nicaragua |
Ecuador -1,3
Per( | -1,2
Brasil o

Honduras -7,9-

México 2,2 [

EL Salvador 4,2 I
Guatemala 4, |
Rep. Dominicana |

Bolivia

-10 -5 0 5 10 15
(puntos porcentuales)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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PENETRACION (PRIMAS / PIB)

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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2015
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)
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2015

6% |
5%
4% |
3% O

2% |
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Indice de penetracion
Indice de profundizacion

Indice de la BPS como multiplo del mercado de seguros actual

Indice de la BPS de los seguros de vida como multiplo del mercado relativo



EL INDICE DE EVOLUCION DEL MERCADO (IEM)

I Evolucion del IEM para la region de América Latina

(2005 = 100)
160

140

120

100

80

2005
2006

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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EL INDICE DE EVOLUCION DEL MERCADO (IEM) ® MAPFRE | ESTUDIOS

(2005 = 100)
Ameérica Latina 151,3
Argentina 137,8
Bolivia 150,5
Brasil
Chile
Colombia

210,5
172,1
Costa Rica 171,5
Ecuador
El Salvador 143,0
Guatemala 120,4
Honduras

136,5
México 160, 1
Nicaragua

Panama

Paraguay 192,1

Peru 153,4

Republica Dominicana

Uruguay 205,3

Venezuela

60 100 140 180 220

201

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Pronosticos

\| ;Quée es un pronostico?

« En términos generales, un
pronostico es una estimacion de lo
que se cree que sucedera con un
elemento determinado dentro del
marco de un conjunto dado de
condiciones.

» Los pronosticos de crecimiento de
los mercados se sustentan en la
consideracion de las variables que
se estiman mas relevantes para
interpretar su dinamica.
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Crecimiento economico general
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Crecimiento economico, 2010-2018

v TR

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)
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Crecimiento economico, 2010-2018

AMERICA DEL
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)
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Crecimiento economico general

I Implementacién de politicas publicas

I Aumento de la cultura financiera entre la poblacion
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I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

B Primas de los mercados aseguradores de América Latina en 2015

Brasil | N 55,2
México [ 24, 5
Argentina [ 19, 5
Chile | 11,3
Colombia |EGN7,8
Venezuela 17,7
Perd [N3,7
Ecuador 1,7
Panama [J1,4
Uruguay 1,3
Costa Rica [B1,1
Rep. Dominicana §0,8
Guatemala [0,8
El Salvador [0,6
Bolivia 10,5
Honduras [0,4
Paraguay 0,4
Nicaragua [0,2

0 15 30 45 60

(USD miles de millones)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervision de los paises de Ameérica Latina).
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I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 55,2 USD mm

....................... Primas / PIB 3,12%
BRASIL =

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros Privados, y del Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, Brasil).
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BRASIL

o T e [ [ o o [ e | e [ o0 [ w
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Reales, precios corrientes)

250.000
200.000
150.000
100.000 20 6 :
50.000 E
0
- S o S S = - - e 3 = = =
8 8 Q 8 8 Q Q 8 Q Q Q 8 8
— Evolucion observada - = Modelo de pronostico

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros Privados, y del Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, Brasil)
* Prima trimestral anualizada.
** Rango con intervalo de confianza del 95%
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I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

MEXICO™
I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 24,5 USD mm

Primas / PIB 2,14%

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, y del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, México).
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MEXICO

Tasas de
reemene 2010 | 2011
4,
4,

5,1

T
X

Inflacidon 4,2

_
_

Mercado asegurador

Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Pronostico de crecimiento™*

: : i (nominal, moneda local)
Mercado asegurador* (millones de Pesos, precios corrientes)

500.000
400.000
7,8%
300.000
200.000 201 6 :
100.000 E
0
- S o S S = - - e 3 = = =
8 8 Q 8 8 Q Q 8 Q Q Q 8 8
— Evolucion observada - = Modelo de pronostico

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, y del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, México)
* Prima trimestral anualizada ajustada con el prorrateo de la prima de la pdliza multi-anual de Petréleos Mexicanos (Pemex)
** Rango con intervalo de confianza del 95%
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I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas / PIB 3,45%

Primas totales 19,5 USD mm
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.
R
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.
.
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*
.

ARGENTINA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros de la Nacion, y del Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Argentina).
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ARGENTINA
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE +Dato estimado

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*

: : i (nominal, moneda local)
Mercado asegurador* (millones de Pesos, precios corrientes)

400.000
’
4
300.000 P
4
4
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200.000 »° .
100.000 2016 E
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— Evolucion observada - = Modelo de pronostico

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros de la Nacion, y del Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Argentina)

* Prima trimestral anualizada.
** Rango con intervalo de confianza del 95%
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I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 11,3 USD mm

Primas / PIB 4.71%

.
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.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
*
.

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia y Valores y Seguros, la Asociacion de Aseguradores de Chile, y del Banco Central de Chile).
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CHILE

e e e [ e e [ o s [ o [ o

Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Pesos, precios corrientes)

10.000.000
7.500.000
5.000.000 .
2.500.000 201 6 :
0
- S o S S = - - e 3 = = =
8 8 Q 8 8 Q Q 8 Q Q Q 8 8
— Evolucion observada - = Modelo de pronostico

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia y Valores y Seguros, la Asociacion de Aseguradores de Chile, y del Banco Central de Chile)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%
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I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:
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COLOMBIA

Primas / PIB 2,66%

Primas totales 7,8 USD mm

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia Financiera, y del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, Colombia).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Pesos, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia Financiera, y del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, Colombia)
* Prima trimestral anualizada ajustada en 2013 eliminando el efecto de la pdliza para la normalizacion del pasivo pensionario de la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota (ETB)
** Rango con intervalo de confianza del 95%



VENEZUELA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:
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VENEZUELA

Primas / PIB 5,80%

Primas totales 7,6 USD mm

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, Venezuela, y del Fondo Monetario Internacional).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*

: , : : (nominal, moneda local)
Mercado asegurador* (millones de Bolivares, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, Venezuela, y del Fondo Monetario Internacional)

* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%



PERU MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

““““ Primas totales 3,7 USD mm

Primas / PIB 1,95%

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, y del Banco Central de Reserva de Peru).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Soles, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, y del Banco Central de Reserva de Peru)

* Prima trimestral anualizada.
** Rango con intervalo de confianza del 95%



ECUADOR MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

ECUADOR -~

Primas totales 1,7 USD mm

Primas / PIB 1,65%

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y del Banco Central de Ecuador).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de USD, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y del Banco Central de Ecuador)
* Prima trimestral anualizada ajustada eliminando el efecto de la transferencia del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito (SOAT) fuera del ambito asegurador privado.
** Rango con intervalo de confianza del 95%



PANAMA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas / PIB 2,67%

Primas totales 1,4 USD mm
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PANAMA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros, y de la Contraloria General de la Republica de Panama).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*

. . . (nominal, moneda local)
Mercado asegurador* (millones de Balboas, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros, y de la Contraloria General de la Republica de Panama)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%



URUGUAY MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas / PIB 2,39%

Primas totales 1,3 USD mm
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del Banco Central del Uruguay).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*

: : i (nominal, moneda local)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del Banco Central del Uruguay)
* Prima trimestral anualizada.
** Rango con intervalo de confianza del 95%



COSTA RICA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 1,1 USD mm

Primas / PIB 2,01%
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia General de Seguros, y del Banco Central de Costa Rica).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Colones, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia General de Seguros, y del Banco Central de Costa Rica)
* Prima trimestral anualizada ajustando el efecto del cambio en 2014 y 2015 del criterio para el registro contable por vigencia en los seguros obligatorios.
** Rango con intervalo de confianza del 95%



REPUBLICA DOMINICANA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 0,8 USD mm

“““““““““ Primas / PIB 1,18%
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REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros, y del Banco Central de la Republica Dominicana).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*

: : i (nominal, moneda local)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Seguros, y del Banco Central de la Republica Dominicana)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%



GUATEMALA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

GUATEMALA™ Primas / PIB 1,23%

Primas totales 0,8 USD mm

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Bancos, y del Banco de Guatemala).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Quetzales, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Bancos, y del Banco de Guatemala)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%



EL SALVADOR MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 0,6 USD mm

Primas / PIB 2,35%

EL SALVADOR *

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia del Sistema Financiero, y del Banco Central de El Salvador).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de USD, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia del Sistema Financiero, y del Banco Central de El Salvador)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%



BOLIVIA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 0,5 USD mm

“““““““““ Primas / PIB 1,35%
BOLIVIA -~

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros, y del Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Bolivianos, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros, y del Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia)
* Prima trimestral anualizada.
** Rango con intervalo de confianza del 95%



HONDURAS MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas totales 0,4 USD mm

Primas / PIB 1,93%

HONDURAS -~

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, y del Banco Central de Honduras).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador* (millones de Lempiras, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, y del Banco Central de Honduras)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%



PARAGUAY MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas / PIB 1,41%

Primas totales 0,4 USD mm

PARAGUAY *~

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del Banco Central del Paraguay).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE +Dato estimado

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del Banco Central del Paraguay)
* Prima trimestral anualizada.
** Rango con intervalo de confianza del 95%



NICARAGUA MAPFRE | ESTUDIOS

I Pronosticos de crecimiento de los mercados aseguradores

I EL MERCADO EN 2015:

Primas / PIB 1,55%

Primas totales 0,2 USD mm

NICARAGUA *

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, y del Banco Central de Nicaragua).
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Fuente: FMI, Servicio de Estudios de MAPFRE

Tasas de
crecimiento (%)

Pronostico de crecimiento™*
(nominal, moneda local)

Mercado asegurador® (millones de Cordobas, precios corrientes)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, y del Banco Central de Nicaragua)
* Prima trimestral anualizada
** Rango con intervalo de confianza del 95%
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CONCLUSIONES MAPFRE | ESTUDIOS

Region con estabilidad macroeconomica y potencial de crecimiento.

b ‘ Mercados aseguradores en trayectoria de crecimiento y maduracion.

Mercados aseguradores con potencial de crecimiento en los que la
C ‘ Brecha de Proteccion de Seguros se ha venido reduciendo gradualmente
en términos relativos.

d ‘ Parte importante de la expansion del seguro en America Latina tendra
lugar en el mercado de los seguros de vida.
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