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Crecimiento economico

CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA GLOBAL

— PIBreal (a/fa, %) == Inflacion (a/a, %; eje der.)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias)
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Crecimiento econdmico

¢ | aeconomia latinoamericana en 2022 crecido un 4% (7% en 2021),

CRECIMIENTO DE LA . o .
por encima de lo inicialmente previsto.

ECONOMIA LATINOAMERICANA
e En 2022 lainflacién siguié repuntando por lo que los principales

bancos centrales de la regidn continuaron endureciendo sus

— PIBreal (a/fa, %) = Inflacion (a/a, %; eje der.) N . . . . - o
politicas monetarias con subidas de tipos de interés, adicionales a

10 16 lo largo del afno, alcanzando niveles reales positivos.
8 14 * Los gobiernos continuaron con su proceso de consolidacion fiscal
. ante unas cuentas publicas deficitarias y mas deterioradas por las
12 ayudas a los hogares y pequenas empresas vulnerables y a los
4 10 sistemas sanitarios durante las peores fases de la pandemia.
2 e |a actual coyuntura (condiciones monetarias y fiscales endurecidas
0 ° en la regidn, ralentizacion de EE.UU. y China) y los problemas
6 estructurales de América Latina y el Caribe (inseguridad,
K desigualdad, baja productividad, escasa inversién, mercados
4 ¢ laborales poco desarrollados con bajas tasas de participacion y
P 5 altas tasas de informalidad) dibujan un panorama econémico y
social complejo en un entorno de desaceleracion econémica.
© m ¥ v © N ® 9 9o - o @o ’ e En 2023, el FMI prevé una ralentizacion del PIB regional con un
& & & & & & R & & & & <& crecimiento del 1,9% y la CEPAL del 1,7%. En 2024 el crecimiento

estimado por ambos organismos seria del 2,2% y el 1,5%,
respectivamente.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias) MAPFRE )-conomics



Aspectos demograficos

e Proyecciones demograficas 2022 de la ONU.

TASA DE FERTILIDAD
e Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina

quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo).

= Ameérica Latina = = Mundial

e |as tasas de mortalidad se reducen significativamente para

todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 6
avanzadas).
e La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrié la mayor 5

pérdida del mundo en la region de América Latina (-2,9 anos) a
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU,
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continua
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial.

e El proceso de transicion demografica prosigue su avance en

(HIJOS POR MUJER)
o

Ameérica Latina, con tendencias hacia: 2
a) la reduccion de las tasas de fertilidad,
. ., : 1
b) la disminucion de las tasas de mortalidad, y
c) el aumento de la esperanza de vida. 0
- - : 3 3 R 8 &§ 8 2 &8 8 § 8 8 R 8 & 8
e La pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dinamicas > & % § ¥ & 2 & 8 & © © & © & =

de la evolucion demografica hacia un envejecimiento
poblacional.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU) MAPFRE )-conomics



Aspectos demograficos

e Proyecciones demogrificas 2022 de la ONU. PORCENTAJE DE MUERTES POR GRUPOS DE EDAD
e Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo). — 0-24 afios (AL) — 25-69 afios (AL)
S — /0 anos + (AL) = = 0-24 anos (Mundial)
e |as tasas de mortalidad se reducen significativamente para - 95 G0 afies MundEll - o 70 efes < MMlumelal
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 100

avanzadas).

e La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrid la mayor
pérdida del mundo en la region de América Latina (-2,9 anos) a
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU,
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continla 60

80

creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial. 5 Yo
Z
- . s g : zii, o 1S
e El proceso de transicion demografica prosigue su avance en 40 .
America Latina, con tendencias hacia: o
\/
./ Ao g
a) la reduccion de las tasas de fertilidad, 50 _
- -y -

b) la disminucion de las tasas de mortalidad, y

c) el aumento de la esperanza de vida.

L2 pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dindmi 2 8 2 8882888 92882888 S8
® d pandemia aet Lovia- No ha venido a alterar las dinamicas @ 9 2 9 9 9 Q Q 9 9 9 9 9 9O O -

de la evolucion demografica hacia un envejecimiento
poblacional.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU) MAPFRE )-conomics



Aspectos demograficos

e Proyecciones demograficas 2022 de la ONU. ESPERANZA DE VIDA AL NACER

e Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo).

-  América Latina = = Mundial

e |as tasas de mortalidad se reducen significativamente para
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 100
avanzadas).

e La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrié la mayor
pérdida del mundo en la region de América Latina (-2,9 anos) a
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU,
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continua
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial.

(ANOS)

e El proceso de transicion demografica prosigue su avance en
Ameérica Latina, con tendencias hacia:

a) la reduccion de las tasas de fertilidad,

b) la disminucion de las tasas de mortalidad, y

c) el aumento de la esperanza de vida.

- - : 4088288888%%882888
e La pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dinamicas > % 3 & 3 & © 9 9 S @ © 8 © & =

de la evolucion demografica hacia un envejecimiento
poblacional.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU) MAPFRE )-conomics



100+

|
America Latina: 90-94 .
' . =
irdmide poblacional 5 e 2050
A
P P < 7074 I
S Eaaaaaa—
W 60-64 O SSSSS—
u .
E I
O 50-54
2040 I
> o
< 30-34 S
3 IS
100+ 20-24 S
I
: . SSSSS—
S0 i C aaa———
0-4 S I
o -30.000  -15.000 0 15000  30.000
9: 70-74 (MILES)
0 60-64
o
O 50-54
&
> 40-44
£ 30-34 100+
90-94
20-24
80-84
10-14 S e
QO
0-4 1 60-64
-30.000 -15.000 0 15.000 30.000 O 50-54
@)
(MILES) N
< 30-34
. 20-24
B Hombres [ Mujeres
10-14
0-4
-30.000  -15.000 0 15000 = 30.000

(MILES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)



(RANGOS DE EDAD)
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El patron demografico en América Latina
conlleva un creciente proceso de envejecimiento

poblacional, el cual abre areas de oportunidad
para el sector asegurador como instrumento
de politica publica para complementar los
sistemas de pensiones y de salud en |a
region



Desempeno del mercado
latinoamericano en 2022
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Desempeno

del mercado
asequrador
latinoamericano

en 2027

Crecimiento significativo en el negocio asegurador de |la
region (batiendo a la inflacion y a los mercados globales)

No Vida principal motor del crecimiento. Autos avanza y Salud se
desacelera, pero sigue creciendo. En los seguros de Vida, importantes
crecimientos ayudados por las subidas de tipos de interés, hasta niveles
por encima de la inflacion en muchos mercados (intereses reales positivos)

Crecimientos en la.mayor parte de los mercados

En mayor medida cuando se mide el comportamiento en USD,
pero también al medir variaciones reales en moneda local

Crece la rentabilidad del sector asegurador

9.909 millones de ddlares en el (+49,8%) pero todavia inferior a niveles
prepandemia

ROE y ROA positivos en casi todos los mercados aseguradores.
Destacados crecimientos en la rentabilidad de sus mayores mercados



Crecimiento economico y demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR?*
B Primas = Crecimiento nominal PIB = Crecimiento nominal primas
180 1757 20 %

(MILLARDOS DE USD)
)]
o

10 %
120
0%
-10 %
0 -20 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region y FMI) MAPFRE )-conomics *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)

Mercados aseguradores

B Primasen 2022

- ‘h
’ O
Peru N

(0))

20 16 2,0 1.6 18 15 1,7 1.6
— > (4] ~(0
(@)

5 2 o =
® o)) ] ®
- - c S
(@) = = (O
L] - = -

@)

()

o

Q

o

MAPFRE )-conomics

16 1,4

Costa Rica

Primas en 2021
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Crecimiento del mercado asegurador

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR

B No Vida

M Vida
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region)
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(42,3%) -0,23 pp vs 2021

(57,7%) +0,23 pp vs 2021
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Crecimiento del mercado asegurador

VARIACION ANUAL (%)

B Total — Vida — No Vida
15,9% e e e e e e e e e e e oo
o 2022 '
10 % +  Mercado global 03%  -44%  38%
: Mercado latinoamericano 15,9 % 15,3 % 16,4 %
l e e e s s e s s s s s e s s s s s S S S S S S S S S S S S S S eSS eSS eSS EEEEm
o 2021
Mercado global 8,7 % 9.4 % 8,1 %
-10 % Mercado latinoamericano 11,5 % 11,2 % 11,7 %
-20 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién y Swiss Re) MAPFRE )-conomics



4 %

3%

2 %

1%
e L L
0 %
o ™ < LO © N 00 o o \—l
i i i i i i i — N N
o o) o o o o © o o) o
N ~N N ~N ~N N ~N ~N ~N ~N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re)

2022

2,6%

CION DE PRIMAS DEL MERCADO LATINOAMERICANO EN LAS PRIMAS MUNDIALES

(cuota de mercado en USD, %)

Cambio en la cuota del mercado global (puntos

porcentuales)
Total Vida No Vida
2012 3,0 % 75y o 3,6 %
PAONRS! 3,2 % 2,7 % 3,6 %
2014 2,9 % 2,6 % 3,2 %
% 2,5 % CHOR/
2,6 % 2,8 %
AT 2,8 %
2,4 % 2,6 %
2,6 % 2,4 %
2,1 % 2,2 %
2,3 %
2,5 %




Crecimiento del mercado asegurador

VARIACION ANUAL (%)

B Total — \ida

20 %

10 %

0%

-10 %

-20 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)

- No Vida

2021

16,4%

2022

15,9%
15,3%
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Venezuela
Argentina
Ecuador
Uruguay
Brasil
Colombia
Rep. Dominicana
Bolivia
Chile
Guatemala
El Salvador
Paraguay
Costa Rica
Honduras
Puerto Rico
Nicaragua
Peru
Panama

México

B Crecimiento (en USD)

I +2.6 %

N 325 %
I 25.0 %
N 22,8 %
I 21.8 %
I 17,6 %
I 16,3 %
N 144 %
N 14,0 %
13,0 %
9,7 %

s %

6 %

8.6 %

8.4 %

s %

73 %

5.6 %

W55 %

0 % 10% 20% 30% 40%

50 %



Crecimiento del mercado asegurador

B Crecimiento (en USD) Crecimiento nominal (en moneda local) B Crecimiento real (en moneda local)

Venezuela N 42,6 % Venezuela | 190,1 % : Colombia e 21,4 % E
Argentina [ 32,5 % Argentina | 82,2 % : Ecuador 208 % :
Ecuador [ 25,0 % Colombia 33,8% : Chile N 17,4% :
Uruguay [ 22,8 % Chile 31,0 % E L Iéoiiv_ia_ L _"—_12_,2_%_ I _:
BrasiL [N 21.8 % Ecuador 25,0 % Brasil TN67 %
Colombia [ 17.6 % Brasil 16,5 % Uruguay 64 %
Rep. Dominicana [ 16,3 % Uruguay 16,0 % Guatemala 59 %
Bolivia [ 14,4 % Bolivia 14,2 % Argentina 5.6 %
Chile [N 14,0 % Guatemala 13,2 % Costa Rica 4,4 %
Guatemala [N 13,0 % Costa Rica 13,1 % Puerto Rico 39 %
El Salvador [NO.7 % Paraguay 12,3 % Rep. Dominicana W29%
Paraguay [N 8.9 % Rep. Dominicana 12,0 % Panama W27%
Costa Rica [N 8.6 % Honduras 11,1 % EL Salvador W24 %
Honduras [N 8.6 % Nicaragua 10,6 % Paraguay W23%
Puerto Rico [N 8.4 % El Salvador 9,7 % Honduras N1.8%
Nicaragua [NS.2 % Puerto Rico 8,4 % _ _Nicaragua 0,1 %
Perd 73 % Per 5.9 % : Perd  -1.8%[l |
Panama 5.6 % Panama 5,6 % : México -3.1% :
México [IlI5.5 % México | 4,6 % ' Venezuela -36 %[l
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0 % 20 % 40 % 60 % tTeTTTTIow TTO0% 10% 0% 30%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS
B Vida B No Vida Cradimient Contribucidn al crecimiento (pp)
anual (pp)

2012 B 2012 7,4 5,0 2,5

. _zcilf i - _ 2013 4,1 1,6 2,5
;- 2014 : ] 2014 -4,2 0,3 -4,4
: 2015 E [ 2015 7.5 -4,7 -2,8
. 2016 - 1 2016 1,2 3,1 18
: 2017 E N | - 2017 8,5 4,0 4,5
E 2018 | < f— 2018 5,5 33 2,2
: 2019 E B 2019 1,3 2.2 0,9
E_ 2020 | ] I 2020 11,9 -8,7 -3,3
2021 ) - 2021 11,5 4,8 6,7

2022 | e 2022 15,9 6,5 9,4

-15 -10 -5 0 5 10 L5 20

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region) MAPFRE )-conomics



Vida Previsional y/o Pensiones

Crecimiento por ramos de aseguramiento

B 2022 2021

29,2 %
30,0 %

Automoviles

25,6 %
- |87 %

. . 24,1 %
Accidentes de Trabajo °
Otros Danos
. ., 8,6 %
Credito y/o Caucion —‘*7 0o i
. . 13,1 %
Vida individual y colectivo T e i
10 4 %
Salud 11 o
D 0.6 %
Transportes 25.1 %
- D 5.7 %
Accidentes Personales = g o
Responsabilidad Civil —
P 22,5 %
- / : DN 6.4 %
Incendios y/o Lineas aliadas 13.3 %
% 10 % 20 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)

30 %

MAPFRE )-conomics

3.4 %

COMPOSICION DE LA CARTERA
DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2022

2,4 %

@ Vidaindividual y colectivo
@ Vida previsional y pensiones
() Automoviles
© Salud

Incendios y lineas aliadas
@ Accidentes de trabajo
@ Accidentes personales

171 % 6,5%

() Otros ramos de danos*

*Incluye: Transportes, Responsabilidad civil, Crédito y caucidn, y Otros ramos de dafos.



Resultados y rentabilidad

Resultado técnico (millones USD) B Resultado neto (millones USD)
Argentina 1.804,8 ___ Brasit _?_"_"4._42_8,_6_t
Brasil 1.665,3 : México D 28443 :
Ecuador 342,4 : Chile - 1.419,8 :
Guatemala 98,2 : Colombia 6215 :
Panama 46,2 -----Pgra-------.38-7,23---------------I
Honduras 34,5 Puerto Rico N3197
Venezuela 20,6 Guatemala 11571
Rep Dominicana* 19,8 Rep. Dominicana* 11179
Bolivia 7.8 Costa Rica 191,0
Paraguay 7.1 Uruguay 83,7
El Salvador 6,2 Ecuador 65,7
Nicaragua 3,2 Panama 54,6
:- o -C;sTca-RTca- B R -7-,2- | -: El Salvador 53,4
E Uruguay -70,4 : Honduras 40,4
0 Peru -423,5 : Venezuela 35,2
: Colombia -1.264,5 : Paraguay 29,7
: Chile -1.772,2 : Nicaragua 17,5
: México -2.067,7 : Bolivia 9,5
- - “Puerto Rico T TTTETR LTS Argentina —750,1-
-4.000 -2.000 0 2.000 -2.000 0 2.000 4,000 6.000

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics * El dato corresponde a 2021, ultimo disponible.



Resultados y rentabilidad

' Rentabilidad sobre fondos propios (ROE)

Guatemala
Brasil

Rep. Dominicana*
México
Chile

Peru
Colombia
Honduras
El Salvador
Ecuador
Paraguay
Uruguay
Nicaragua
Puerto Rico
Venezuela
Costa Rica
Panama
Bolivia

Argentina

-20 %

-10,4 % [

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)

-10% 0%

20% 30%

MAPFRE )-conomics

Guatemala
Rep. Dominicana*
El Salvador
Honduras
Paraguay
Nicaragua
Ecuador
México
Puerto Rico
Colombia
Peru
Venezuela
Costa Rica
Chile
Brasil
Panama
Uruguay
Bolivia

Argentina

" Rentabilidad sobre activos (ROA)

-3,1 %

-6 %

0 % 6 %

9,2 %
7,0 %
2%

9 %

%o

* El dato corresponde a 2020, ultimo disponible.

12 %



Uruguay
Costa Rica

Nicaragua

Concentracion de la industria aseguradora

B indice Herfindahl (IHH)

2.223

N

1.903
4.347

Perd

Venezuela
Honduras
Panama

Rep. Dominicana
El Salvador

Guatemala

774

Puerto Rico
Bolivia
Brasil
Ecuador
Paraguay
Colombia
México
Chile

Argentina

B 563
I 556

o)}
00}

1.000

2.000 3.000

IHH > 1.800

4.000

>

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)

5.000

Uruguay
Costa Rica
Perd
Nicaragua®
Honduras
Rep. Dominicana
Panama
Venezuela
El Salvador
Guatemala
Puerto Rico
Bolivia
Brasil
Colombia
Ecuador
Paraguay
Chile
México

Argentina

MAPFRE )-conomics

" indice CR5 (%)

55,3 %

49,7 %
48,5 %
46,7 %
46,2 %
39,1 %
38,0 %
29,2 %

0 % 25 % 50 %

60,6 %
59,8 %

89,3 %

88,0 %

80,1 %
/3,0 %

~J

72,4 %
72,2 %
719 %
69,8 %
66,3 %

75 % 100 %

CR5 > 75%

>

* En el caso de Nicaragua, el indicador corresponde al CR3



Tendencias estructurales
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Tendenclas estructurales

Penetracion
l l Relacion entre las primas de seguros

y el producto interior bruto

BB | Densidad
-

m Consumo anual per capita
de seguros

Profundizacion

Relacion entre las primas de seguros de
Vida y las primas totales

Brecha de Proteccion del Seguro

Nivel de subaseguramiento respecto a parametros
sociales y econdmicos optimos

MAPFRE )-conomics



Tendenclas estructurales

Jensidad Penetracion
l l Relacidn entre las primas de seguros

y el producto interior bruto

Profundizacion

Brecha de Proteccion del Seguro
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Indice de penetracion

PENETRACION
(primas / PIB)

- Total — Vida — No Vida
4 %
o ’\/\/\— 3,0%
2,6%
2%

M 1’7%
1,5%
p 1,3%

1%
1,1%
0%
~ ™ < LO © N 00 o o — ~
o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)
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2012
2021
2022

2012-2022
Variacion (pp)

2021-2022
Variacion (pp)

2,6 %
3,0 %
3,0 %

0,40

0,05

1,1 %
1,3 %
1,3 %

0,17

0,01

1,5 %
1,7 %
1,7 %

0,23

0,04



Indice de penetracion

PENETRACION
(primas / PIB)

— Jotal — Vida — No Vida
4 %
o ’\/\/\— 3,0%
2,6%
2%

M 1’7%
1,5%
p 1,3%

1%
1,1%
0 %
~ ™ < L0 © N 00 o) o — N
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)
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Indice de penetracion

PENETRACION AJUSTADA*
(primas / PIB)

B Penetracion ajustada Penetracidon adicional por las primas ligadas a la seguridad social

Puerto Rico 123% Z 16.4%
Brasil 3.1%
Chile 14%  [43%
ElSalvador [ 0.4 % 2,9 %
AMERICA LATINA [T o5 % | 30 %
Panams IS S 2.+ %
México | 0 % 24 %
Argentina | NCT N 06 % 2.8 %
Colombia [N 1% [32%
CostaRica [|NNEGEEEE 0.4 % 23 %
Honduras 1,8 % 00% 1,8%
Ecuador 1,7 %
Bolivia 1,6 %
5
Guatemala 1,4 %
Uruguay 1,4 % 2.7 %
R 11%

Venezuela 0,8 % 0,8 %

0 % 2 % 4 % 6 % 8 % 10 %

Peru
Rep. Dominicana

Nicaragua

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisidn de la region) MAPFRE )-conomics * Por el efecto de las primas ligadas a la seguridad social (pensiones, salud y accidentes del trabajo).



Tendenclas estructurales

Penetracion

BN | Densidad
.

=i Consumo anual per capita
de seguros

Profundizacion

Brecha de Proteccion del Seguro
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Indice de densidad

DENSIDAD
(primas per capita, USD)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

2012 274
2021 240
2022 276
2012-2022

Variacion (USD) 2,7
2021-2022

Variacion (USD) 36,4
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1,3

21,6
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)
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Tendenclas estructurales

Penetracion

Densidad
e Profundizacion

Relacion entre las primas de seguros de
Vida y las primas totales

Brecha de Proteccion del Seguro

MAPFRE )-conomics



PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales)

— Indice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %

Indice de profundizacion

45 % M
42,2% 42,3%

40 %

35 %

30 %
~ % < L0 © N 00
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regidn)
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2012
2021
2022

2012-2022
Variacion (pp)

2021-2022
Variacion (pp)

42,2 %
42,5 %
42,3 %

0,10

-0,23



PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales)

— Indice de profundizacién (promedio América Latina)

Indice de profundizacion

50 %
45 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

Brasil

Chile

Uruguay

Peru

México
AMERICA LATINA
Bolivia

El Salvador
Colombia
Honduras
Ecuador
Panama
Guatemala
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Costa Rica
Paraguay

Rep. Dominicana
Argentina
Puerto Rico

Venezuela

" Profundizacién por mercado
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47,5 %
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Evolucion estructural del mercado asegurador

INDICE COMPARATIVO 2012-2022

(2012 = 1,0)
Penetracion Penetracion
Vida No Vida
2 2012
[] 2022
Profundizacion Densidad

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR
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Fuente: MAPFRE Economics

EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR
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Tendenclas estructurales

Penetracion

Densidad Brecha de Proteccion del Seguro

Nivel de subaseguramiento respecto a parametros
sociales y econdmicos éptimos

Profundizacion
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BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS

Cobertura de seguros Cobertura de seguros
econdmicamente necesaria efectivamente adquirida

v beneficiosa para la sociedad por una sociedad
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Fuente: MAPFRE Economics

" BPS No-Vida

BPS VIDA Y NO VIDA

Brecha de proteccion del seguro (BPS)

" BPSVida

2012

2013

2014
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2016

2017

2018

2019

2020

2021

267,2

2022

160,0 (59,9%)

102,7 (40,1%)
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2012-13
2013-14
2014-15
2015-16
2016-17
2017-18
2018-19
2019-20
2020-21
2021-22

-80

-57,4

VARIACION DE LA BPS TOTAL

B Cambio anual en la BPS total
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Brecha de proteccion del seguro (BPS)

BPS VIDA Y NO VIDA

" BPS No-Vida " BPSVida

500 2012 335,7 222.8 112,9
2021 252.7 150,8 101,7
400
~ 2022 267,2 160,0 107,2
-
w300 267,2 2012-2022
é Variacion absoluta -68,6 -62,7 -5,7
o
é 200 160,0 (59,9%) Variacién porcentual -20,4 % -28,2 % -5,1 %
>
100 2021-2022
102,7 (40,1%) Variacion absoluta 14,5 9,2 B,b
0 e o o Variacidn porcentual 5,8 % 6,1 % 5,4 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



500

400

300

200

(MILLARDOS DE USD)

100

Fuente: MAPFRE Economics

" BPS No-Vida

BPS VIDA Y NO VIDA

Brecha de proteccion del seguro (BPS)

! BPSVida

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

267,2

2022

160,0 (59,9%)

(MILLARDOS DE USD)

102,7 (40,1%)

MAPFRE )-conomics

500

400

300

200

100

MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS

~ Mercado real

.~ BPS total

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

440,9

2022

267,2

173,7



Brecha de proteccion del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
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Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Brecha de proteccion del seguro (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

- Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha)

6 15 2012 2,1 3,4 1,2
. 2021 1,7 2,4 1,2
LTI UL 2022 1,5 2,2 1,1
) S = N
4 " 10 2012-2022
Yo Variacion absoluta -0,6 -1,2 -0,2
----- IR Variacién porcentual -28,0 % -35,2%  -14,0 %
2021-2022
Variacion absoluta -0,1 -0,2 -0,1
; oo Variacidn porcentual -8,8 % -8,0 % -9,5 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



EVOLUCION DE LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

Total

Vida

Fuente: MAPFRE Economics



EVOLUCION DE LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

Total
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Fuente: MAPFRE Economics



Brecha de proteccion del seguro (BPS)

B BPS como multiplo del mercado total
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Fuente: MAPFRE Economics

B BPS Vida como multiplo del mercado Vida
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= BPS No Vida como multiplo del mercado No Vida
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Capacidad para cerrar la Brecha de proteccion del seguro

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL MERCADO (%) SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA CERRAR LA
BPS DE 2022 EN 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B No-Vida B Total B Vida B No-Vida

—

3 - . 101 I

D I o ; % 2 12,1
C

S ot Lu o2

N 0

3 I 1 0 % N

3 I 0 % S

= I 0 % m

N

0,5 % 0.0 % 0.5 % 1.0 % @,5 % -15 -10 5 0

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Analisis por pais

América del Norte,
Centroameérica y el Caribe

MEXICO
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NICARAGUA

COSTA RICA

REPUBLICA DOMINICANA
PUERTO RICO
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América del Sur

COLOMBIA
VENEZUELA
BRASIL
ECUADOR
PERU
BOLIVIA
CHILE
PARAGUAY
ARGENTINA
URUGUAY




Analisis por pais

/'\ 3 REPUBLICA DOMINICANA

J[ HONDURAS o~ ~ PUERTO RICO
&
VENEZUELA e Mercado asegurador

MEXICO e Entorno macroeconémico

GUATEMALA

EL SALVADOR CARAGUA
I\ PANAM

COSTARICA "~¢™%

e Crecimiento

COLOMBIA " .
e Balance y fondos propios

ECUADOR .
e Inversiones

e Provisiones técnicas

PERU BRASIL e Desempeno técnico
o e Resultados y rentabilidad
e Penetracion, densidad y profundizacion

e Estimacion de la Brecha de Protecciéon del Seguro

e Indice de Evolucién del Mercado

Ty e Rankings del mercado asegurador

e Aspectos regulatorios relevantes
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Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2022
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Para descargar el informe:

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2022

MAPFRE )-conomics



Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2022

7 ‘olwe o - . 50 o Tepe o LA ) K A A

MERCADO ASEGURADOR LATINOAMERICANO: DATOS INTERACTIVOS NAPFRE 1

MAPFRE )-conomics
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Contexto ecendmico ¥ demegrifico
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MERCADO ASEGURADOR LATINOAMERICANO:
DATOS INTERACTIVOS
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MERCADO ASEGURADOR LATINDAMERICANO: DATOS INTERACTIVOS

Seleccione un pais para consultar su correspondiente informe:

1]+

Contexto econémico y demografico

MERCADO ASEGURADOR LATINOAMERICANO:
DATOS INTERACTIVOS

MAPFRE )-conomics

3 mExco: pa.

O + ©
K* MERCADO A.

MAPFRE Y conomics

Argentina
Bolivia
Brasl|

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Puerto Rico
Panama
Paraguay
Peru

Rep. Dominicana
Uruguay
Venezuela



https://app.klipfolio.com/published/37cb80d4e60973ee306235753b90a34d/latam-mapa-informe

Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2022
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EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERCIANO EN 2022

Madrid, Fundacion MAPFRE, 2023
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