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INTRODUCCION

Conclusiones generales

SR L

v

Crecimiento primas totales solido en 2021 (total 12%
~150 m.M.) pero no se recuperan los niveles pre
pandemia (~153 m.M.)

No Vida crece y supera niveles pre pandemia (+12,5%
~86 m.M.), apenas cambios en ranking y cuotas y
aportacion a concentracion similar a 2020.

Estructura de mercado diversificada en primas (IN/sensibles al ciclo financiero y
real)

Estabilizacion monedas en 2021

Recuperacion del consumo de servicios

Vida crece pero no supera niveles pre pandemia (Vida
11,3% ~64 m.M.). Hublera sido necesario el doble de
crecimiento para igualarlo

Recurso al ahorro financiero especialmente en Brasil
Asincronia en divisas (Brasil y México por ejemplo)
Produccidon condicionada por pendiente de curva de tipos
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Cambios visibles en el ranking (pierden/ganan peso en
orimas Brasil/Mexico)

Perdida de concentracion total derivada debido a la
nerdida de concentracion en Vida

La caida en la concentracion VIDA es secular (27%
desde 2011) pero se acentua en 2021 debido a efecto
geografico.

Menor contribucion de los grandes grupos
aseguradores de Brasil solo en parte compensada por
la mayor contribucion de los grupos aseguradores
mayoritariamente presentes en México.
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» Solo 4 grupos aseguradores ganan cuota de
mercado en el ranking total, entre ellas MAPFRE que
se coloca primera en el ranking.

> Mexico con 19,6% o Puerto Rico 18,5% del mercado
No Vida, crecen por encima del mercado (12,5%)
disputando la hegemonia del mercado brasilefo.

> Gran parte de los grandes grupos aseguradores
Brasilenos Vida pierden cuota pese a reqistrar
crecimientos en sus primas
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CONTEXTO \\

2021: contexto |
sectorial y macroeconomico

- =7 agm . - O
> Latam: inflacion en un contexto de debilidad post — Crecimiento del PIB real (% a/a)

Covid agudiza disposicion de ahorro y liquidez
(primas vida).

10

> Dinamicas de precios de materias primas y
remanentes de restricciones a la movilidad
producen crecimientos diferenciados. 0

> Sin espacio fiscal para acomodar la actividad y aun
con restricciones financieras relevantes

> El riesgo de liquidez y la depreciacion regional de 10
-1 . o 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
SUS monedas se estabiliza gracias a politica World
monetaria y a la bonanza de las materias primas. —Advanced economies

Emerging market and developing economies

—Latin America and the Caribbean
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2021: contexto |
sectorial y macroeconomico

Indice FX regional y deterioro de la financiacion externa a

corto plazo
> Latam: inflacidon en un contexto de debilidad post — :
Covid agudiza disposicion de ahorro y liquidez
(primas vida). 200 - s
—
> Dinamicas de precios de materias primas y 100 - o
remanentes de restricciones a la movilidad 5.0 1 -
producen crecimientos diferenciados. 0,0
- -
> Sin espacio fiscal para acomodar la actividad y aun 100 -
con restricciones financieras relevantes 150 - R
— LIQUIDITY RISK INDICATOR
» El riesgo de liquidez y la depreciacién regional de P e
Sus monedas se estabiliza gracias a politica 200 - |
monetaria y a la bonanza de las materias primas. E f f f f f f j f f i f f f f

Indice FX: (-) es d%oreciacién _ L o
Incrementos en LRI (inversa) es deterioro posicion de liquidez ext.
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CONTEXTO

Hechos socletarios que
marcaron el sector LATAM

en 2021y significado

> En el marco del proceso de y especializacion han > En Ecuador, Seguros Sucre que durante mas de 10 afios

destacado la fusion de Life y Origenes en Argentina tuvo el monopolio estatal en la prestacion de servicios a
que operaran bajo la marca Life Seguros Instituciones publicas, esta en proceso de liguidacion
forzosa. En diciembre de 2021 Seguros Equinoccial se

» Suramericana acord6 pagar 403 millones de libras fusiono con seguros Equivida.

esterlinas a la multinacional britanica RSA (Royal &

Sun Alliance) por su racion n Chil , . " .
Argentina M)égico BSr;)spile S(r:uo ueas c C(i)loren,bia > En México tras la salida de Citi de la banca minorista
J ! ! ! guay’y ' en México, Banamex se pondra a la venta y Betterfly
_ _ _ _ _ (Insurtech chilena) entrara a Mexico en 2022, tras sellar
> |La puertorriguena Triple-S fusiona con GuideWell Slianza con Ghubb.

Mutual Holding Corporation (empresa matriz) por
valor de 900 millones de USD.
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EVOLUCION DEL SECTOR

No Vida | Ranking Grupos Aseguradores

Grupos Aseguradores No Vida | LATAM 2021
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EVOLUCION DEL SECTOR

No Vida | Ranking Grupos Aseguradores

4 P OO 4P 44> 000000

MAPFRE
INNOVACARE
TRIPLE-5
GRUPO SURA!
ZURICH

PORTO SEGURD
AXA

MC5

ALLIANZ

GRUPO NACIONAL
PROVINCIAL

CHUBE
TALANX
QUALITAS
SANCOR
LIBERTY MUTUAL

Total sector

Esparia
Estados Unidos
Puerto Rico
Colombia
Suiza
Brasil
Francia
Estados Unidos
Alemania
México
Suiza
Alemania
México
Argantina

Estados Unidos

7.803
1.532
2.098
1.373
2744
& 346
1.843
2.349
2.470

1.445

471
1.318
908
1.167
3.947
87.111

Primas [rnlllnl'lﬂ de USD)

4 BA1
3.675
3.582
3.152
2832
2491
2187
2.331

2.236

2018

2098

1.9727
1.5%94
1.333
1.435
76540

4008
4.150
4019
3.494
3.0M
2.637
2575
2512
2327

2.305

2274
1.959
1.784
1.458
1.403
86.102

A 2020
-2011

i
-2921,9 | 11269
21434 475,1

1.484,1 4370
1.779,1 3422
88,0 2590
-1.855,7 164,2
321,9 388, 1
-17.9 181,0
-234.3 90,7
o726 287 4
1.426,3 178,5
409,1 2316
686,0 192,0
165,6 125,5
-2.132,0 -31,7

-10.570,6 | 9.562,2
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7.0%
4,8%
4,7%
4,1%
3,6%
3,1%
3,0 %
29%
2,7%
2,7%
26%
23%
2,1%
1,7%
1,6%
100,0 =%
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EVOLUCION DEL SECTOR

No Vida | Primas
Tamafio y crecimiento del mercado en 2021 e
B.000 g
B Primas 2011 B Incremento 2020-2011 4000
Incremento 2021-2020 © Primas 2021
4.000
» Tamarfo actual negocio, c.a 86,1 USD m.M (57,4% del 2.000
total) superando los niveles pre-pandémicos 82,6 USD .
m.M.
-2.000
> Crecimiento mercado NV 12,5% por encima de él 000
crecieron Chile (19%), México (17,5%) y Puerto Rico FEiE0e30Z2E 8258323358883 2¢¢
(12,6%) en estos dos Ultimos debido al ramo salud y 25 ¢ - N9 25°F3aE SEZETET 8¢
ambos suponen el 38,1% del mdo. - 3 B s - :
: : s
» Decrecen Costa Rica (-1,1%) y Ecuador (-9,7%) . : :
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EVOLUCION DEL SECTOR

No Vida | Cuota de mercado

Cuota de mercado en 2021

. Cuota de mercado 2021

> MAPFRE continta liderando el ranking y aumenta en
0,6 pp la diferencia en cuota respecto al segundo por el
Impacto de poliza bienal en México. GNP sube a la
décima posicion.

> Escasas alteraciones en posiciones del ranking y misma
cuota de mercado para top-10 (38,5%), aumento de
concentracion debido a caida en cuota de mdo. si
consideramos 25 grupos aseguradores.

> Compaiias especializadas en salud crecen por encima
del nivel pre-pandémico con mayor intensidad que el
resto

Fuente: MAPRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la
region
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EVOLUCION DEL SECTOR

No Vida

Aportacion a la concentracion del sector en 2021

» Las diez primeras aseguradoras concentran el 38,5%
de la cuota un +0,1% mas que el afio anterior

» La cuota de mdo de las 25 primeras aseguradoras ha
caido la cuota de mdo -0,5% hasta 61,1% lo que
confirma la mayor contribucion a la concentracion de los
diez primeros de 80,0% a 81,3% en 2021.

> Todo ello se traduce en un repunte de la concentracion
de 197,8 IH en 2020 a 202,4 en 2021, aunque dentro de
unos margenes bajos de concentracion en el sector.

259%

20 9%

15 %

10 %

5%

0%
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Evolucion de la concentracion

B Contribucién al Herfindahl* en 2021

*Herfindahl en 2021 = 202,4

0 < IHH =100 (industria competitival

100 < IHH = 1500 [no concentradal

1500 < IHH <2500 [concentrada moderadamente)
2500 < IHH (altamente concentradal

MAPFRE
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EVOLUCION DEL SECTOR

No Vida | Evolucion de la concentracion

Variacion de la aportacion a las concentracion, 2011-2021 Durante 2011-2020 [l Durante 2021  © 2011-2021
0% —O
Qo
> ' O
MAPFRE, Porto Sequro, Liberty Mutual y B_rc?desco son . !_ 0.._.E%?.EE..Q_..g_ﬂ_.._n.g-nmn
las aseguradoras que presentan una variacion negativa
en la aportacion a la concentracion del sector O
o O
10 %
> Innovacare, Triple-S y Grupo Sura son las
aseguradoras que presentan mayor aportacion a la o
concentracién en la dltima década. e
-30 % e T,
% 9 % Z

CHUBE
TALANX
QUALITAS
FA IRFAX

ZURICH
FEDERACION PATRONAL SEGUROS

PORTO SEGURD
METLIFE
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ALLIANZ
LIBERTY MUTUAL
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EVOLUCION DEL SECTOR

Vida | Ranking Grupos Aseguradores

Grupos Aseqguradores Vida | LATAM 2021
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EVOLUCION DEL SECTOR

Vida | Ranking Grupos Aseguradores

Primas [rnlllnnﬂ de USD) Cuota de
A 2020 L
2011 2021
e [2]

- 4 0 | BRASILPREV Brasil 5607 | 7.423 18162 | 5369 | 125%
- A 1 | CNPASSURANCES Francia 2436 | 5653 | 6677 | 3NT4 | 10261 105%
H w .1 BRADESCO Brasil 10436 | 5856 | 6370 | -45812 | 5159 | 100%
- 4 0 | ZURICH Suiza 3804 | 4502 | 4139 | 6985 | -3630 |  65%
n 4 0| METLIFE EstadosUnidos | 4015 | 2957 | 3269 | -10585 3128 | 51%
- A 1 BBVA Esparia 1729 | 2198 | 2453 | 4687 | 2545 |  38%
- a o | DN CIONAL México 1082 | 1757 | 2319 | 6757 | 5621 |  3.6%
- w 2 | MAPERE Espaiia 2423 | 2238 | 2310 | -1854 | 724 |  3.6%
n A 7 | BANORTE México 921 | 1345 | 1865 | 4236 | 5198  29%
n v 2 | ITAU Brasil 708 | 194 | 179 | -51410 | -1476 |  28%
n A 1 | NEWYORKLIFE | Estados Unidos 791 | 1065 | 1165 | 2738 | 1000 |  1.8%
ﬂ v 7 BANAMEX Estados Unidos 879 | 1376 | 1154 | 4963 | -2216| 18%
ﬂ & 0 | IcATY Brasil 584 | 941 | 1079 | 3565 | 1389 |  17%
n a 3 | CRBIRED Chile 625 | 727 | 1062 | 1024 | 3350 | 17%
E w -1 | ALFA Colombia 358 | 850 | 1049 | 5005 | 1899 |  1.4%
- Total sector 58.995 | 57331 | 63787 | -16638 @ 64559 | 100,0%
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EVOLUCION DEL SECTOR

Vida | Primas

Tamano y crecimiento del mercado en 2021

. Primas 2011 . Incremento 2020-2011
Incremento 2021-2020 © Primas 2021

» Tamano actual negocio, c.a 63,8 USD m.M +11,3% aino
anterior no superando los niveles pre-pandéemicos 70,5
USD m.M en 2019.

> El1 81,6% del mdo. esta en manos de Brasil (49,7%),
Meéxico (23,2%) y Chile (8,7%), aungue Brasil crece
(7,2%) por debajo de promedio de mercado (11,3%)
y México y Chile crecen por encima 15,9% vy 12,3%
respectivamente.
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EVOLUCION DEL SECTOR

Vida | Cuota de mercado

Cuota de mercado en 2021

. Cuota de mercado 2021

> Las brasilenas dominan, pero no tanto Brasilprev, 10 %
Brasdesco e [tal caen en cuota por crecimiento
Insuficiente para llegar a niveles anteriores y por la
devaluacion de la moneda.

. . 5 %
» Sin embargo CNP Assurances consigue crecer )

(+18,1%) y aumenta cuota 0,6 pp hasta 10,5% por el
extraordinario crecimiento del VGBL individual

brasileno.
0 %

ITAU
BSE

B BVA
MEWYORK LIFE

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL
ALFA

GRUPO SURA
CARDIF

| CATU
PACIFICO SEGUROS

ZURICH
CONSORCIO FINANCIERD

METLIFE

» El buen desempeiio de México con crecimiento
nominal-real (9,4%-5,8%) y en USD (15,9%) se traslada
al iIncremento de cuota de mercado de las mexicanas
GNP (+0,6 pp) y Banorte (+0,6 pp).

BANORTE [N
| | |
| | |
| | |
- | | |
! ! !
| | |
| | | |
VAR | | |
| | |

CAMARA

MAPFRE
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AP VIDA E PREVIDENCIA 5.4
BOLIVAR

BANAMEX

srasiLPREY [ N
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EVOLUCION DEL SECTOR

Vida | Evolucion de la concentracion

Aportacion a la concentracion del sector en 2021 B Contribucién al Herfindahl* en 2021
0% —-—— — — e ——
_ _ *Herfindahl en 2021 = 515,6
> Las diez primeras aseguradoras concentran el 61,4% de la 0 < IHH = 100 (industria competitival
~ - 0f ) 100 < IHH = 1500 [no concentradal
cuota un _1’2% menos que el ano anterior 30 % 1500 < IHH = 2500 {concentrada moderadamente]

2500 < IHH [altarmente concentradal

> La cuota de mdo de las 25 primeras aseguradoras ha caido
la cuota de mdo -0,7% hasta 79,6% lo que confirma la
menor contribucion a la concentracion de los diez primeros
de 95,4% a 95,2% en 2021.

20 %

0% @R ——
> Todo ello se traduce en un descenso de la concentracion
de 587,6 IH en 2020 a 515,6 en 2021, aunque dentro de 00, HHNMRNNANE o o
unos margenes bajos de concentracion en el sector. fC 8 S BoEEE 335355228553 E
> El indice de concentracion en Vida es 2,5 veces superior al ® 2 r E 5 °= E s S
de No Vida. 2 % 2 2 é S
3 2 z &
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EVOLUCION DEL SECTOR

Vida | Evolucion de la concentracion

,_
=
.

Variacion de la aportacion a las concentracion, 2011-2021 Durante 2011-2020 [l Durante 2021  © 2011-2021
20 % — — — —
ok
> Descenso generalizado en la aportacion a la 10 % . . - ~
concentracion durante 2021 especialmente en las
brasilenas y Zurich. 09 i _i-ﬁ 02602 _0:00000000000000
> Brasilprev y CNP Assurances son las aseguradoras que 10% _ N _ ~
presentan mayor aportacion a la concentracion en la
ultima decada a costa de Itad y Bradesco. 209 _ o _ ~
O
-30 % = .
A T A R E
o A =25 @ L e = < 1 5 E =1 M < n =
328552258 §3°99%22%2 238:53

CNPASSURANCES
NEW YORK LIFE
PACIFICO SEGUROS
RIMAC INTERNACIONAL

CONSORCIO FINAMCIERD
AP VIDA E PREVID

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Ranking Grupos Aseguradores

Grupos Aseguradores Total | LATAM 2021
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Ranking Grupos Aseguradores

Primas [millones de USD]

Variacion
2021 vs
2020

MAPFRE )-conomics

4 7 | MAPFRE Espaiia 10226 | 7.119 | 8319 | -3107.3 | 11994 | 55%
- w -1 | BRASILPREV' Brasil 5607 | 7423 7960 | 18162 | 5369 | 53%
H 4 1 | BRADESCO Brasil 13407 | 7073 | 7481 | -63346 | 6078 | 51%
- A 1 | CNPASSURANCES Francia 3360 | 64146 | 7.479 | 30540 10651 | 50%
n w -3 ZURICH Suiza 6547 | 7336 | 7230 | 7865 | -1060 | 4B8%
- a g | SHUEDRACIONAL Méxica 2527 | 3775 | 4625 | 12483 | 8495 |  31%
“ w -1 | METLIFE EstadosUnidos | 4817 | 4022 | 4418 | -7955 | 3963 | 29%
- w -1 | GRUPO SURA? Colombia 2463 | 3970 | £395 | 15069 | 4269 | 29%
“ 4 0 | TRIPLE-S Puerto Rico 2216 | 3720 | L166 | 15087 | 4633 | 28%
n 4 0 | INNOVACARE EstadosUnidos | 1532 | 3475 | 4150 | 21434 | 4751 | 28%
n A 1 | BBVA Fspaiia 2543 | 2717 | 3009 | 1738 | 3820 | 2.1%
n A 2 | p Francia 2266 | 2563 2928 | 295 | 3655 | 20%
ﬂ 4 0 | PORTOSEGURD Brasil L560 | 2703 | 2876 | -18578 | 1738 | 19%
n w -3 ALLIANZ Alerrania 2802 | 2790 | 2859 | -12.4 689 | 1.9%
Bl -~ :  wcs EstadosUnidos | 2352 | 2333 | 2514 | -189 | 1811 | 17%

Total sector 146,106 [133.871 [149.889 |-12.2343 | 160180 | 100,0%
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Primas

Tamano y crecimiento del mercado en 2021 15.000

B Primas 2011 B Incremento 2020-2011 10.000

Incremento 2021-2020 © Primas 2021

5.000

» Tamano actual negocio, c.a € 149,9 m.M +12,0% afno
anterior no superando los niveles pre-pandémicos 153,1
m.M en 20109.

-5.000

> El 63,0% del mdo. esta en manos de Brasil, México y
Argentina. El entorno de tipos de interés con subidas -10.000
durante 2021 ha favorecido seguros de Vida ahorro y
rentas vitalicias. En Argentina la inflacion persistente
dificulta comercializar seguros ahorro por insuficiencia
de un tipo de interés atractivo.

MCS
CHUBE

BANORTE
ITAU

ZURICH
BEBVA
AXA
CARDIF

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL
SANCOR

MAPFRE
BRASILPREV
BRADESCO

CNP ASSURANCES
METLIFE

GRUPO SURA
TRIPLE-S
INNOVACARE
PORTO SEGURD
ALLIANZ
QUALITAS

NEW YORK LIFE
LIBERTY MUTUAL
TOKID MARINE

> Brasil y México claves del crecimiento y cambios en las
primeras posiciones del ranking.
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Cuota de mercado

Cuota de mercado en 2021 hop

B Cuota de mercado 2021 2 %

> Unicamente Zurich, de los 5 primeros grupos e
aseguradores, ha facturado menos que en 2020 y se ha
alejado 3 puestos del ranking por el menor desempeno
de los productos VGBL en su filial brasilena.

3%

2 %o

CNP Assurance (+0,27 pp), aungue en su conjunto los
10 primeros caen cuota de mdo de 40,7% a 40,3%,
lastrados por Zurich.

Fuente: MAPRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la
region

> MAPFRE se coloca primera con cuota del 5,5% 1%
fundamentalmente por la renovacion de la poliza bienal
mexicana y lidera el ranking total Latam. 0%
FEoUlFILEINES Sl Ls
teds=o 2738332285352 825¢
, “og3£L 24 w z = >
» Ademas de MAPFRE (+0,23 pp) gana cuota de mdo. : 22 % =8E5 9% °% T3§7 =
= 2 s £ = g Zg
o a = @
= —
o

GRUPD MACIONAL PROVIMCIAL
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Evolucion de la concentracion

Mercado de seguros de América Latina: evolucion

del indice Herfindahl, 2010-2021
(indice 2010=100)

Mercado de seguros de América Latina: indice
Herfindahl, 2010-2021

515,6
LOO - %.3
74,7
0 72,9
— o | wt LE ~) [~ o0 O~ = =
— — — — — — — — s |
= = - = = - = = - = -
L i A A a A A i A al A
Fuente: MAPRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region = Total = No Vida = Vida
* Véase la nota 4/ sobre el ajuste por variaciones en el tipo de cambio en el apartado de Referencias de este informe. --- Total [aJ ustado*] --- No Vida [ajustado*] --- Vida [ajustado*]
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Diversificacion y localizacion

Estructura de la diversificacion geografica de primas 2021 (top-10)

>
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Fuente: MAPRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region

MAPFRE )-conomics

Existen en el mercado Total dos grupos
diferenciados dentro del top-10 del ranking.

Grupo | con primas diversificadas regionalmente:

MAPFRE, Zurich, Metlife y Grupo Sura

Grupo Il con primas gue provienen de un solo pais:
Brasilprev, Bradesco, CNP Assurances, GNP,
Triple-S e Innovacare.
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EVOLUCION DEL SECTOR

Total | Diversificacion y localizacion

liv

HHEREREEEE
i |5

sil

Puerto Rico

Repiblica
Dominicana

Yenezuela

Variaddn
Primas totales
(%, a/al

Distribucion crecimiento de primas en USD 2020-2021 por pais (top-10)

10,4 %

5,9 %
13,4 %
30,8 %
4.5 %
25,6 %
20,2 %
6,8 %
11,9 %
79.5%
21.4%
8.1%
-1.0%
6.3 %
-3,1%

15,6 %

7.4%
B7.2 %

14,8 %

7.2 %

72%

T.4%

B.6% 166% | -B5%
-6.7 %
43,4 %

6.8%

25,1 %

3.6 %%

86 % 146% | -14%

B.0%

-100,0 %%

-100,0 =4
23.8%
12,7%

22.5% 16,2%

&4T.8 %

2.3 %

225 % 29 %

9.8 %

6.6 %

15,1 %
9.2 %

17.8 %

9.2 %

10.7 %
9.8 %

mne%E

37.1%

11.8%

1.9 %

GRUPD
SURA

> Por encima del crecimiento de mercado (12%) crecen:

» MAPFRE (16,8%) gracias a la diversificacion del

crecimiento en México

en Brasil (5,9%) es inferior.

> CNP (16,6%), GNP (22,55%) e Innovacare (12,9%)

(79,5%) y Chile (13,4%) ya que

pese a no diversificar crecen por su acierto en
productos de Vida prevision de Brasil, desempeino
mercado Mexico y por la mayor demanda en el ramo de

Salud respectivamente.

12,9 %

» Zurich gracias a la diversificacion solo cae el -1,4%
pese a caer en Brasil el -8,5% pais donde concentra el

56,4% del negocio.

12.9%
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https://www.mapfre.com/mapfreeconomics/informacion-sectorial/ranking-grupos-aseguradores-america-latina/
https://economics.mapfre.com/rankings/

CONCLUSIONES

Conclusiones

Meétricas mas relevantes MERCADO ASEGURADOR LATAM

El sector asegurador crece y se recupera en 2021 pero no alcanza los El Cre_CimientO en el mdo. NV le lleva a niveles

niveles del 2019. superiores a 2019 y presenta en 2021 un mayor

El mercado Brasilefio crece aunque por debajo del mercado regional. La crecimiento de concentracion pese a tener una historica

devaluacion de su moneda y el menor desempeiio en Vida (donde correlacion negativa (entre crecimiento y el IH).

representa el 50% del mdo global) penaliza un mayor crecimiento

potencial. _ _ _ o

e e del idas de f00s de inferés o 2021 El mdo. de Vida hubiera necesitado crecimiento del 23%
éxico con una apreciacion del peso, subidas de tipos de interés en - -

y una representacion de mas del 20% del mdo global, del ramos V' y NV. enves d_el 11,3% obtenido para alcanzar nivel pre-

Crece por encima del mercado tanto a nivel nominal como real. pandem|a,

Puerto Rico supone el 12% del mdo (19,6% de NV) donde operan _ o . _ _ _

compaiiias monoline especializadas en Salud (Triple-S e Innovacare) que La diversificacion reg|onal en las primas permite a

han aprovechado el mayor impulso de este ramo tras la pandemia. algunos grupos aseguradores crecer por encima del

Argentina presenta problemas de hiperinflacion y devaluacién de su mdo. o bien mitigar el peor desempeﬁo en a|gunos

moneda que se traducen en desincentivos para mantener rentabilidad -

real interesante en productos de Vida Ahorro donde solo tiene el 3% de paises clave donde operan.

cuota Vida y cuya cuota total del mdo (9%) esta a |la par de Chile con una
cartera mas balanceada entre Vida y No Vida.
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Nuestra version
Interactiva

La version interactiva se puede acceder desde cualquier
dispositivo (movil , tablet etc.) por 2 vias:

» Codigo QR que aparece en el informe

> Apartado web interactivo de MAPFRE Economics
https://www.mapfre.com/mapfreeconomics/informacion-
interactiva/

PARA DESCARGAR EL INFORME:
“RANKING DE GRUPOS
ASEGURADORES EN AMERICA
LATINA 2021”7
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