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Crecimiento econdmico y demanda aseguradora

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL (%) INDICE 2010=100

= PIB nominal
— Mercado asegurador (primas nominales)

- Total — \/ida -— No Vida == PIB
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Evolucion del seguro directo total

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
No Vid Vid
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador total

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO

CONTRIBUCION POR RAMOS

B Vida B No Vida Crecimiento Contribucién al crecimiento (pp)
anual (pp) Vida | No-Vida
2010 e 2010 -2,8 -2,9 0,1
2011 e 2011 4,1 4,3 -0,2
2012 | 2012 -5,3 -4,3 -1,0
2013 N 2013 2,6 1,4 -1,2
2014 B 2014 -0,7 -1,2 0,5
2015 B 2015 2,5 1,3 1,2
2016 s 2016 12,3 9,8 2,5
2017 . 2017 0,6 2,7 2,1
2018 | 2018 1,6 -0,6 2,2
2019 . . 2019 0,4 2,3 1,9
2020 2020 -8,2 -8,9 0,6
-10 5 0 5 10 15

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Evolucidn del seguro directo No Vida

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
Automovil Multirri Salud Rest
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Evolucidn del seguro directo No Vida

VARIACION ANUAL (%)
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador No Vida

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO

~ Automoviles

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

B Multirriesgos o Salud

0 1 1 2

(PUNTOS PORCENTUALES)

Resto

Contribucidn

CONTRIBUCION POR RAMOS

Contribucién al crecimiento (pp)

No Vida (pp) N Multirriesgos Salud
2010 0,1
2011 -0,2
2012 -1,0
2013 -1,2
2014 0,5
2015 1,2
2016 2,5
2017 2,1
2018 2,2
2019 1,9
2020 0,6
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Evolucion del seguro directo Vida

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)

B Vida Riesgo ~ Vida Ahorro W Vida S — —  Ahorro
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Evolucion del seguro directo Vida
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador Vida

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS
B Vida Riesgo Vida Ahorro Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
i 2010 -2,9 0,3 -3,2
1 2011 4,3 0,3 4,6
| 2012 4,3 0,2 4,1
| 2013 1,4 0,3 1,1
I 2014 1,2 0,2 1,4
B 2015 1,3 0,5 0,8
B 2016 9,8 0,8 9,0
| 2017 2,7 0,0 2,7
B 2018 -0,7 0,8 1,5
I 2019 2,3 0,2 2,5
| 2020 8,9 0,0 8,8
-6 -4 -2 0 2 4 6 8 10

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ratio combinado No Vida

RATIO COMBINADO NO VIDA (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO (PP)

| Ratio de gastos de adquisicion
B Ratio de gastos administrativos B Cambio en el ratio combinado
B Ratio de siniestralidad
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

RETORNO SOBRE PATRIMONIO
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Rentabilidad de la industria aseguradora

RETORNO SOBRE ACTIVOS
- ROA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Provisiones técnicas

EVOLUCION DE LAS PROVISIONES TECNICAS PROVISIONES TECNICAS EN 2020

@ Provisiones para primas no consumidas
@ Provisiones de seguros de vida

@ Provisiones para prestaciones

) Otras provisiones técnicas

W Provisiones de seguros de vida

200 194,1

(-0,3% vs 2019)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Inversiones del sector asegurador

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES INVERSIONES EN 2020
B Renta fija B Renta variable @ Renta fija corporativa* @® Renta fina soberana
Depdsitos y tesoreria B Inmuebles @® Renta variable () Depésitoy tesoreria
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE conomics



Inversiones del sector asegurador

RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

— 3 meses* — 6 meses* — 1 ano*

B Rentabilidad de las inversiones financieras - -
— 5 anos — 10 anos* =— Sector asegurador
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0

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics * Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Espanol al plazo sefnalado.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas en Espana

" Variacién 2019-2020
B 2020 2019

VidaCaixa  HRRNEMEEE e, 144
vaprre R — 673
Mutua Madrilera TR — 5526

Catalana Occidente

Alliany T, 2 998
A T 2 880
Zurich I 2 469

Generali I 2 249
Santalucia I 2 147
Helvetia I ' 583 N
0 3.000 6.000 9.000 -2.000 1.000 . 000 oo

(MILLONES DE EURQOS)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ranking No Vida de grupos aseguradores por volumen de primas en Espana

" Variacién 2019-2020

B 2020 2019
Vutus Madiriler N - 1 B
viapere T 5161 5.4
Alliany T 2 369 79,18
Ao T, 0 245 |29,3
Catalana Occidente I 2 229 ‘4,7
Generali I 577 -13,6|
Sanitas A ' 42 I45,5
Helvetia  —— _1.064,7
Asic, NN 1 258 I48O
Santalucia I 250 |212
0 2.000 4.000 6.000 -400 0 400 800 1.200

(MILLONES DE EURQOS)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ranking Vida de grupos aseguradores por volumen de primas en Espana

" Variacién 2019-2020

B 2020 2019

VidaCaixa TR 7.125
vAPFRe N ' 512
Zurich B 1 436
lbercaja I 58
Santalucia - Qe
Santander Seguros I 506
Catalana Occidente I 750
Generali

BBVA Seguros >
Axa B 634

0 3.000 6.000 2.000 -2.000 -1.000 0 1.000
(MILLONES DE EUROS)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ranking grupos aseguradores espanoles por sus primas globales

@ Primas fuera de Espana
Primas en Espana

B Primas globales totales Primas en Espana

MAPFRE
6.673 67,4 %
VidaCaixa
/7.144 N 1.0%
| 5.585 79.4%
Grupo Mutua Madrilena N
5.526 0,6 %
B 31 68,1 %
Grupo Catalana Occidente ’
3.019 319 %
0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000

(MILLONES DE EUROS)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los informes anuales y SFCR de los grupos indicados, e ICEA) MAPFRE )-conomics
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3 tendencias estructurales de crecimiento

PENETRACION

Relacion entre las
primas de seguro y el
producto interior
bruto

DENSIDAD

Consumo anual
per capita de
seguros

MAPFRE )-conomics

PROFUNDIZACION

Relacion entre las
primas de seguros de
Vida y las primas
totales



3 tendencias estructurales de crecimiento
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PENETRACION DENSIDAD PROFUNDIZACION
Relacién entre las Consumo anual Relaciéon entre las
primas de seguro y el per capita de primas de seguros de
producto interior Seguros Viday las primas
bruto totales
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- Total

6 %

PENETRACION

Indice de penetracidén (primas/PIB)

— \/ida

— No-Vida

% 5,3%

4 %

s, 3,3%

2%/\/\

0%

2010
2011
2012

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

1,9%
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CAMBIO EN LA PENETRACION

B Cambio en al penetracién (pp)

2010-2011 I .27
2011-2012 0,13 [
2012-2013 0,09 8
2013-2014 0,10

2014-2015
2015-2016
2016-2017
2017-2018
2018-2019
2019-2020

-0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6



Indice de penetracidén (primas/PIB)

PENETRACION VIDA

B VidaRiesgo | VidaAhorro
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)

(-0,26 pp vs 2018)

CAMBIO EN LA PENETRACION VIDA (INDICE 2010=100)
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Indice de penetracidén (primas/PIB)

PENETRACION NO VIDA CAMBIO EN LA PENETRACION NO VlDA(llND|CE 2010=100)
W Automéviles [l Multirriesgos — No-Vida == Automdviles == Multirriesgos
 Salud - Otros ramos = = Salud = = Otros ramos
4 % 150
3,3% (+0,36 pp vs 2019)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



3 tendencias estructurales de crecimiento
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PENETRACION DENSIDAD PROFUNDIZACION
Relacién entre las Consumo anual Relacion entre las
primas de seguro y el per capita de primas de seguros de
producto interior seguros Viday las primas
bruto totales
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Densidad (primas per capita)

DENSIDAD CAMBIO EN LA DENSIDAD
— Total — \ida — No-Vida B Cambio en al penetracién (euros)
1.500
2010-2011 N 48,9
/\/—_\ 1.244 2011-2012 43 N
2012-2013 225[ I}
1.000 2013-2014 5,0
§ 283 2014-2015 s 3
R - 2015-2016 I 55,2
461
2017-2018 W23
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; 20192020 -105.¢ [
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



Densidad (primas per capita)
DENSIDAD VIDA CAMBIO EN LA DENSIDAD VIDA (INDICE 2010=100)

B Vida Riesgo - Vida Ahorro — Vida == VidaRiesgo == Vida Ahorro
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



Espana: Densidad (primas per capita)

DENSIDAD NO VIDA CAMBIO EN LA DENSIDAD NO VIDA (|'ND|CE 2010=100)
W Automéviles [l Multirriesgos — No-Vida == Automdviles == Multirriesgos
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



3 tendencias estructurales de crecimiento
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PENETRACION DENSIDAD PROFUNDIZACION
Relacién entre las Consumo anual Relacion entre las
primas de seguro y el per capita de primas de seguros de
producto interior seguros Vida y las primas
bruto totales

MAPFRE )-conomics



Indice de profundizacién (primas Vida / primas totales)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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37,1%
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2010-2011
2011-2012
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2013-2014
2014-2015
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2017-2018
2018-2019
2019-2020

CAMBIO EN LA PROFUNDIZACION

Cambio en profundizacion (pp)

2,3
1,8
0,2
0,9
0,2
3,8
2,4
1,4
2,1

-5,8



3 tendencias estructurales de crecimiento

PENETRACION

Relacién entre las
primas de seguro y el
producto interior
bruto

DENSIDAD

Consumo anual
per capita de
seguros

PROFUNDIZACION

Relacién entre las
primas de seguros de
Vida y las primas
totales
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Evolucidn estructural del mercado asegurador

INDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUCTURALES*
VS PROMEDIO DE UE-15

Penetracion Penetracion
Vida No Vida

Debajo del promedio 1 w2010

de Ia UE-15 m— 2020

Profundizacién Densidad

* [ndices calculados como el cociente entre los valores del pais del coeficiente
estructural de que se trate y los valores promedio para el conjunto del mercado
de la UE-15 en el aio senalado. La unidad representa un comportamiento
equivalente al promedio de la UE-15.

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Evolucidn estructural del mercado asegurador

— [ndice de Evolucién del Mercado, IEM (2005=100)

150
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Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Evolucidén estructural del mercado asegurador

EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR
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PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Fuente: MAPFRE Economics

(MILLARDOS DE EURQS)

Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA

M BPS No-Vida W BPSVida
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Mercado real BPS

(millardos de euros)

vs 2010
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)
BPS VIDAY NO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS

BPS No-Vi W BPSVi
M BPS No-Vida W BPSVida ~ Mercado real . BPS Total
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)
BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)
BPS VIDAY NO VIDA ABSORCION DE LA BPS
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Capacidad para cerrar la BPS

TASA DE CRECIMIENTO SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA)
PROMEDIO ANUAL DEL MERCADO (%) PARA CERRAR LA BPS EN 10 ANOS (PP)
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