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AMERICA LATINA: CRESCIMENTO ECONOMICO

e A economia latino-americana desacelerou

CRESCIMENTO DA ECONOMIA LATINO-AMERICANA o
visivelmente em 2018, como resultado:

e Da escalada das tensdoes comerciais ao nivel da

. . economia mundial.
— Crescimento nominal PIB (em USD)

e Da volatilidade do preco das matérias-primas (que

30 % deteriorou os termos de troca).

e Do agravamento das condicoes financeiras em
20 % resultado da normalizagdo monetaria iniciada pela
Reserva Federal dos Estados Unidos.

10% e A desaceleracao econbmica experimentada pela
Ameérica Latina em 2018 impactou negativamente

0% o desempenho do setor de seguros na regiao.

e Além disso, a queda no crescimento do setor de
seguros em 2018 esteve intimamente
209% relacionada com a depreciacao das moedas de
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 varias economias da regiso (especialmente do
peso argentino e do real brasileiro).

-10 %



AMERICA LATINA: ASPECTOS DEMOGRAFICOS

TAXA DE FECUNDIDADE

e Por outro lado, os padrdes populacionais na -- Mundial

- = Regides mais desenvolvidas*

América Latina continuam a mostrar o avanco de .N -
- = Regides menos desenvolvidas

um processo de transicao demografica — América Latina
caracterizado por:

/
e Reducao das taxas de fecundidade.
e Reducdo das taxas de mortalidade. ©
e Aumento da expectativa de vida. 5
(0
° ~ V4 . LIJ
e No seu conjunto, estes padroes demograficos 5
. 4
realcam o processo de envelhecimento da =
~ .~ O
populacao nesta regiao do mundo. g 3
I
e |sto implica a necessidade de enfatizar os T
. ;e — 2 =~ taxa de
mecanismos de poupanca de médio e longo crescimento

zero da

prazo para lidar com os efeitos deste processo : populacio
demografico sobre o tamanho das pensdes e dos
sistemas de saude. 0
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*  Inclui Europa, América do Norte, Australia, Nova Zelandia e Japéo.
** Inclui todas as regides da Africa, Asia (exceto Japao), América Latina e Caribe,
Melanésia, Micronésia e Polinésia.



AMERICA LATINA: ASPECTOS DEMOGRAFICOS

PERCENTUAL DE MORTES POR GRUPOS DE IDADE

e Por outro lado, os padrdes populacionais na 0-24 anos (AL) 0-24 anos (Mundial)
América Latina continuam a mostrar o avango de 25-69 anos (AL) 25-69 anos (Mundial)
um processo de transicao demografica 70anos +(AL) 70.anos + (Mundial)
caracterizado por:

100
e Reducao das taxas de fecundidade.

e Reducdo das taxas de mortalidade. 30

e Aumento da expectativa de vida.

e No seu conjunto, estes padroes demograficos 40
realcam o processo de envelhecimento da

populacao nesta regiao do mundo.

(ANOS)

40
e |sto implica a necessidade de enfatizar os

mecanismos de poupanca de médio e longo
prazo para lidar com os efeitos deste processo 2

demografico sobre o tamanho das pensdes e dos
sistemas de saude. 0
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AMERICA LATINA: ASPECTOS DEMOGRAFICOS

EXPECTATIVA DE VIDA AO NASCER

e Por outro lado, os padrdes populacionais na - = Mundial
- = Regides mais desenvolvidas*

Ameérica Latina continuam a mostrar o avango de - Regides menos desenvolvidas**

um processo de transicao demografica — América Latina
caracterizado por:

100
e Reducao das taxas de fecundidade.
e Reducdo das taxas de mortalidade. 90
e Aumento da expectativa de vida.
: ~ . [ 80
e No seu conjunto, estes padrées demogréficos
realcam o processo de envelhecimento da 2 20
populacdo nesta regiao do mundo. <
e |sto implica a necessidade de enfatizar os 60
mecanismos de poupanca de médio e longo
prazo para lidar com os efeitos deste processo 50
demografico sobre o tamanho das pensdes e dos
sistemas de saude. 40
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*  Inclui Europa, América do Norte, Australia, Nova Zelandia e Japéo.
** Inclui todas as regides da Africa, Asia (exceto Japao), América Latina e Caribe,
Melanésia, Micronésia e Polinésia.
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados da ONU)
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados da ONU)
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados da ONU)
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados da ONU)
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DESEMPENHO DO MERCADO LATINO-AMERICANO DE SEGUROS EM 2018

@ Afetado pelo contexto econémico
Por fatores macroeconémicos tanto globais como 1
idiossincraticos.

@ Com menor sincronia entre os mercados
Alguns mercados com crescimentos nominais € 2
reais em moeda local, negativos.

@ Comuma piora nos indicadores estruturais
Reducado dos indicadores de penetracao, densidade e 3
profundidade dos seguros em relacdo ao ano anterior.

@ Preservando niveis de rentabilidade 4
Com ROE positivo em todos os mercados
seguradores da regiao.




AMERICA LATINA: CRESCIMENTO ECONOMICO E PROCURA DE SEGUROS

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR CRESCIMENTO DO MERCADO SEGURADOR*

B Mercado total — Crescimento nominal PIB = Crescimento nominal dos prémios
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados das agéncias de supervisdo da regiao e FMI) *Crescimento do PIB e prémios de seguro expressos em USD.



AMERICA LATINA: POPULACAO E MERCADOS SEGURADORES

Prémios de seguros em 2018 Populacdo 2018

Brasil 57,6 Brasil 211,0
México 27.3 México 127,6
Porto Rico 13,9 Colémbia 50,3
Argentina 13,9 Argentina 44,8
Chile 13,9 Peru 32,5
Coldmbia 9,2 Venezuela 28,5
Peru 3,9 Chile 19,0
Equador 1,7 Guatemala 17,6
Panama = 1,6 Equador 17,4
Uruguai 1,5 Bolivia 11,5
Costa Rica §1,3 Rep. Dominicana 10,7
Rep. Dominicana §1,2 Honduras 9,7
Guatemala §0,9 Paraguai | 7,0
El Salvador 0,7 Nicardgua 6,5
Bolivia 10,5 El Salvador © 6,5
Honduras |0,5 Costa Rica 5,0
Paraguai |04 Panama | 4,2
Venezuela 0,4 Uruguai 3,5
Nicaragua 0,2 Porto Rico 2,9

17

26
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51 60
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100
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AMERICA LATINA: CRESCIMENTO ECONOMICO E PROCURA DE SEGUROS

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR CRESCIMENTO DO MERCADO SEGURADOR*

B N3oVida B Vida — Crescimento nominal PIB == Crescimento nominal dos prémios
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados das agéncias de supervisdo da regiao e FMI) *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.



AMERICA LATINA: EVOLUCAO DO MERCADO SEGURADOR

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR VARIACAO ANUAL (%)

B N3o Vida B Vida B Total — Vida — N3o Vida

180 150'6 30 %
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O 120 9
< (44,6%) -0,8 ppvs 2017 10%
L
O
h
) 60 -5,5%
55,4%) +0,8 ppvs 2017 .7 29,
( ) PP 10% 7 2%
0 -20 %
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados das agéncias de supervisdo da regido)



AMERICA LATINA: EVOLUCAO DO MERCADO SEGURADOR

VARIACAO ANUAL (%)
Total — \ida — N3o Vida
30 %
20 % 2018
Mercado global 1.5% 0,2 % 3,0 %
0% . Mercado latino-americano 5,5% 7.2 % 4.0 %
0%
4,0% 2017
5,5%
0 72% Mercado global 1.5 % 0,5% 2.8 %
) Mercado latino-americano 8,6 % 2,0 % 8,2 %
_20% o0 (@) (@) — AN o™ <t LN O N~ o0



PARTICIPAC;AO DOS PREMIOS DO MERCADO LATINO-AMERICANO NOS PREMIOS MUNDIAIS
(cota de mercado em USD, %)

Efeito da
crise global
-0,64 pp
4 %
3 % Efeito da 3.1%

crise dot-com

Efeito da crise
da divida -0,40 pp
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0 %
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o0 00 (@) (@) - O — — —
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados da Swiss Re)



AMERICA LATINA: CRESCIMENTO DOS MERCADOS DE SEGUROS
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AMERICA LATINA: CRESCIMENTO DOS MERCADOS DE SEGUROS

Crescimento (em USD) Crescimento nominal (em moeda local) Crescimento real (em moeda local)
Rep. Dominicana 15,6 % Venezuela 69.508,2 % Rep. Dominicana 16,5 %
Peru 12,7 % Argentina 295 % Peru 12,1 %
Bolivia 10,7 % Rep. Dominicana 20,7 % Bolivia 8,2 %
Porto Rico 2.1 % Peru 13,6 % Porto Rico 6,4 %
Chile 8,7 % Bolivia 10,7 % Panama 59 %
El Salvador 6,7 % Porto Rico 9.1% El Salvador 5,6 %
Panama 6,7 % México 8,2 % Chile 52 %
México 6,4 % Paraguai 8,1 % Paraguai 4,0 %
Paraguai 6,0 % Honduras 7.7 % Equador 3,8%
Honduras 58 % Chile 7,6 % Honduras 32%
Colémbia 4,6 % Nicaradgua 6,8 % México 3.1%
Equador 3,6% El Salvador 6,7 % Nicardgua 1,7 %
Costa Rica 1,3% Panama 6,7 % Colémbia 1,6 %
Nicardgua 1,3% Colémbia 4,9 % Costa Rica 0,7 %
Guatemala 0,6 % Equador 3,6% Guatemala 0,7 %
------------ Urugua| -5,6 % Costa Rica 3,0 % Argentina -3,5%
Brasil -13,4 % Guatemala 3,0% Brasil 4,4 %
Argentina -23,7 % Uruguai 1,3 % | Uruguai -5,9 %
Venezuela  -630% . Brasil 0,9 %  Venezuela  -92,5%
- " 0% -60 % -30 % -0 % 0% éO % 0% 20 % 0% 120 % -80 % -40 % 0%



AMERICA LATINA: CONTRIBUICOES PARA O CRESCIMENTO DO SECTOR DOS SEGUROS TOTAL

CONTRIBUICAO AO CRESCIMENTO CONTRIBUICAO POR RAMOS

Vida Nao Vida Crescimento Contribuicao ao crescimento (pp)
anual (pp)
2008 2008 18,0 6,2 11,8
2009 2009 -0,4 0,9 -1,3
2010 2010 22,1 10,9 11,2
2011 2011 18,4 8,3 10,1
2012 2012 /7,4 5,0 2,5
2013 2013 4,1 1,6 2,5
2014 2014 -4,2 0,3 -4,4
2015 2015 -7,5 4,7 -2,8
2016 2016 1,2 3,1 -1,8
2017 2017 8,5 4,0 4,5
2018 2018 -5,5 -3,3 -2,2
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20
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AMERICA LATINA: CRESCIMENTO POR RAMO DE SEGUROS

Saude

Vida Previdenciaria e/ou Pensoes
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AMERICA LATINA: RESULTADOS E RENTABILIDADE

Brasil

Equador
Panama
Guatemala
Honduras

Rep. Dominicana
Nicaragua
Paraguai

El Salvador

Bolivia

Costa Rica

Venezuela** |

Uruguai

Peru |

México |

Cdémbmé
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Argentina |

Porto Rico

-6000

Resultado técnico (bilhdes USD)

2119,6
265,0
99.1
74,0
37,1
32,7
23,8
21,1
5,0
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| | 5150,6
W2468,0
1663,7
796,8
571,8
319,8
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125,2
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51,5

51,0
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24,0 %
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2,8 %
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INDICE HERFINDAHL DE CONCENTRACAO (IHH)

2200

2000

Limiar de concentracao elevado
(1800 p)

1800
1600

1400

1200
Limiar de concentracao moderado

(1000 p)

1000 -

800

600

400

200

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com dados da Swiss Re)



AMERICA LATINA: CONCENTRACAO DO SECTOR DOS SEGUROS

Indice Herfindahl Indice CR5 (%)
Costa Rica. | | 5266 CostaRica 912 %
Uruguai \ 4519 Uruguai 90,5 %
Nicaragua 2240 Peru 80,2 %
| Peru 1863 Honduras 76,5%
' Honduras 1489 Panamé 74,9 %
Panama 1352 Nicaragua™® 72,7 %
Rep. Dominicana 1216 Rep. Dominicana 72,1 %
Guatemala 1190 Guatemala 64,0 %
Bolivia 975 Bolivia 60,8 %
El Salvador 810 Porto Rico 55,5 %
Porto Rico 743 El Salvador 54,5%
Venezuela 733 Venezuela 52,0 %
Paraguai 732 Brasil 50,0 %
Equador 695 Paraguai 49,1 %
Brasil 675 Equador 48,8 %
Meéxico 570 Meéxico 44,4 %
Colémbia 533 Colémbia 41,6 %
Chile 504 Chile 40,1 %
Argentina 286 Argentina 28,1 %
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 0 % 25 % 50 % 75 % 100 %
IHH > 1.000
> CR5 > 75%
IHH > 1.800 >

>
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AMERICA LATINA: INDICE DE PENETRACAO

PENETRACAO
(prémios / PIB)
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AMERICA LATINA: INDICE DE PENETRACAO

PENETRACAO Penetragao
(prémios / PIB)
Porto Rico \ \ 13,4 %
Chile 4.6 %
: - : Brasil 3,1%
— Total — Vida — Nao Vida ,
AMERICA LATINA | 2.5 %
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AMERICA LATINA: INDICE DE DENSIDADE

DENSIDADE
(prémios per capita, USD)

— Total — \/ida — N3o Vida
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AMERICA LATINA: INDICE DE DENSIDADE
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AMERICA LATINA: INDICE DE APROFUNDAMENTO

APROFUNDAMENTO

(prémios de seguros de Vida / prémios totais)

Aprofundamento
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AMERICA LATINA: INDICE DE APROFUNDAMENTO

APROFUNDAMENTO Aprofundamento
(prémios de seguros de Vida / prémios totais)
Brasil 61,8 %
Chile 60,8 %
México 46,3 %
Aprofundamento ,
AMERICALATINA - [ -/ ¢ ©
Peru 44,2 %
50 %
Uruguai 39,7 %
Bolivia 33,7 %
45 % ] El Salvador 33,3%
44,6% Honduras 32,5%
Colémbia 31,3%
40 % Panama 25,0 %
Equador 24,4 %
Guatemala 20,9 %
35% Nicarédgua 20,5 %
Costa Rica 16,1 %
Rep. Dominicana 16,0 %
30 % Paraguai 14,0 %
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AMERICA LATINA: EVOLUCAO ESTRUTURAL DO MERCADO SEGURADOR

INDICE COMPARATIVO 2008-2018
(2008 = 1,0)

Penetracéo Penetracao
Vida Nao Vida

Aprofundamento Densidade



AMERICA LATINA: EVOLUCAO A MEDIO PRAZO DO MERCADO DE SEGUROS
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Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE



ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO (BPS)

BPS

Cobertura de seguro Cobertura de seguro
economicamente necessaria efetivamente adquirida

e benéfica para a sociedade para uma sociedade

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE



AMERICA LATINA: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

(BILHOES USD)
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AMERICA LATINA: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

BPS VIDA E NAO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS
BPS Nao Vida BPS Vida Mercado real BPS Total
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AMERICA LATINA: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

(BILHOES USD)
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AMERICA LATINA: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

BPS COMO UM MULTIPLO DO MERCADO

- Mercadototal == Vida == N3o Vida (direita)
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~
FS Variacdo absoluta -0,84 -2,40 -0,12

o _ o Variagcdo percentual -33,3 % -50,4 % 92 %
2 \ 015
2017-2018

Variacdo absoluta 0,06 0,14 0,02
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EVOLUCAO DA BPS COMO UM MULTIPLO DO MERCADO

Total

2008

Vida " Naovics

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE



EVOLUCAO DA BPS COMO UM MULTIPLO DO MERCADO

Total

2018

\YeE = e N3o Vida

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE



AMERICA LATINA: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

BPS COMO UM MULTIPLO DO MERCADO BPS como % do mercado

Porto Rico 0,2

Chile 0,7
— Mercadototal == Vida == Nao Vida (direita) Brasil 15
AMERICA LATINA |l 1.7
Colémbia 1,8
6 1,5 Argentina 1,9
El Salvador 2,0
..‘¢’--~.. ,'~~ Uruguai 2,1
~ =~ » ~ Il = ,
~ - - - Panama 2,2
Y u
4 ~ = 1.0 México 2,5
D 4
“a Costa Rica 2,5
N
S mmmamy Honduras 2,9
) 2
S -y g = Peru 3,4
2 0,5 Nicaragua 3,6
Equador 3,9
Rep. Dominicana 4,2
Bolivia 4,9
0 0,0
s o - _ N - - - - - - Guatemala 55
& & &8 ¥ &8 & & & & & & Paraguai 6,3
Venezuela 20,0




AMERICA LATINA: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

Porto Rico

Chile

Brasil

AMERICA LATINA
Colémbia
Argentina

El Salvador
Uruguai

Panama

México

Costa Rica
Honduras

Peru

Nicaragua
Equador

Rep. Dominicana
Bolivia
Guatemala
Paraguai

Venezuela

BPS como % do mercado

10

15

20,0

20

BPS Vida como % do respectivo mercado

Chile

Brasil

Porto Rico
AMERICA LATINA
México

Uruguai
Colombia

El Salvador

Peru

Honduras
Panama

Bolivia

Equador
Argentina

Costa Rica
Nicaragua
Guatemala

Rep. Dominicana
Paraguai

Venezuela

0,5
1,2

2,3

3,2

3,3
3,9
4,1

5,8
6,1

8,8
10,2
10,8
11,0
11,3
16,4
17,0
27,8
10 20 30

1060,1

40

BPS Nao Vida como % do respectivo mercado

Porto Rico
Argentina
Colémbia
Costa Rica

Chile

Panama

El Salvador
AMERICA LATINA
Uruguai
Nicaragua
Honduras

Rep. Dominicana
México

Equador

Brasil

Peru

Guatemala
Paraguai

Bolivia

Venezuela

0,0
0,5
0,8
0,8
0,9
0,9
1,0

I

1,3

1

B!

1,6

1,7
1,9
1,9
1,9
2,5
2,6
2,7
2,9

8,9



AMERICA LATINA: CAPACIDADE DE FECHAR A BPS

TAXA DE CRESCIMENTO ANUAL DO MERCADO (%) SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA FECHAR BPS
DE 2018 EM 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B N3o Vida

I 6 4 %

B Total B Vida B N3ao Vida

- ~ 3¢ I
N -
3 87% X 3/ I
———— 7y : A
2 I 0 o
)
S I > 5
S I i
0 % 2 % 4 % 6 % 8 % 10 % -8 -6 -4 -2 0

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE



AMERICA LATINA: CAPACIDADE DE FECHAR A BPS

MERCADO TOTAL: SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA FECHAR A BPS 2018 EM 10 ANOS (PP)

Argentina

Chile
Uruguai

Brasil

Porto Rico
-------------------- Colombia.
Nicaragua

México

Peru

Costa Rica

Panama |

 AMERICA LATINA |

Honduras

Rep. Dominicana

El Salvador
Paraguai

Bolivia |

Equadoré

Guatemala !

Venezuela |

4,2

3,6
2,4
2,1
0,7
3,4
35
45
45
<4 I
71
7,3
7,7
—:y
9,3
10,5

-12,6

' n.a.

20,0

10 -5 0 0

(pontos percentuais)

10

15



AMERICA LATINA: CAPACIDADE DE FECHAR A BPS

VIDA E NAO VIDA: SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA FECHAR A BPS 2018 EM 10 ANOS (PP)

Uruguai 7,7

Argentina 286
Brasil 6,1 :

Porto Rico 15,8
Colémbia 4?,4 ' :

.........................................................

Chile 53

Costa Rica
Argentina

México |

Peru

| Porto Rico
 AMERICA LATINA
| CdémbGE-
Bolivia

Honduras
Nicaragua

El Salvador
Panama
Equador%d

Rep. Dominicana
Paraguai
Guatemala

Venezuela

-5,2
-5,5

-6, 1

8,0
95
10,9
13,0
13,5
15,818
15,908
19,1 :
20,7

-23,8

i n.a.

-15

15

Uruguai
Chile
Nicaragua
Panama

Costa Rica

Rep. Dominicana :
Paraguai
México |

Brasil

Peru

El Salvador -

Honduras

 AMERICA LATINA |
' Equadoré

Guatemala |
Bolivia |

Venezuela

(pontos percentuais)

3.8
27
2,6
1,3
1,0
0,6
1,0
1,6
2.4
3,1
3,2
3.4
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EVOLUCAO A MEDIO PRAZO DO MERCADO DE SEGUROS

— |ndice de Evolucdo do Mercado, IEM (2005=100)
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180
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140
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100

2005
2006
2007
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2009
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2013
2014
ZAONES
2016

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE
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AMERICA LATINA: ANALISE POR PAIS

ANALISE POR PAIS

MEXICO

/\ REPUBLICA DOMINICANA

J’ HONDURAS -2~ ~ PORTO RICO

GUATEMALA
ELSALVADOR | |CARAGUA

!\ PANAM
COSTA RICA

o
COLOMBIA ', Mercado de seguros

* Crescimento

VENEZUELA o Enquadramento macroeconomico

EQUADOR
* Balanco patrimonial e patriménio liquido
* Investimento

PERU BRASIL

* ProvisOes técnicas

BOLIVIA * Desempenho técnico

* Resultados e rentabilidade

* Penetracédo, densidade e aprofundamento

* Estimativa da BPS

URUGUA * Indice de Evolucdo do Mercado

e Ranking do mercado de seguros

e Aspectos regulamentares relevantes



CONTEUDO DA APRESENTACAO

Apresentacao

Brasil: dindmica e tendéncias estruturais 4




BRASIL: PREMIOS E CONTRIBUICOES DO SEGURO PRIVADO
(BILHOES DE REAIS)

287,7 bilhoes de reais

Capitalizacao
21,1

.
‘:t‘ S 8

Seguro de Saude
42,7

A ) ) S *
Previdéncia Privada EETTTTTL e

13,7

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacdes da Superintendéncia de Seguros Privados e a Agéncia Nacional de Saude Suplementar, ANS)



BRASIL: PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR % EM PREMIOS DA AMERICA LATINA*
B Mercado total % em prémios da América Latina
250 50 %
210,3
417%
200 40 %
%
<
= 150 30 %
LLl
QO
wm
LLl
‘% 100 20 %
o
0 0%
0 (0)) (@) — (@\| o™ <t LN O N~ (0] (00) (0)} (@) — AN o™ <t LN O N~ 0
S 8 &5 &5 & &5 & &5 &5 &5 & S 8 s s & &5 & &5 &5 &5 &
(Q\| ([@\ ([@\ ([@\ N (@\| (Q\| (@\| (Q\| (@\| (Q\| AN (Q\| ([@\ (@\| AN N N (@\ (@\| (Q\| ([@\

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacdes da Superintendéncia de Seguros Privados) *Crescimento de prémios de seguro expressos em USD.



BRASIL: CRESCIMENTO ECONOMICO E PROCURA DE SEGUROS

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR CRESCIMENTO DO MERCADO SEGURADOR*

B Mercado total — Crescimento nominal PIB = Crescimento nominal dos prémios

250 40 %

210,3

200
20 %

150
0%

100
-20 %

50
0 -40 %

(BILHOES DE REAIS)

c0) O~ (@) — N ™ < Lo O M~ 0 O — AN OO ¥ 1O VOV N 0 00 O «— N M < 1 O I~ o
o o — — — — — — — — — O O O O O O O O O O «— ™ v« v« T« T« v T s
o o o o - - - o o o o O O O O O O O O O O O O O O o o o o o
N N (Q\ N N N N N N N N AN N AN N N N N N N &N N N N N N N N N

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacdes da Superintendéncia de Seguros Privados e FMI) *Crescimento do PIB e prémios de seguro expressos em USD.



BRASIL: CRESCIMENTO ECONOMICO E PROCURA DE SEGUROS

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR CRESCIMENTO DO MERCADO SEGURADOR*

Nao Vida Vida — Crescimento nominal PIB Crescimento nominal dos prémios

250 40 %

210,3

200
20 %
%)
< (61,8%) -2,2 ppvs2017
~ 150
L
" 0%
O
£ 100
—
@
(38,2%) +2,2 ppvs 2017 -20 %
50
0 -40 %
S g 2 ¢ ¥ 2 I 2 2 = 2 Soco3338383s383s2ccx2I 22?2
O O o - - - - - O O O O O O O O O O O O O O O O O o oo o o o
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BRASIL: EVOLUCAO DO MERCADO SEGURADOR

PREMIOS DO MERCADO SEGURADOR VARIACAO ANUAL (%)

B N3o Vida B Vida B Total — Vida — N3o Vida

250 40 %

210,3

200 30 %
5
< 618%) -22 2017
U 150 (61,8%) -2,2ppvs 20 %
LLl
QO
wm
LLl
Q100 10%
—1
&) 51%
382%) +22ppvs 2017
50 (36,2%) +2.2 pp 0% — -0,9%
4.2%
0 10 %

2008
2009
2008
2009

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacdes da Superintendéncia de Seguros Privados)



BRASIL: EVOLUCAO DO MERCADO SEGURADOR

VARIACAO ANUAL (%) EVOLUCAO COMPARATIVA DO CRESCIMENTO
B Total — Vida — Nao Vida
40 %
2018
30% Mercado global 1.5% 0,2 % 3,0%
Mercado latino-americano -5,5% 7.2 % 4.0 %
20 % Mercado brasileiro (USD) -13,4 % -16,3 % -8,2 %
10 % 2017
5,1%
Mercado global 1,5 % 0,5% 2,8 %
o 0 Mercado latino-americano 8,6 % 920 % 8,2 %
. a2 Mercado brasileiro (USD) 12,7 % 13,3 % 11,6 %



BRASIL: EVOLUCAO DO MERCADO SEGURADOR

VARIACAO ANUAL (%) EVOLUCAO COMPARATIVA DO CRESCIMENTO
Total - \/ida - N3o Vida 2018 2017
40 % 20 %
12,7 %
30 %
10 9%
20 % 3,2 %
o 0,2 %
10 % -0,9 % ’ o
5 79 -4 4 %
-10 % .
0% -0,9%
4.2% -13,4 %
_10% o0 (@) (-] <t O N~ o0 _20%
S 38 $ = g g = g S S S Em USD Em Reais (nominal) Em Reais (real)



BRASIL: CONTRIBUICOES PARA O CRESCIMENTO DO SECTOR DOS SEGUROS TOTAL

CONTRIBUICAO AO CRESCIMENTO CONTRIBUICAO POR RAMOS
B Vida B Nao Vida Crescimento Contribuicdo ao crescimento (pp)
2008 | e 2008 16,0 7,5 8,5
2009 e 2009 13,0 11,7 1,2
2010 I || 2010 17,6 10,8 6,8
2011 [ 2011 16,6 9,9 6,7
2012 T N 2012 23,2 17, 5,5
2013 T s 2013 12,2 4,8 7,4
2014 e 2014 13,8 7,4 6,4
2015 e 2015 11,5 10,2 1,3
2016 e 2016 11,6 10,7 0,9
2017 . B 2017 3,2 2,4 0,8
2018 B 2018 0,9 2,7 1,8
-5 0 S 10 15 20 25

(PONTOS PERCENTUAIS)

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacdes da Superintendéncia de Seguros Privados)



BRASIL: CRESCIMENTO NOMINAL POR RAMO DE SEGUROS

B 2018 2017
Transportes R COMPOSIGAO DA CARTEIRA
A 14.0 % DE RISCO EM 2018
Incéndio %% '
: T : 11,3 %
Vida individual e coletivo !l 1989
Mortes -11 702'32{;)
9 4% Vida individual e coletivo
Outros segmentos !8’4 o VGBL
s . ~ 9 OO ’ .
Crédito e Caucao u% s o Automoveis
/ Outros segmentos
o o e 9 oo .
Responsabilidade Civil 7-4 %O ' Acidentes
rar W% Incéndio
grarios T 1109% Transportes
- % % - ros ramos de danos*
Acidentes 535'31 %/ 1,7 % Outro
. 12,0% 28%
Automoveis 1,7 %] 279
Transporte Cascos 4% 1.6 %
-8,5 %
VGBL T
- _-139.4 % .
Riscos especials 438%

-150 % -120 % -90 % -60 % -30 % 0% 30 %



BRASIL: CONCENTRACAO DO SETOR DE SEGUROS

INDICE HERFINDAHL INDICE CR5
— |HH
Limiar de concentracdo moderada — Total - = Vida - = Nao Vida

= = Limiar de concentracao elevada

1800 = m m = mmmmmmm mm—m m mm m mm m m 90 %
emmmmmmm==eT T 79.3%
“
5
g
a
1200 < 60 %
0
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EJ -----_--5
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BRASIL: DESEMPENHO TECNICO E RENTABILIDADE

TAXA COMBINADA TOTAL (%) MUDANCA ANUAL NA TAXA COMBINADA (PP)

Taxa de sinistralidade Taxa de gastos
B Mudanca anual na taxa combinada

100 o
71.8% 200809 2,00 [
2009-10 |0,07
80
201011 I <5
2011-12 0,97 N
60
01213 353
2013-14 I -
40
2014-15 0,01
2015-16 0,02
20
2016-17 1,54
2017-18 1.9 I
0

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



BRASIL: DESEMPENHO TECNICO E RENTABILIDADE

TAXA COMBINADA TOTAL (%) INDICADORES DE RENTABILIDADE
I Taxa de sinistralidade [ Taxa de gastos B ROE (esq) — ROA(dir)
100 91,8% 30 % 6 %
80
20 % 4 %
60
40
10 % 2 %
20
0 0 % 0 %

2008
2009
2008
2009

2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacdes da Superintendéncia de Seguros Privados)



BRASIL: INDICE DE PENETRACAO (PREMIOS / PIB)

PENETRACAO (%) MUDANCA ANUAL: PENETRACAO (PP)
— Total == Vida == NaoVida Média AL Mudanca anual
4 %
2008-2009 0,12
2009-2010 0,02
3 % 3,1% 2010-2011 0,08
2011-2012 | | 0,29
- P 2012-2013 0,04
P T 1,9% 2013-2014 0,14
____x'- ------ 2014-2015 0,21
L PP E S e f2% 2015-2016 0,21
2016-2017 0,04
0% 2017-2018 0,16 [N |
O S & £ £ = 2 = £ 2 ¢ 2 03 02 01 00 01 02 03 04
& & &8 &8 &8 & & & & & K&



BRASIL: DENSIDADE (PREMIOS PER CAPITA)

DENSIDADE (REAIS) MUDANCA ANUAL: DENSIDADE (REAIS)

— Total == Vida == NaoVida == USD (dir) B Mudanca anual

1200

2008-2009 2,0
2009-2010 N 65,2

900 2010-2011 e 713
2011-2012 I 7.7

00 2012-2013 D 2,9
20132014 I -
2014-2015 e ss,9

300 2015-2016 a5 8
2016-2017 24,1

; , 2017-2018 16,7
-40  -20 0 20 40 60 80 100 120

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE (com informacgdes da Superintendéncia de Seguros Privados)



BRASIL: APROFUNDAMENTO (PREMIOS VIDA/PREMIOS TOTAIS)

APROFUNDAMENTO (%) MUDANCA ANUAL: APROFUNDAMENTO (PP)
Aprofundamento Média AL Mudanca anual
70 %
2008-2009 4,7
0 2009-2010 1,1
40 % 61,8%
2010-2011 0,6
2011-2012 3,9
50 %
2012-2013 2,2
2013-2014 0,4
40 %
2014-2015 3,3
2015-2016 3,3
30 %
2016-2017 0,3
2017-2018 2,2
20 %

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



BRASIL: INDICE DE EVOLUCAO DO MERCADO (IEM)

280

220
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100

INDICE DE EVOLUCAO DO MERCADO (IEM)
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2007

- Brasil

2008

2009
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2014
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2017
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2006-07
2007-08
2008-09
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2010-11
2011-12
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2013-14
2014-15
2015-16
2016-17
2017-18

40

-26,9

MUDANCA ANUAL: IEM
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9,4
2,5
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4,3
7,0
W 24,9
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|
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BRASIL: EVOLUCAO ESTRUTURAL DO MERCADO DE SEGUROS

INDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUTURAIS
VS MEDIA DA AMERICA LATINA

Penetracao Densidade
/ \,
Abaixo da 1,5 10 o5 1\ 2008
média de AL 2018
| /
A - ' - N
Aprofundamento IEM

* [ndices calculados como o quociente entre os valores do coeficiente estrutural
do pais, e os valores médios do coeficiente de que se trate para o conjunto do
mercado latino-americano. A unidade representa um comportamento
equivalente a média da regiao.



~

PENETRACAO (PREMIOS / PIB)

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE

BRASIL: EVOLUCAO A MEDIO PRAZO DO MERCADO DE SEGUROS
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BRASIL: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

BPS VIDA E NAO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS
BPS No Vi BPS Vi
> Nao Vida > Vida Mercado real BPS
400 600
524 8
314,5
300 -
é’ é’ 400
N 162.4(51,6%) § 314,5
S 200 .
O O
I I
= = 200
100 N
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BPS COMO UM MULTIPLO DO MERCADO REAL

B 2008

MERCADO TOTAL

(nimero de vezes o mercado de seguros no respectivo ano)

AMERICA LATINA

Brasil

0,0 0,5 1,0

VIDA

(nimero de vezes o mercado de seguros no respectivo ano)
AMERICA LATINA > 4

Brasil

AONRS

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE

1,5

2018

AMERICA LATINA

Brasil

2,0 2,5 3,0

NAO VIDA

(nimero de vezes o mercado de seguros no respectivo ano)

0,0 0,5 1 5

2018

2,0

2,5



BRASIL: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

BPS VIDA E NAO VIDA BPS COMO MULTIPLO DO MERCADO REAL
BPS Nao Vida BPS Vida - Mercado total - \/ida -— N3o Vida
400 4
314,5
300 3
<
i 162,4(51,6%)
2 200 2 — 1,9
z(ED 1.5
@ 12
100 1
1521 (48,4%)
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BRASIL: ABERTURA DE PROTECAO DO SEGURO

BPS VIDA E NAO VIDA BPS COMO MULTIPLO DO MERCADO REAL
BPS N3o Vida BPS Vida Total
400
314,5
300
- 1624 (51,6%) A 3 2 1 2008
S 900 2018
100
1521 (48,4%)
Vida N3o Vida
0
2 3 2 Z § 2 ¥ L2 o » o



BRASIL: CAPACIDADE PARA FECHAR A BPS

SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA)

TAXA MEDIA DE CRESCIMENTO ANUAL (%)
PARA FECHAR A BPS EM 10 ANOS (PP)

Total Vid Nzo Vid
B Tota B Vida @ Né&oVida B Totl B Vida B N:o Vida

= N 13,8 % ~ N 4.8

N S

n 16,7 % : R 0.2
()

s _70/0% - 1,28

= [ 12,0 % 0 2 4

5 14,6 % S s, 1

S &

S N 8.9 % E 2,4 N

0% S % 10%5% 20 % -5 0 5 10

Fonte: Servico de Estudos da MAPFRE



Servico de Estudos da MAPFRE

O MERCADO LATINO-AMERICANO
DE SEGUROS EM 2018

Madri, Fundacion MAPFRE, 2019.

Pode ser descarregado a partir do site da Fundacién MAPFRE:

www.fundacionmapfre.org e

Ou na secao do Servico de Estudos
dentro da pagina corporativa do Grupo MAPFRE:

www.mapfre.com e




Este e outros relatérios do Servico de Estudos da MAPFRE podem ser baixados (em espanhol e inglés)
na secao do Servico de Estudos dentro da pagina corporativa do Grupo MAPFRE:

www.mapfre.com



Faca o download do relatério: Faca o download do relatério: Inscreva-se para
"O mercado latino-americano "O mercado latino-americano receber relatérios do
de seguros em 2018 de seguros em 2018: Sintese Brasil” Servico de Estudos da MAPFRE
(em espanhol) (em portugués)








