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regiones econémicas del mundo y la forrma en
que ha evolucionado con relacién al
crecimiento de los mercados regionales vistos
individualmente (wanse las Graficas 2-a, 2-b y

2-c).

Una vez definidos los pardmetros que dictan la
BPS, se ha derivado un método de simulacién
basado en condiciones de partida y diferenciales

de crecimiento relacionados con niveles de
renta, poblacién y elasticidad de las primas de
seguros al ciclo econdmico. Asi, comparando
los resultados de la simulacién con los de la
definicién inicial, ha sido posible medir la
eficacia de las proyecciones y su capacidad
predictiva. Este proceso ha permitido identificar
las variables con mayor trascendencia para b
estimacién de & brecha de aseguramiento, que
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Grifica 2-c
BPS como proporcidn de cada mercado asegurador, 1990-2017
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entre el mercado en cuestion y un benchmark
16611C0

Para efectos de la estimacion del GIP-MAPFRE,
en el caso de la densidad y 2 penetracidn, el
parametro de comparacion [(benchmark)
corrasponde al percentil 90 en la distribucién
de una muestra de 96 mercados aseguradores.
El percentil 90 garantza que se cuenta con al
menos 9 paises por encima del benchmark, y
que este no se constituye en un dato
atipicamente alto producto de errores de
medicion. Asi, las medidas de densidad y
paretracion en el benchmark muestran niveles
estables a lo largo del tiempo, garantizando
que la BPS y su evolucidn en el tiempo sea
genuira

Asi, s ha estimado la brecha de aseguramiento
global tanto para el segmento de Vida (641,8
puntos basicos del PIB mundial en 2017) como
para ol segmento de No Vida (2085 puntos
basicos), asi como la forma en b que la
contribucién a la BPS ha evoluciorado desde
1990 desde la parspectiva de las principales

Grafica 2-2
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el mercaco, |”0-20!‘;w
‘ Iekt 05 Liéskos Cel PIB tnw ¢lsl)

B Novie I wes

0w

YT

Fusrss S-mmtu-ualwmz




MAPFRE | 25¥9 55 Contenidos

GIP-MAPFRE 2019 @ La Brecha de Proteccion del Seguro
(ndice Global de Potencial Asegurador £l indice GIP-MAPERE

Madrid, noviembre 2019

e Resultados cuantitativos




MAPFRE | 575105 Contenidos

GIP-MAPFRE 2019 @ La Brecha de Proteccion del Seguro
Indice Global de Potencial Asegurador £l indice GIP-MAPERE

Madrid, noviembre 2019

e Resultados cuantitativos




GIP-MAPFRE 2019 MAPFRE | {57385

Indice Global de Potencial Asegurador

Medicion de la Brecha La Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) representa la diferencia
de Proteccion del existente entre la cobertura de seguros que es econOmicamente
Seguro necesaria y beneficiosa para la sociedad, y la cantidad de dicha

cobertura efectivamente adquirida.

La BPS no es un concepto estatico, sino que se modifica en funcion:

ﬁ Del crecimiento de la economia y poblacion de un pais

f Del surgimiento de nuevos riesgos que son inherentes al
desarrollo econdmico y social



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO: EVOLUCION GLOBAL
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El GIP-MAPFRE (indice Global de Potencial Asegurador) es un indice
sintético que busca ordenar las condiciones que permiten un alto
potencial para el desarrollo de un mercado asegurador:

@ Generacion y absorcion de brecha de aseguramiento

@ Tamano de mercado

El GIP-MAPFRE se compone a partir de 7 variables que caracterizan las
condiciones de convergencia o el cierre de brecha de aseguramiento.



Brecha de
aseguramiento
inicial

Penetracion relativa

Elasticidad relativa

Brecha de
crecimiento del PIB

PIB per capita relativo

Nivel poblacional

Brecha de
crecimiento
poblacional



Condicion Ponderacion

Condicidn Ponderacidon Brecha de

Positiva 30 % aseguramiento Penetracion relativa Negativa 10 %
inicial
Condicion Ponderacion
. . . Positiva 5%
Elasticidad relativa | °
Condicion Ponderacion Brecha de
Positiva 30 % crecimiento del PIB
: Condicion Ponderacion
PIB per capita relativo _
Negativa 5%
Nivel poblacional Condicidn Ponderacion
Condicidn Ponderacion Brecha de

Positiva 15 %

crecimiento
poblacional

Positiva 5%




(~6mM USD 6 ~7% PIB Global)
2/3 VIDA—1/3 NO VIDA

~0% Desarrollados

250 pbs Emergentes

Sin cambios frente al 2017

G/ RDM BRICS REM

Brecha de VIDA 73% 26% 22% 7%

aseguramiento Penetracion relativa

inicial

NO VIDA 80% 61% 40% 27%

., : Sin cambios frente a 2017
Elasticidad relativa

Brecha de
imiento del PIB
crecimiento de Desarrollado (92% -300 pbs)

PIB per capita relativo Emergentes (28,5% -60 pbs)

Nivel poblacional (Muestra 6,4 mM/7mM Total)

Brecha de
crecimiento
poblacional

Sobre 96 paises
+0,5% ~ 950 M
~0,8€ ~5,35 mM



Capacidad para generar
brecha de aseguramiento
(crecimiento del

mercado potencial)

Capacidad para absorber
brecha de aseguramiento

(aprovechamiento del El GAI (Gap Absorption Index)
: ofrece una puntuacion a partir
mercado potencial) del potencial de cierre de la BPS,
asimilable a una velocidad de
convergencia a los niveles de
penetracion y densidad del
benchmark seleccionado.




El GIP-MAPFRE (Global
Insurance Potential Index)

ofrece una puntuacion de
acuerdo a la contribucion al
cierre de la BPS global.

Capacidad para generar
brecha de aseguramiento
(crecimiento del

mercado potencial)

Indice Global de
Potencial Asegurador

Capacidad para absorber
brecha de aseguramiento

(aprovechamiento del El GAI (Gap Absorption Index)
. ofrece una puntuaCIon d partlr
mercado potencial)

del potencial de cierre de la BPS,
asimilable a una velocidad de
convergencia a los niveles de
penetracion y densidad del
benchmark seleccionado.
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Ranking Global
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Ranking mercados desarrollados

Ranking mercados emergentes



GIP-MAPFRE: TOP-10 GLOBAL (VIDA)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Ranking Global No Vida
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Cerrando la BPS A partir de la identificacion de la capacidad de absorcion de
la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS), el GIP-MAPFRE

permite identificar las perspectivas de convergencia
para cerrar la brecha de aseguramiento.

Considerando la dinamica de los mercados analizados, el
informe incluye una estimacion del numero de anos

gue cada uno de ellos requeriria para cerrar la BPS

determinada, tanto en el segmento de Vida como en el
de No Vida.
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ESTIMACIONES PARA EL CIERRE DE LA BPS LOCAL: VIDA MAPFRE | 25V 19 5%

ESTUDI

: Anos para cerrar
Mercados desarrollados

Total 12

Mercados emergentes

Total 23
BRICS 21
Asia Emergente 22
Europa Emergente 23
Ameérica Latina 20
Africa 25
Medio Oriente 25

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Cerrando la BPS No Vida
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ESTIMACIONES PARA EL CIERRE DE LA BPS LOCAL
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ESTIMACIONES PARA EL CIERRE DE LA BPS LOCAL: NO VIDA MAPFRE | SERVICIO

DE
ESTUDIOS

: Anos para cerrar

Mercados desarrollados

Total 5
Total 15
BRICS 13
Asia Emergente 19
Europa Emergente 17
Ameérica Latina 13
Africa 18
Medio Oriente 14

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Indice Global de Potencial Asegurador

Comentarios finales El indice GIP-MAPFRE de potencial asegurador permite hacer previsiones
consistentes con el comportamiento real observado en términos de la
generacion y absorcion de brecha de aseguramiento.

Alli donde el indicador puntia un amplio potencial asegurador,
efectivamente se han producido las mayores contribuciones al cierre de
la BPS global.

El GIP-MAPFRE permite identificar y ordenar mercados que tienen un elevado
potencial para el futuro del sector asegurador en los segmentos de Vida y de
No Vida.

Se observa que la capacidad de cerrar |la brecha de aseguramiento tiene
cierta inercia, pudiéndose decir que los mercados que lo han hecho en
el pasado también lo haran en el futuro.
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entro de la pagina corporativa de MAPFRE:

www.mapfre.com e
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