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Al socio Unico de Mapfre Participaciones, S.A. Unipersonal

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de MAPFRE Participaciones, S.A. Unipersonal (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de participaciones en empresas del grupo y asociadas (448.477 miles de euros) (véanse
notas 4.a y 5 de la memaoria)

La Sociedad mantiene registradas participaciones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
por importes relevantes, para los cuales tiene que evaluar la existencia de evidencia objetiva de
deterioro y, en su caso, estimar el valor recuperable de la participacion. Debido a la significatividad
del valor contable de las participaciones, se ha considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del proceso
de identificacion de los indicadores de deterioro de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas y la evaluacion del disefio e implementacion de los controles relevantes establecidos por
la Sociedad en relacién con dicho proceso, asi como la realizacion de procedimientos sustantivos
para identificar si existen indicadores de deterioro. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
MAPFRE Participaciones, S.A. Unipersonal, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

INFORME ANUAL 2021

MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A.
UNIPERSONAL

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES Al
20:

EJERCICIO ANUAL TERMIN!/ EL 31 DE DICIEMBRE D
_!
Balance
Cuenta de Perd Yy Ganancic

Estado de Cambios en el Patrimonio N

‘ Estado de Flujo de Efectivo /
Memoria




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020

ACTIVO Notas de la 2021 2020
Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE 448.801 448.825
I. Inmovilizado intangible -- -
ll. Inmovilizado material - -
IV. inversiones en empresas del grupoy asociadas a largo plazo 448477 448477
1. Instrumentos de patrimonio 5 448.477 448.477
V. Inversiones financieras a largo plazo 323 333
1. Instrumentos de patrimonio 5 323 333
V. Activos por impuesto diferido 7 1 15
B) ACTIVO CORRIENTE 33.479 28.664
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta - 28.193
iil. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 33.087 428
2. Créditos a empresas 5 32.940 -
5. Oftros activos financieros 5y10 147 428
VI. Periodificaciones a corto plazo - -
Vii. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes 392 43
1. Tesoreria - 392 43
TOTAL ACTIVO (A+B) 482,280 477.489

Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020

Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO A 2021 2020
A) PATRIMONIO NETO 481.663 442.960
A-1) FONDOS PROPIOS 6 481.663 442.985
l. Capital 216 216
1. Capital escriturado 6 216 216

lIl. Prima de emisién - -

. Reservas 318.239 318.239
1. Legal yestatutarias 6 43 43
2. Ofras reservas - 318.196 318.196
V. Resultados de ejercicios anteriores 124.530 80.545
1. Remanente - 124.530 80.545
VIl. Resultado del ejercicio 3 38.678 43.985
VIll. (Dividendo a cuenta) - -
A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR - (25)
B) PASIVO NO CORRIENTE - 6

. Provisiones a largo plazo - .
li. Deudas a largo plazo e o

Hl. Deudas conempresas del grupoy asociadas a largo plazo - -

IV. Pasivos por impuesto diferido 7 -- 6
C) PASIVO CORRIENTE 617 34.523
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5y10 610 34518
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 7
3. Acreedores Varios -- 7 7

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 482.280 477.489

Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

A DE PERDIDAS Y N L ERCICIOS FINALIZADO D
I RE DE 202 20
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas de fa 2021 2020

OPERACIONES CONTINUADAS Wemoria

Importe neto de la cifra de negocios 37.727 44.868
Dividendos e intereses empresas del grupo y asociados 37.727 44.868
e Dividendos 5 37.578 44 .868
e Intereses 10 149 -
Otros ingresos de explotacién - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (414) (70)
e Senvicios exteriores - (414) (70)

e Pérdidas, deterioro y variacién de prov por operaciones comerciales --
Amortizacién del inmovilizado - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado - -
Otros resultados - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 37.313 44.798
Ingresos financieros 1 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1 -
e De terceros 1 -
Gastos financieros (207) (955)
e Pordeudas con empresas del grupo y asociadas 5y10 (207) (955)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.583 (115)
o Deterioros y pérdidas - (58) -
¢ Resultados por enajenaciones y otros 5 2.641 (115)
RESULTADO FINANCIERO 2.377 (1.070)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.690 43.728
Impuesto sobre beneficios 7 (1.012) 257
gs#;s:g;& EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 3 38.678 43.985

RESULTADO DEL EJERCICIO 38.678 43.985

Miles de euros



MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y

2020

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Notas de la
Memoria

2021

2020

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

3

38.678

43.985

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por valoracion instrumentos financieros
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
2. Ofros ingresos/gastos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

VH. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(I+IV+Vil)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIii. Por valoracién de instrumentos financieros.
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

XIill. Efecto impositivo,

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIl+XIlI)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

38.678

43.985

Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y

2020

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capitat {Acclones y Otros . Subvenciones,
NN Resultado de Otras L Ajustes por
| N | participaciones en L N Resultado del (Dividendo a instrumentos N donaciones y
CONCEPTO de emision Reservas patrimonio :'}:n:!clos aTaones ejercicio cuenta) de patiimonio wn‘:::' de P TOTAL
Escriturado No exigido propias) eriores ocios neto recibidos

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL. ARO 2020 216 - - 318.23% - 45.613 - 34.932 - - (25) - 398.975
1. Total ing: ygastos r - - - - - - - 43,985 - - - 43985
il Operaciones con socios y -
propietarios - - - - - 34.932 - (34.932) - - -

1. Aumentos de capital. - - - - . - - - - - - - -

4. (-) Distribucién de dividendos - - - - - - - - — - - - -

4. bis. Distribucion de resultado - - - . 34,932 (34.932) - - - - -

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto - - _— - -

H de una inacion de ' - - - - - - -

[ii. Otras Variaciones del patrimonio _ - _ -
neto. - - B - B - = = -

SALDO FINAL DEL ANO 2020 216 - - 318,239 - 80.545 - 43.985 - - {25) - 442,960
Il Ajustes por errores 2021 - - - - — - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO, INKCIO DEL. ARNC 2021 216 - - 318.239 - 80.545 - 43.985 - - (25) - 442.960
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 38.678 - - - - 38.678
Il Operaciones con socios y

propietarios - - - - - 43.985 e (43.985) -

] . |1- Aumentas de capital - - - ~ - - - - - - - - -

3\(-) Distribucion de dividendos - - - - - - - - - - - - -

4. é\s Distribucion de resultado - - - - - 43.985 - (43.985) - - - - -

5 eraciones con acciones o _ _ _ _
partitipropias . - B - - - - -

6. Igcremento (reduccion) de patrimonio neto - - -

it de una inacion de negoci - - - - = -

ll. Otras Variaciones del patrimonio _ . B B _ ~ _ _ _ 25 - 25
neto.

SALDO FINAL DEL ARO 2021 216 - - 318.239 - 124.530 - 38.678 - - - - 481.663
Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

A E DICIEMBRE Y2
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas de la 2021 2020
Memoria
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 39.690 43.728
2. Ajustes del resuitado. (40.162) (43.798)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) - - -
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) - (2.641) 1186
og)! Ingresos financieros (-) (150) -
h) Gastos financieros (+) 5y10 207 955
k) Otros ingresos y gasios - (37.578) (44.868)
3. Cambios en el capital corriente. 457 (43)
¢) Otros activos corrientes (+/-) -- 281 (129)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) - - (4)
e) Otros pasivos corrientes (+/-) - 594 (175)
f) Otros activos y pasivos no corrientes - (418) 265
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 36.969 43.390
a) Pagos por intereses (-) - (207) (954)
b) Cobros por dividendos (+) - 37.578 44.868
c) Cobros por intereses (+) - - 149 -
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/ ) - (126) 36
) Otros pagos (cobro) (-/+) - (425) (60)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 36.954 43.777
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (32.940) -
a) Empresas del grupo y asociadas - (32.940) -
7. Cobros por desinversiones (+) 30.835 -
a) Empresas del grupo y asociadas - 30.835 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7+6) (2.105) -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (34.500) (44.100)
b) Devolucién y amortizacion de
3. Deudas con entidades del grupo y asociadas. (-) - (34.500) (44.100)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-8110-11) (34.500) (44.100)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-E+/_84/ _484).D) 349 (329)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 43 366
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 392 43

Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL (en adelante la Sociedad), constituida en
Madrid el 6 de febrero de 1.986, es una compafiia cuyo objeto social es la realizacion de
actividades tendentes a procurar la liquidez de valores mobiliarios y la obtencién vy

mantenimiento de los niveles de contratacion.

El &mbito de actuacién de la Sociedad es todo el territorio nacional.

Su domicilio social actual se encuentra ubicado en la Carretera de Pozuelo n° 52, 28222
Majadahonda (Madrid).

La sociedad es filial de MAPFRE S.A. con domicilio social en Majadahonda (Madrid),
Carretera de Pozuelo n© 52, y forma parte del grupo MAPFRE integrado por MAPFRE S.A. y
diversas sociedades con actividad en los sectores asegurador, financiero, mobiliario y de
servicios.

La entidad dominante Ultima es Fundacién MAPFRE, entidad sin &nimo de lucro domiciliada
en Madrid, Paseo de Recoletos no 23,

Las cuentas anuales de MAPFRE S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 han sido formuladas con fecha 9 de febrero de 2022 por su Consejo de
Administracién, y se depositan en el Registro Mercantil de Madrid. Las cuentas anuales
consolidadas de Fundacion MAPFRE serdn depositadas en el Registro Mercantil de Madrid,
remitiendo una copia de las mismas al Registro de Fundaciones.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A. Imagen Fiel

La imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados deriva de la aplicacién de las
disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio de los_Administradores, sea
necesario incluir informaciones complementarias.




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021,
formuiadas el 31 de marzo de 2022, seran aprobadas por el Socio Unico sin modificacién

alguna.
B. Principios Contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo al Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y maodificado
posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, del Real Decreto
602/2016 de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, del 12 de enero, asi como con el
resto de la legislaciéon mercantil y otra normativa vigente aplicable.

C. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
hipotesis sobre el futuro e incertidumbres que bésicamente se refieren a deterioro de

activos financieros, provisiones y célculo del valor razonable.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables
en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de
estimacién en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso,
en los sucesivos.

D. Corr iones Errore:

No se han detectado errores significativos en las cuentas anuales de la Sociedad de
ejercicios anteriores.

E. Comparacién de Informacién

El Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, introduce
cambios para adaptar las normas de registro y valoracién relativas a “Instrumentos
financieros” e “Ingresos por ventas y prestacién de servicios” a la NIIF-UE 9 y a la NIIF-UE
15, respectivamente. Adicionalmente, la Resolucién de 10 de febrero de 2021 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, dicta normas de registro, valoracién y elaboracién
de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la
prestaciéon de servicios.

-
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La fecha de primera aplicacion de los nuevos criterios es el 1 de enero de 2021.

Respecto al registro y valoracidon de los ingresos por ventas y prestacién de servicios la
Sociedad aplica los nuevos criterios de forma retroactiva Unicamente a los contratos no
finalizados en la fecha de primera aplicacién, esto es, el 1 de enero de 2021. Asimismo, se
ha optado por no presentar informacion comparativa del ejercicio 2020 segln la Disposicién

Transitoria Primera del Real Decreto.

La informacion del ejercicio 2020 de los instrumentos financieros se ha reclasificado a
efectos comparativos de acuerdo con las nuevas categorias aprobadas.

A continuacion, se refleja la clasificacion de los instrumentos financieros a la nueva

categoria.

Activos financieros.

31 de diciembre 2020 | 1 de enero 2021
Valor en libros
Concepto Concepto
Importe Importe
. . . . . Activos a valor razonable con cambios en
Activos financieros disponibles para la venta
P P v 333 333 Patrimonio Neto
Préstamos y partidas a cobrar 428 428 Activos financieros a coste amortizado
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, . ’ .
multigrupo y asociadas 448.477 448.477 Activos financieros a coste
TOTAL 449.238 449.238
DIFERENCIA e
Miles de euros
Pasivos financieros.
31 de diciembre 2020 1 de enero 2021
Valor en libros
Concepto Concepto
Importe Importe
Débitos y partidas a pagar 34,523 34,523 Pasivos financieros a coste amortizado
TOTAL 34.523 34.523
DIFERENCIA —

Milesde euros

La aplicacion de los nuevos criterios establecidos de registro y valoracién no han producido
impacto en el patrimonio neto ni en el resto de las partidas del balance. La mencionada
aplicacién sélo ha supuesto la reclasificacion de los importes registrados en los nuevos
epigrafes.

.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacion por el Socio
Unico la siguiente distribucion de resultados.

Bases de reparto Importe
Pérdidas y ganancias 38.678.208,51
Total 38.678.208,51
Distribucion Importe
AReservas woluntarias 38.678.208,51
Total 38.678.208,51

Datos en euros

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha repartido dividendo a cuenta.

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio 2020, efectuada durante el
ejercicio 2021, se presenta en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se reflejan a continuacion las normas de registro y valoracién aplicadas:

a) Activos Financieros y Pasivos Financieros

1. Activos Financieros:

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otra empresa, o que supongan un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o cualquier intercambio
de instrumentos financieros en condiciones favorables.

Los activos financieros se clasifican en:

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a
negociaciéon en un mercado organizado, cuando la inversion se mantiene con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el
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importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o
se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia,
importe, calendario y motivos de las ventas de ejercicios anteriores, y las expectativas de

ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales

Y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada,

mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos
al personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracion

posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando
los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre
del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al

13
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valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de

las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna un valor por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado para grupos homogéneos.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor

contable de los respectivos activos.

Al cierre del ejercicio, cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de la
inversién no es recuperable, se realizan las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa corresponde a la diferencia entre el valor en libros de
la inversion y el importe recuperable, siendo este Gltimo el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros

derivados de la inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se registran como un
gasto o ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversidon si no se hubiese registrado el deterioro de valor. No
obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién, previa a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificaciéon, se
hubleran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados
de tal inversién, dichos ajustes se mantienen con cardcter general tras la calificaciéon hasta
la enajenacién o baja de la inversidbn, momento en que se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Activos financiergs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente cobro de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantengan para negociar ni proceda clasificarlos
en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”.

14
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada,

mas los costes de transaccién que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan
en el patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta

0 en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se

registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste menos el importe acumulado por
correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En caso de venta de derechos preferentes de suscripciéon y similares, el importe de los
derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectlian las correcciones valorativas necesarias, siempre

que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta
categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y

ganancias. La reversion de la correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un anélisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su
coste.

15
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Determinacién del Valor Razonabie:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar
representativas por ser de publicacion periédica en los sistemas de informacién habituales,
proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segln las variables utilizadas, clasificando las

estimaciones en tres niveles:

Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoraciéon en las que todas las variables significativas
estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

Nivel 3: las que aiguna variable significativa no estd basada en datos de mercado

observables.

En caso de que la valoracion a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracion de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia
de valoracidon se fundamenta en la actualizacién de los flujos futuros de los instrumentos
(determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En funcién de
las caracteristicas propias de la emisiéon de la que se trate, y del emisor de la misma, se

imputa un riesgo de crédito especifico que es aplicado y de diferente magnitud en cada uno
de los flujos a percibir.

Efectivo y otros activos liguidos equivaientes

El efectivo esta integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista, y los equivalentes
de efectivo corresponden a aquellas inversiones a corto plazo de elevada liquidez que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estdn sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios de valor.

SN
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo, vy los dividendos cuando se declara el derecho a
recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingreso
y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros:

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del ejercicio.

2. Pasivos Financieros:

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos, que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta
atendiendo a su realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
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Los pasivos financieros se clasifican en:

Pasivos financieros a_coste amortizado

Corresponden a débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion ajustado por
los costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado, y los intereses se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracion inicial
como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte, cuando se ha extinguido
la obligacién inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se
daran de baja, aun cuando sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluido los costes de transaccién atribuibles, y
en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que tiene lugar.

En caso de producirse un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo original no se da de baja del balance registrando las
comisiones pagadas como un ajuste de su valoraciéon contable,
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b) Im to sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios tiene la consideracidn de gasto del ejercicio, figurando como
tal en la cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el impuesto
corriente como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos diferidos.

No obstante, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas modificaciones en
su valoracién se reconocen directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonio y no
en la cuenta de pérdidas y ganancias, recogiéndose los cambios de valoracion en dichas
partidas netos del efecto impositivo.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se esperan recuperar o pagar, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o

aprobados y pendientes de publicacion al cierre del ejercicio.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, siendo el gasto devengado por
impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de consolidacion
fiscal, determinado teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de
tributacion individual, los siguientes:

- lLas diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de las
eliminaciones de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo en el
régimen de consolidaciéon fiscal; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputardn a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre empresas del
Grupo se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impositivo aplicable a la misma,

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo, surge un crédito y
debito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que existan resultados fiscales negativos que no puedan ser
compensados por €l resto de sociedades del Grupo, los créditos fiscales que se generen por
bases imponibles negativas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido
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por las sociedades a las que corresponden, considerando para su recuperacion al Grupo Fiscal
como sujeto pasivo.

El importe de la deuda (crédito) en concepto de impuesto sobre sociedades consolidado se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas, seguin

corresponda.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto

diferido”, salvo en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos excepto cuando surjan del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios,

y en la fecha de la transacciéon no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el
plazo de reversién futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del
ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.
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Valoracion de los activos v pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segtn los tipos de gravamen esperados

en los ejercicios en los que se esperan recuperar o liquidar, respectivamente.

Clasificacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

c) res stos
Los ingresos y gastos se valoran segun dispone el Plan General de Contabilidad.

Atendiendo a lo dispuesto en la Resoluciéon de 10 de febrero de 2021 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracion y
elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacién de
servicios, a partir del 1 de enero de 2021 los ingresos ordinarios de la actividad se
reconocen cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes, valorando el ingreso por el importe de la contraprestacion

a cambio de dichos bienes o servicios.

Cuando existan dudas relativas al cobro de un ingreso por venta o prestacién de servicios
previamente reconocido, la pérdida por deterioro se registra como un gasto por correccién
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes o prestacién de servicios se

valoran por el importe monetario recibido, o que se espere recibir, o bien por su valor
razonable, que salvo prueba en contrario, serd el precio acordado en la transaccién. Se

deduce de la valoracién cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares.

En la valoracién del ingreso se tiene en cuenta la mejor estimacion de la contraprestacion
variable, siempre que sea altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre
asociada a dicha contraprestacion.

Dada Ia actividad de la Sociedad, los dividendos y otros ingresos devengados procedentes
de la financiacién concedida a sociedades participadas forman parte del concepto “Importe

/\\\
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neto de la cifra de negocios”, por lo que, conforme a lo establecido por el ICAC, se registran
en dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Provisiones v contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de recursos

que incorporen beneficios econdmicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan con motivo de la actualizacién de la provisién como

gasto financiero seglin se devengan.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de su percepcién, no supone una minoracién de la deuda
reconociéndose el derecho de cobro en el activo cuyo importe no excederd de la obligacion
registrada contablemente.

e) Gastos de Personal

La Sociedad no tiene empleados por lo que no hay gastos de personal.

f) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas relacionadas con el trafico normal de a Sociedad se
realizan en condiciones de mercado y son registradas segiin las normas de valoracién
anteriormente detaliadas.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Un activo se clasifica como no corriente mantenido para la venta cuando su valor contable
se espera recuperar a través de la venta en lugar de por su uso continuado, esta disponible
para su venta inmediata en sus condiciones habituales y la venta es altamente probable.

Se valoran por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos los
costes de venta.

Estos activos no se amortizan, y las pérdidas o reversiones por el deterioro de su valor se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Informacion relacionada con el balance

Activos financieros

A continuacion, se detalla el valor en libros de los activos financieros registrados en los dos

ultimos ejercicios.

A.- Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio Créditos y Otros Total
Categoria 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos a valor razonable con
cambios en Patrimonio Neto 323 333 323 333
TOTAL A 323 333 -- - 323 333
B.- Activos financieros a corto plazo
Clase
Instrumentos de patrimonio Créditos y Otros Total
Categoria 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Actnvgs financieros a coste . . 33.087 428 33.087 428
amortizado
TOTAL B - - 33.087 428 33.087 428
TOTALA+B 323 333 33.087 428 33.410 l 761

Miles de euros

A continuacion, se detalla la linea de crédito concedida a MAPFRE S.A. a 31 de diciembre de
2021.

GConcepto Vencimiento Limite Dis puesto
2021 2020 2021 2020
Linea de crédito 30-06-22 60.000 - 32.940 -
TOTAL 60.000 - 32.940 -

Miles de euros

Con fecha 30 de junio de 2021 se ha concedido una linea de crédito a MAPFRE S.A devengando
un interés variable referenciado al Euribor trimestral mas un diferencial de 1,5 puntos
porcentuales.

Los intereses devengados y no vencidos durante el ejercicio ascienden a 147 miles de euros.

Las altas correspondientes al ejercicio 2021 del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado”
corresponden con el importe dispuesto mas los intereses devengados y no vencidos de la linea
de crédito descrita anteriormente.
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Pasivos financieros

A continuacién, se detalla el valor en libros de los pasivos financieros correspondiente a los

dos dltimos ejercicios

Pasivos financieros a corto plazo
Clase Otros Total
Categoria 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado 617 34.523 617 34.523
TOTAL 617 34.523 617 34.523

Miles de euros

A continuacion, se detalla la linea de crédito a 31 de diciembre de los dos Gltimos ejercicios.

Concepto Vencimiento amite Dispuesto
2021 2020 2021 2020
Linea de crédito MAPFRES.A. 30-06-22 113.150 113.150 -—- 34.500
TOTAL 113.150 113.150 - 34.500

Miles de euros

La linea de crédito concedida por MAPFRE S.A. devenga un interés variable referenciado al
Euribor trimestral mas un diferencial 1,5 puntos porcentuales, prorrogable por periodos

anuales sucesivos.
No existen, en los dos Ultimos ejercicios, intereses devengados y no vencidos.

Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

En el siguiente cuadro se detalla informacidon relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias y el patrimonio neto de los instrumentos financieros de los dos Ultimos

ejercicios:
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Pérdidas o

ganancias Deterioro
PARTIDAS y Patrimonio Neto Ingresos o gastos Pérdida Ganancias por
registrada reversion
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros
Instrumentos de patrimonio - 37.578 44.868 - - - -
Subtotal - - 37.578 44,868 - - - -
Pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado - - (207) (955) - - - -
Por deudas a terceros - - - - - - - -
Subtotal - - 2.376 (1.070) - - - -
TOTAL - - 39.954 43.798 - - - -

Miles de euros

Los dividendos y otros ingresos devengados procedentes de la financiacidn concedida a

sociedades participadas forman parte del concepto “Importe neto de la cifra de negocios”,

tal y como se establece en la nota 4.c.

Valor razonable

El proceso de valoracién de los activos financieros consta de:

a)

b)

En el momento de la adquisicion se decide la cartera a la que se asigna (activos a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a coste o activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto), en funcién de las caracteristicas y del modelo de
negocio.

En funcién de la naturaleza contable de las carteras se realiza la valoracion de
mercado, siendo los métodos de valoracién los descritos en la Nota 4d
“Instrumentos financieros” (Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3).

La politica de valoracién se decide en momento de la adquisicién y se revisa con una

periodicidad anual.

Con respecto a la sensibilidad de la valoracion a valor razonable, cambios en las variables

no observables utilizadas en las valoraciones individuales mencionadas no modificaria de

forma significativa el valor razonable obtenido.

A partir de procesos de control y verificacion de cotizaciones periédicos, se deciden posibles

transferencias entre Niveles:
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1. Sila fuente de cotizacion de un activo deja de ser representativa, se pasa del Nivel

1 al Nivel 2.

2. Se transfieren activos de los Niveles 2 y 3 al Nivel 1 en caso de verificarse una

fuente de cotizacién razonable.

3. Se transfieren activos hacia el Nivel 3 cuando algunas de las variables significativas
no estan basadas en datos de mercados observables.

Activos financieros a_coste amortizado

Se detalla a continuacion las inversiones afectas a la cartera activos financieros a coste
amortizado:

Activos financieros a coste amortizado

Valor contable Valor razonable
Concepto " Nivel 1. Valor de Nivel 2. Datos Nivel 3. Otras
(coste amortizado) N N Total
cotizacién observables valoraciones
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Otras inversiones 33.087 428 33.087 428 - . 33.087 428
TOTAL 33.087 428 - - 33.087 428 33.087 428

Milesde euros

Activos financieros a coste

Se detallan a continuacién las inversiones afectas a la cartera Activos financieros a coste;

Activos financieros a coste
Valor contable Valor razonable
Concepto Nivel 1. Valor de Nivel 2, Datos Nivel 3. Otras
{coste) cotizacién observables valoraciones Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Oftras inversiones 448477 448.477 448.477 448.477 448,477 448.477
TOTAL 448.477 448.477 448.477 448.477 448.477 448.477

Miles de euros

A continuacion, se presenta una conciliacion de los saldos del ejercicio para los activos

financieros a coste clasificados en Nivel 3.

Instrumentos de patrimonioy| Valores representativos Otros Total
Activos flnancieros a coste fondos de inversion deuda activos flnancieros
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Saldo inicial 448.477 448.477 448.477 448.477
Saldo final 448.477 448.477 - - - - 448.477 448.477
Milesde euros
Empresas del arupo, multigru sociad

En el Anexo 1 de la memoria se incluye el detalle de las sociedades del grupo, muitigrupo y

asociadas en los dos Ultimos ejercicios.
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Los resultados de todas las sociedades incluidas en el anexo anterior corresponden en su

totalidad a operaciones continuadas.

En cumplimiento del articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
se han efectuado, en su caso, a las sociedades participadas las notificaciones

correspondientes.

Las principales operaciones realizadas en los dos Gltimos ejercicios con empresas del Grupo
y asociadas se reflejan en la nota 10 de la memoria

El 15 de diciembre de 2020 el Grupo recibi6 una oferta vinculante por la entidad
INDUSTRIAL RE, el importe neto de la inversion se reclasifico a “Activos no corrientes
mantenidos para la venta”. Con fecha 27 de mayo de 2021 se ha hecho efectiva la venta
por importe de 30.835 miles de euros, generando un beneficio de 2.641 miles de euros.

Riesgo de Instrumentos Financieros:

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través del Area
de Inversiones del Grupo MAPFRE, quién aplica una politica prudente de inversiones para
mitigar la exposicién a este tipo de riesgos.

La gestién de la liquidez es realizada por la Sociedad quien mantiene saldos suficientes
para cubrir cualquier eventualidad derivada de sus obligaciones y cuenta con el apoyo del
Grupo para operaciones de financiacion en caso de ser necesario disponer de liquidez
adicional.

No existen importes en los dos Ultimos ejercicios relativos a activos y pasivos financieros
expuestos al riesgo de tipo de interés.

En los cuadros siguientes se detalla la informacion significativa de los dos Ultimos ejercicios
relativa al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de los activos y pasivos
financieros:
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Importe del activo expuesto al riesgo en valor razonable

Tipo de
Cartera Total
interés fijo No expuesto al riesgo o
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos a valorrazonable con cambios en 323 333 323 333
Patrimonio Neto
Activos Financieros a coste amortizado - - 33.087 428 33.087 428
Total - -- 33.410 761 33.410 7614
Miles de euros
Importe del pasivo expuesto al riesgo en valor razonable
Tipo de
Concepto P No expuesto al riesgo Total
interés fijo
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos Financieros a coste amortizado - - 617 34.523 617 34.523
Total -- - 617 34.523 617 34.523

Miles de euros

Riesgo de liguidez

El detalle de los dos Ultimos ejercicios de los vencimientos de los pasivos financieros es el

siguiente:

Ejercicio 2021

Vencimiento en Saldo
PARTIDAS
2022 2023 2024 2025 2026 Posteriores final
Pasivos Financieros
_ Deudas con empresas del grupo y 617 - } _ 617
asociadas
Total Pasivos Financieros 617 - - - - - 617
Miles de euros
Ejercicio 2020
Vencimiento en Saldo
PARTIDAS
2021 2022 2023 2024 2028 Posteriores final
Pasivos Financieros
_ Deudas con empresas del grupoy
asociadas 34.523 - - - - -- 34.523
Total Pasivos Financieros 34.523 - - - - - 34.523

Miles de euros
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6. FONDOS PROPIOS

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de los dos Gltimos ejercicios asciende a
215.578,70 euros representado por 3.587 acciones nominativas ordinarias de 60,10 euros
de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas por su Unico
Accionista, MAPFRE S.A.

Todas las acciones son de una sola serie, de igual valor y confieren los mismos derechos

politicos y econémicos.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad no estan admitidas a

negociacion oficial.
A la fecha de cierre del ejercicio no existen desembolsos pendientes sobre acciones.

Los gastos derivados de ampliaciones de capital se registran directamente contra patrimonio
€omo menores reservas.

Durante los dos Ultimos ejercicios no han existido operaciones con acciones propias.
En el cuadro siguiente se reflejan las participaciones iguales o superiores al 10% en el
capital de la Sociedad en los dos Ultimos ejercicios

Sociedad Porcentaje de Capital
2021 2020
MAPFRE S.A. 100,00% 100,00%

El importe de la reserva legal no distribuible a los accionistas es de 43.115,74 euros, salvo
en caso de liquidacion de la Sociedad, y sélo pueden utilizarse para compensar eventuales

pérdidas. Ei resto del saldo de la reserva legal seria distribuible a los accionistas.

Las reservas voluntarias son de libre disposicién,

7. SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 2008, la Sociedad estd incluida a efectos del Impuesto de Sociedades en
el Grupo Fiscal nimero 9/85, integrado por MAPFRE S.A. y aquellas de sus entidades filiales
que cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen de tributacién.
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A continuacion, se detalla la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio
con la base imponible del impuesto sobre beneficios de los dos dltimos ejercicios:

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
. Ingresos y gastos
¢ Cuentaaiea:;;ildas y imputados directamente a TOTAL
oncepto g patrimonio

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 38.678 43.985 - - 38.678 43.985
Impuesto s/ sociedades 1.012 (257) -- - 1.012 (257)
Diferencias permanentes (35.641) (44.754) - - (35.641) (44.754)
Diferencias temporarias :
- con origen en el gjercicio - - -- - 0 0
- con origen en ejercicios anteriores 1) 0 - -- (1) 4]
Compensacion de bases imponibles negativas - . N . B .
de ejercicios anteriores
::zgnlm ponible individual (resultado 4.048 (1.027) . . 4.048 (1.027)

Miles de euros

Los aumentos vy disminuciones correspondientes de los dos ultimos ejercicios son los
siguientes:

El importe de las disminuciones por diferencias permanentes se corresponde, basicamente,
con dividendos recibidos de sociedades que cumplen los requisitos para aplicar el régimen
de exencion.

El importe de las disminuciones por diferencias temporarias con origen en ejercicios
anteriores se corresponde basicamente, con la recuperacién de los ajustes realizados en los
afios 2013 y 2014 por la limitacion a la deducibilidad de la amortizacién contable
introducida por la Ley 16/12, de 27 de diciembre.

A continuacién, se detallan, para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2021 y
2020, los principales componentes del gasto por impuesto sobre beneficios de operaciones
continuadas y la conciliacién entre el gasto por Impuesto sobre beneficios y el producto de
multiplicar el resultado contable por el tipo impositivo aplicable.
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Importe
Concepto
2021 2020
Gasto por impuesto
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 39.690 43728
25% del resultado antes de impuestos de operaciones continuadas (9.923) (10.932)
Efecto fiscal de las diferencias permanentes 8.911 11.189
Diferencias permanentes por consolidacion fiscal - -
Incentivos fiscales del gjercicio - -
Total {gasto)/ ingreso por impuesto corriente con origen en el (1.012) 287
elercicio
Gasto por impuesto corriente con origen en ejercicios anteriores -~ -
Regularizacion diferencias temporarias Ley 27/2014 (Disposiciones
Generales) - -
{Gasto)/Ingreso por impuesto de operaciones continuadas (1.012) 257
{Gasto)/ingreso por impuesto sobre beneficios (1.012) 257
Retenciones y pagos a cuenta 407 -
Diferencias temporarias - -
Efecto fiscal de gastos de ampliacidn de capital imputados a patrimonio - -
Créditos e incentivos fiscales registrados en ejercicios anteriores y . .
aplicados en este
Impuesto sobre beneficios operaciones interrumpidas - -
Im puesto sobre beneficlos a (pagar)/cobrar neto (805) 257

Miles de euros

El tipo impositivo aplicable en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido del 25%.

En los cuadros siguientes se desglosa el detalle de movimientos para los dos Ultimos
ejercicios del epigrafe de activos por impuestos diferidos, diferenciando el importe de los

mismos relativos a partidas cargadas o abonadas directamente contra el patrimonio neto,
en cada uno de los dos ejercicios.

Ejercicio 2021
Concepto Sa':k.io Procedentes d(-e ' Bajas Saldo
Inicial Resultados Patrimonio Final
Activos
Compromisos con el personal - R - - -
Deterioro instrumentos de patrimonio -~ -- - - -
Otros conceptos 15 -- - (14) 1
Total 15 -- - (14) 1

Miles de euros
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Ejercicio 2020
Concepta ::l?aol Resultz:::se dem::r?monio Bajas i?rll:?
Activos
Compromisos con el personal - . - - -
Deterioro instrumentos de patrimonio - -- - - -
Otros conceptos 15 - - - 15
Total 15 - - - 15

Miles de euros

Igualmente se desglosa a continuacidn el detalie de movimientos para los dos Ultimos
ejercicios del epigrafe de pasivos por impuestos diferidos, diferenciando el importe de los
mismos relativos a partidas cargadas y abonadas directamente como patrimonio neto en

cada uno de los ejercicios.

Ejercicio 2021

Procecentes de
Saldo inicial cen ) Bajas Saldo Final
Concepto Resultados Patrimonio

Pasjvos

Beneficio por ventas de

instrumentos de patrimonio
TOTAL 6 - -- -- -

Miles de euros

Ejercicio 2020

. Procecentes de
Saldo inicial Bajas Saldo Final
Concepto Resultados Patrimonio

Pasivos
Beneficio porventas de

instrumentos de patrimonio
TOTAL 6 - - - 6

Milesde euros

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad.

En los dos dUltimos ejercicios no se han producido eliminaciones significativas de
consolidacion fiscal por diferencias permanentes ni temporarias.

Al cierre del ejercicio no existen importes significativos pendientes de revertir como

consecuencia de las eliminaciones por diferencias temporarias de la Sociedad en el Grupo
Fiscal.
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No se han producido reversiones de las eliminaciones por diferencias temporarias de

consolidacion fiscal en fos dos ultimos ejercicios.

La parte imputable a la Sociedad como consecuencia del reparto de la cuota consolidada
entre las sociedades miembros del Grupo asciende, una vez deducidas retenciones
soportadas y pagos a cuenta, a 605 miles de euros, importe contabilizado como un pasivo
frente a la Sociedad dominante (un activo de 257 miles de euros en 2020).

Comprobaciones tributarias

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no podran considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién

Durante el ejercicio 2020 finalizaron las actuaciones de comprobacion iniciadas el 4 de
diciembre de 2017 en relacién el Impuesto sobre Sociedades, ejercicios 2013 a 2016,
referido al Grupo de consolidacion fiscal n® 9/85, del que MAPFRE PARTICIPACIONES S.A.
es entidad dominada. Dichas actuaciones inspectoras no han afectado a MAPFRE
PARTICIPACIONES S.A. como entidad individual.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a
que estd sometida por los ejercicios 2018 a 2021 y el Impuesto sobre Sociedades de 2017.
En opinién de los asesores de la Sociedad, la posibilidad de que puedan producirse pasivos
fiscales que afecten de forma significativa a la posicién financiera de la Sociedad, a 31 de
diciembre de 2021, es remota.

Operaciones de reestructuracién empresarial

En el mes de marzo de 2019 se obtuvo la autorizacién administrativa para llevar a cabo la
operacion de escision total de la entidad MAPFRE GLOBAL RISKS COMPARNIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS S.A., que habia sido acordada en el ejercicio 2018, a favor de las entidades
MAPFRE RE COMPANIA DE REASEGUROS S.A, MAPFRE ESPANA COMPARNIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS S.A, MAPFRE PARTICIPACIONES S.A. y MAPFRE GLOBAL RISKS AGENCIA DE
SUSCRIPCION.

Dicha operacién se formalizé en escritura de fecha 28 de diciembre de 2018 y se acogi6 al
régimen fiscal especial del Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, con retroaccién de
efectos contables y fiscales 1 de enero de 2018. La informacién contable obligatoria relativa

a esta operacion consta en las cuentas anuales de los ejercicios correspondientes.
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8. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Al cierre de los dos Ultimos ejercicios y hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales no se tenia evidencia de la existencia de activos y pasivos contingentes por
importes significativos

9. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha mantenido durante los dos ultimos ejercicios ninguna partida de
naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo mencién especifica
en las presentes cuentas anuales.

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacién, se detallan las operaciones efectuadas con partes vinculadas en los dos

ultimos ejercicios.

Gastos e ingresos Empresas del grupo Otras partes vinculadas TOTAL TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020
1) Gastos Financieros (207) (955) - - (207) (955)
9) Otros gastos (53) (62) -- -- (53) (62)
GASTOS (260) {1.017) - - (260) (1.017)
10) Ingresos Financieros 149 -- -- - 149 -
13) Dividendos recibidos 37.578 44.868 -- - 37.578 44.868
INGRESOS 37.727 44.868 - - 37.727 44.868

Miles de euros

En los siguientes cuadros se desglosan los saldos

dos ultimos ejercicios.

pendientes con partes vinculadas en los

Concepto Entidad Dominante Otras partes vinculadas TOTAL TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Inversiones con emp. del grupo
yasociadas a c/p 33.087 428 - - 33.087 428
Total Saldo pendiente activo 33.087 428 - - 33.087 428

Miies de euros
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Concepto Entidad Dominante Otras partes vinculadas TOTAL TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Deudas con emp. del grupo 610 34.516 - - 610 34,516
y asociadas a clp
Total Saldo pendiente pasivo 610 34.516 - - 610 34.516

Milesde euros

La Sociedad no ha retribuido durante los dos dltimos ejercicios a ningtin miembro del

6rgano de administracion en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

La Sociedad no tiene concedidos en los dos Ultimos ejercicios anticipos ni créditos a los
miembros del 6rgano de administraciéon, ni ha prestado garantias por cuenta de los

mismos.

No existen obligaciones contraidas en materias de pensiones o seguros de Vida respecto de

los miembros antiguos ni actuales del érgano de administracion.

El importe satisfecho de la prima total de seguro de responsabilidad de los administradores
del Grupo por dafios ocasionados en el ejercicio ha sido de 1.051 miles de euros (802 miles
de euros en 2020).

Los administradores de la Sociedad no han realizado durante los dos Ultimos ejercicios
ninguna operacién con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al
tréfico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

Durante los dos Ultimos ejercicios no se han producido situaciones de conflicto directo o
indirecto de los administradores, o de personas vinculadas a los mismos, con el interés de
la Sociedad.

La Sociedad mantiene con MAPFRE S.A. una linea de crédito (ver nota 5 de la presente
memoria), y un contrato de prestacion de servicios por la gestion administrativa.

11. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Al cierre de los dos ultimos ejercicios no existen aplazamientos de pago a proveedores
comerciales que superen el plazo legalmente establecido.

Se detallan a continuacidn las caracteristicas de los pagos realizados a los proveedores en

—

los dos lltimos ejercicios.
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2021 2020

CONCEPTO Dins Dias
Periodo medio de pagos a proveedores 26 30
Ratio de operaciones pagadas 26 30
Ratio de operaciones pendientes de pagd - --

Importes Importes

Pagos realizados 325 135
Pagos pendientes - -

Total pagos del ejercicio 325 135

Miles de euros

12. OTRA INFORMACION

a)  Honorarios de auditoria

Las retribuciones devengadas a favor de los auditores externos, KPMG Auditores, S.L, por
servicios de auditoria de cuentas en los dos Ultimos ejercicios asciende a 6.048 euros.

La informacion relativa a los servicios distintos de la auditoria de cuentas, prestados por KPMG
Auditores, S. L. a las Sociedades vinculadas por una relacién de control a MAPFRE
PARTICIPACIONES S.A. UNIPERSONAL durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas de MAPFRE S.A. y
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2021.

b) Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos significativos posteriores al cierre de ejercicio.

13. COVID-19

La actuacién durante la crisis del COVID-19 durante el ejercicio 2021 se ha centrado en dos
grandes prioridades:

- Garantizar la seguridad sanitaria.
- Asegurar la continuidad de las operaciones.

Desde el punto de vista de la gestién de la crisis provocada por la pandemia, pese al impacto
de la misma y las restricciones a la movilidad impuestas, se ha mantenido la continuidad de
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las operaciones, cumpliendo siempre con lo establecido en la normativa vigente en cada
momento.

Durante el Ultimo trimestre del ejercicio se produjo una mejora progresiva en la situacion de
la pandemia del COVID-19, gracias a los avances en el proceso de vacunacion. Esto permitié
mantener un moderado optimismo sobre la evolucion de la situacion de la pandemia,
observéandose poco a poco estar mds cercanos a la normalidad, aunque el surgimiento de
nuevas olas de contagio y la aparicién de nuevas variantes podrian limitar el regreso a una
total normalizacién de la actividad econdémica.
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ANEXO 1
Ejercicio 2021
Participacion Resuitado Ejercicio Deteriora/ Reversién
Ofras partidas = T e
F % Derechos de voto del patrimoni > Dividendos
Denominacion Jurklica Donicio Actividad Directa  Indirecta  Directo  Indirecto Capital Reservas neto Valor enlbros  recibides Bercicio Acunulado
MAPFRE ESPARA SA  Ca Pozush, 50. Majadsheria (Madid) Espatia Seguros 16,483 - 16,483 - 564.624 1.103.050 524.751 306.593 818 386.147 37.578 _ -
SOLUNION SEGUROS DE CREDITO SA.  AvdaGenerd Peron 40 (Madd Espafia Seguros 50,000 - 50,000 — 40.149 93.492 {17.255} 11,967 {2.825) 62.331 - - -
Miles de euros 448477 37.5718 d —
Los importes de Cuentas de Patrimonio y Resultados de las Sociedades corresponde a datos consolidados.
Ejercicio 2020
Participacién Resuktado Eercicio Deterioro/ Reversion
Otras partidas ™ Rocikado  Otos
Forma % Derechos de voto del patrimoni N Dividendos
Denorrinacion Juridica Dorricio Actvidad Directa  Indirecta  Directo  ndirecto Capital Reservas neto Valor enfbros  recibidos Bercicio Acumilado
MAPFRE ESPANA SA. Cra Pozueh, 50. Majsdshenz Madrid) Esparia Seguros 16,483 — 16,483 - 564.624 1.077.101 688.916 264.680 {4594 366.147 43.782 - -
SOLUNION SEGUROS DE CREDITO SA.  AvdaGenerd Peron, 40 (Mecd) Espaia Seguros 50,000 - 50,000 - 40,149 87.267 (14.907) 8.448 2.207) 62.331 - -~ -
INDUSTRIAL RE SA. 23, Avenue Monterey L-2163 Laxembourg Reassquo 100,000 — 100,000 - 3200 24,365 - {155) - 28,193 1.086 — -
Miles de euros 475.871 44.858 - -

Los impories de Cuentas de Patrimonio y Resultados de las Sociedade s corresponde a datos consotidados.
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL EJERCICIO 2021

”

A- INTRODUCCION

La Sociedad es filial de MAPFRE, S.A., entidad que deposita en el Registro Mercantil de Madrid
sus Cuentas Anuales Consolidadas junto con el Informe de Gestiéon Consolidado y el Informe
Integrado que incluyen la informacién no financiera del Grupo.

B- MAGNITUDES BASICAS

Son destacables las magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguientes:

) Los ingresos por dividendos de empresas del Grupo han ascendido a 37.578 miles
de euros en 2021 frente a 44.868 miles de euros del ejercicio anterior.

. Los gastos de explotacion han ascendido a 414 miles de euros, frente a 70 miles de
euros en el ejercicio 2020.

. El resultado de explotacién asciende a 37.313 miles de euros lo que representa una
disminucién del 16,7% respecto al ejercicio precedente.

® Los gastos financieros han ascendido a 207 miles de euros frente a 955 miles de
euros en el ejercicio 2020.

o Con todo ello el beneficio antes de impuestos asciende a 39.690 miles de euros,
frente a de 43.728 miles de euros del ejercicio anterior.

. El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2021 asciende a 1.012 miles de
euros, frente a un ingreso de 257 miles de euros del ejercicio 2020,

. El resultado positivo después de impuestos asciende a 38.678 miles de euros frente a
de 43.985 miles de euros del ejercicio anterior.

Respecto a las magnitudes de Balance, son destacables las siguientes:

. Los fondos propios de MAPFRE PARTICIPACIONES ascienden a 481.663 miles de
euros, con un aumento de 38.678 miles de euros, 8,7% respecto a los del ejercicio pasado.
Dicha variacion es consecuencia del resultado positivo del ejercicio.

. Los activos totales de la sociedad ascienden a 482.280 miles de euros, de los cuales
corresponden a inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo un importe de
448.477 miles de euros.

En el anexo 1 de la memoria se informa de las principales participaciones en el patrimonio de

empresas del grupo y asociadas, con detalle del coste de la inversion y deterioro, si procede al
cierre del ejercicio y precedente. o N
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C- PRINCIPALES ACTIVIDADES

Inversiones en empresas del Grupo

No se han realizado en el ejercicio 2021 operaciones con Sociedades filiales y participadas.

D- CUESTIONES MEDIOAMBIENTALES Y SOCIALES

D.1. Medio Ambiente

En 2021 ha tenido lugar la COP26 de Glasgow, que cerré con la necesidad de definir y
ejecutar acciones tangibles, medibles y sobre todo urgentes, para no incrementar en 1,5°C la
temperatura del planeta. En este contexto, MAPFRE ha lanzado su nuevo Plan Corporativo de
Huella Ambiental 2021-2030, que tiene entre sus objetivos la reduccion de sus emisiones de
gases de efecto invernadero en un 50% en 2030, comprometiéndose a neutralizar la totalidad
de la huella restante del Grupo a partir de ese afio.

De manera adicional, se han establecido objetivos intermedios para 2024 cuyo seguimiento y
cumplimiento serd determinante para asegurar el cumplimiento del Plan de Huella Ambiental.
Dichos objetivos, asi como las actuaciones necesarias para lograrlos, estan incluidos en el
nuevo Plan de Sostenibilidad 22-24, con objeto de garantizar la actuacién alineada vy
coordinada de todas las entidades del Grupo MAPFRE en esta materia..

La Politica de Medio Ambiente ha sido actualizada en este ejercicio, con objeto de incluir
nuevos aspectos clave como la Economia Circular o el Capital Natural en la gestidn
medioambiental realizada por el Grupo. MAPFRE dispone de modelo estratégico, basado en un
sistema integrado de gestion certificable bajo diversas normas ISO, para incluir todos los
aspectos asociados a la sostenibilidad ambiental, energética, de emisiones de gases de efecto
invernadero y de economia circular. Este modelo permite definir planes y programas,
minimizando los riesgos identificados y promoviendo la ejecucion de las oportunidades
detectadas.

También en 2021, MAPFRE ha aprobado la Estrategia Corporativa de Compensacién de Gases
de Efecto Invernadero, que define los criterios internos para poder valorar las mejores
propuestas de compensacion. Estos criterios van un paso maés alld de la creacion de sumideros
de carbono, y buscan también incentivar la recuperacién de la biodiversidad y asegurar los
servicios ecosistémicos y el capital natural.
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Por otro lado, y conforme al contexto actual, la Economia Circular emerge como una solucién
necesaria a la crisis econdémica y climatica, consiguiendo que las empresas sean mas
competitivas y resilientes. En este ambito, MAPFRE fue la primera aseguradora en firmar en
Espafia el Pacto por una Economia Circular en 2020 y en este afio se realizé el primer informe
de avance con el objeto de cumplir con los compromisos previstos en esta iniciativa que tratan
de impuisar, favorecer, promover, y difundir la transicion hacia una Economia Circular.

En relacidon con el Capital Natural, MAPFRE ha lanzado un primer proyecto destinado a
cuantificar el impacto de nuestra actividad sobre el Capital Natural en Espafia y Portugal,
utilizando {a metodologia LIFE (Lasting Iniciative for Earth). MAPFRE participa en el Grupo de
Trabajo de Capital Natural del Grupo Espafiol de Crecimiento Verde y la Fundacion
Biodiversidad, con objeto de buscar soluciones en cuanto a la integracién del Capital Natural
en los negocios, habiendo sido incluidos en el Comité Técnico Europeo del Instituto LIFE, con
la finalidad de adaptar la metodologia LIFE a Europa y a las necesidades empresariales de
diversos sectores.

D.2.F r ries ambientales, sociale d iern

MAPFRE tiene en cuenta los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza en el analisis de los
factores que pueden tener un impacto en el negocio, ya que permiten obtener informacion
sobre los movimientos y transformaciones sociales, y sobre las expectativas de los grupos de
interés y del mercado.

En funcién de coémo estos factores puedan afectar al negocio a corto, medio y largo plazo, se
determina su inclusion en la tipologia de riesgos y en la adopcion de medidas de prevencion y
mitigacion.

El Marco de Integracidon de los aspectos ASG contempla, entre otros, diferentes aspectos
relativos a los procesos de inversion y de suscripcién.

Integracion de los aspectos ASG en los procesos de inversidn

Desde 2017 MAPFRE estd adherida a los Principios de Inversién Responsable de la
Organizacion de Naciones Unidas (PRI) y cuenta con un marco de actuacidon en inversién
responsable, que ha sido revisado y aprobado en marzo de 2021.

La aplicaciéon de los principios de Naciones Unidas convive con la obligacién de la compafiia
como custodio de las inversiones de los clientes y de la solidez de su propio balance. Por ello,
se aplican criterios para la creacion de valor a largo plazo y se incorporan lo
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MAPFRE cuenta con una Politica de Inversiones aprobada por el Consejo de Administracion de
MAPFRE S.A.

El Area Corporativa de Inversiones es garante de que los principios de inversion responsable
se cumplan y de informar anualmente al Comité de Sostenibilidad. Asimismo, MAPFRE cuenta
con un Comité de Riesgos de Inversién que analiza trimestralmente la composicién de las

carteras y su evaluacion ASG.

Ademas, para el seguimiento y gestion de los riesgos ASG en las inversiones, MAPFRE dispone
de un marco propio de andlisis, que se revisa de forma periddica para incorporar las mejores
practicas. El equipo de inversiones es el responsable de implementar las metodologias

incluidas en el marco de actuacion.

En este sentido, se aplica de forma prioritaria la metodologia de integracién, aungue no se
descarta la utilizacion de otro tipo de estrategias como la de exclusién, engagement, best-in-
class y de proxy-voting. Asimismo, traslada la filosofia de la inversion socialmente responsable
a todo el balance del Grupo.

Integracion de los aspectos ASG en los procesos de suscripcion

En 2012, MAPFRE se adhirié a los Principios de Aseguramiento Sostenible (PSI) promovidos
por la Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente
(UNEPFI). Esto supone integrar las cuestiones ambientales, sociales y de gobernanza en los
procesos de suscripcién de las operaciones de seguros del Grupo.

Este compromiso se recoge en la Politica de Suscripcién, aprobada por el Consejo de

Administracion de MAPFRE S.A. y de aplicacion a todas las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

MAPFRE cuenta con un Comité Global de Negocios, que se reline mensualmente, y un Comité
de Politicas de Suscripcion, que se reline semestralmente y se encarga de la correcta
aplicacién de esta politica, y analiza y propone normas operativas de exclusién sobre
cuestiones ASG.

En la nota 7. “Gestion de riesgos” de la Memoria consolidada se incluye informacién detallada
sobre los distintos tipos de riesgos que afectan al Grupo.
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E-  OTRA INFORMACION

E.1 Riesqos Financieros

Riesgos de mercado y de tipo de interés

La Sociedad mitiga su exposicion a este tipo de riesgos mediante una politica prudente de
inversiones.

Riesgo tipo de cambi

Las fluctuaciones en el valor del euro en relacion con otras monedas podrian afectar en el
futuro al valor del activo y del pasivo de la Sociedad y, por consiguiente, a su patrimonio neto,
asi como a los resultados operativos y al flujo de caja. La Sociedad en los dos Ultimos
ejercicios no ha realizado operaciones en monedas distintas al euro.

Riesgo de crédito

Los rendimientos de las inversiones son también sensibles a los cambios en las condiciones
econdmicas generales, incluyendo las variaciones en la valoracion crediticia general de los
emisores de valores de deuda. La exposicidn al riesgo de crédito se mitiga mediante una
politica basada en la seleccién prudente de los emisores de valores y las contrapartes en base
a su solvencia; buscando un elevado grado de correspondencia geografica entre fos emisores
de los activos y los compromisos asumidos; el mantenimiento de un adecuado nivel de
diversificacion; y la obtencion, en su caso, de garantias, colaterales y otras coberturas.

La Politica de Gestion del Riesgo de Crédito establece limites por emisor de acuerdo al perfil de

riesgo de la contraparte o del instrumento de inversion, asi como limites de exposicién en
relacién al rating de la contraparte.

Ries liguidez

El riesgo de liquidez se gestiona principalmente manteniendo saldos en tesoreria por importes
suficientes para cubrir cualquier eventualidad derivada de las obligaciones frente a terceros. A
31 de diciembre de 2021 el saldo de tesoreria asciende a 392 miles de euros (43 miles euros
en 2020).

Por ditimo, existen lineas de crédito con MAPFRE S.A. para cubrir desfases temporales de
tesoreria.
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E.2. tros Riesgos e In idumbres

MAPFRE dispone de un Sistema de Gestion de Riesgos (SGR) basado en la gestién integrada
de todos y cada uno de los procesos de negocio, y en la adecuacién del nivel de riesgo a los
objetivos estratégicos establecidos.

La actuacion de MAPFRE durante la crisis del COVID-19 se ha centrado en dos grandes
prioridades:

Garantizar la seguridad sanitaria de todo el equipo humano. La seguridad y la salud de los

empleados y colaboradores sigue siendo la prioridad fundamental para el Grupo MAPFRE.

Asegurar la continuidad de las operaciones para poder mantener el nivel de servicio a los
clientes.

Desde el punto de vista de la gestion de la crisis provocada por la pandemia, pese al impacto
de la misma y las restricciones a la movilidad impuestas en muchos paises, el Grupo MAPFRE
ha mantenido la continuidad de sus operaciones y cumpliendo siempre tanto con el
compromiso con los clientes, como con lo establecido en la normativa vigente de aplicacion en

cada momento.

En el andlisis de los riesgos mas relevantes destacan la evolucion de la pandemia de
coronavirus, el riesgo de ciberseguridad, la no adaptacién con suficiente rapidez de los canales
de distribucion de productos y servicios a los nuevos modelos de distribucién y el riesgo
derivado del cambio a largo plazo en los patrones climaticos (con incremento de los eventos
climaticos extremos junto con la incertidumbre econémica motivada por la transicién hacia
una economia baja en carbono).

El Grupo estd razonablemente protegido frente a los riesgos descritos anteriormente por el
mantenimiento de una linea estratégica basada en:

Rigor técnico en la suscripcion de riesgos y en la gestion de siniestros, y nivel de gastos
inferior al promedio del mercado.

Politica conservadora en la gestion de las inversiones con aplicacién de criterios de
sostenibilidad para generar un impacto positivo en el medio ambiente y la sociedad.
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Mantenimiento de un nivel razonable de endeudamiento y de activos liquidos, que mitiga los

posibles problemas de liquidez y de refinanciacién de deuda en condiciones adversas.

E.3. Acciones Propias

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.

E.4. Investigacién, Desarrollo e Innovacion

Durante el ejercicio no se han llevado a cabo actividades significativas correspondientes a
investigacion, desarrollo e innovacion.

E.5. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2021 es de 26 dias (30 dias en 2020).

F- ASPECTOS CORPORATIVOS

F.1. Accionariado

Sociedad Porcentaje de Capital
2021 2020
MAPFRE S.A. 100,00% 100,00%

F.2. Oraanos de gobierno

Por decisién del Socio Unico de fecha 20 de mayo de 2019 se nombrdé a D, Ighacio Baeza
Gomez y D. Fernando Mata Verdejo como administradores solidarios en sustitucién de D.
Alfredo Aran Iglesia y D. Jose Maria del Pozo Jodra.

G- COVID-19

La actuacién durante la crisis del COVID-19 durante el ejercicio 2021 se ha centrado en dos
grandes prioridades:

- Garantizar la seguridad sanitaria.
- Asegurar la continuidad de las operaciones.
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Desde el punto de vista de la gestion de la crisis provocada por la pandemia, pese al impacto
de la misma y las restricciones a la movilidad impuestas, se ha mantenido la continuidad de
las operaciones, cumpliendo siempre con lo establecido en la normativa vigente en cada

momento.

Durante el Uitimo trimestre del ejercicio se produjo una mejora progresiva en la situacion de
la pandemia del COVID-19, gracias a los avances en el proceso de vacunacién. Esto permitio
mantener un moderado optimismo sobre la evolucion de la situacion de la pandemia,
observandose poco a poco estar mas cercanos a la normalidad, aunque el surgimiento de
nuevas olas de contagio y la aparicién de nuevas variantes podrian limitar el regreso a una

total normalizacion de la actividad econdmica.

H- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos significativos posteriores al cierre de ejercicio.

I- PER TIVAS

La recuperacién de la crisis econdémica global provocada por la pandemia del COVID-19 tuvo
un arranque rapido en la primera mitad de 2021, gracias a la respuesta rapida de las ayudas
fiscales de los gobiernos, los apoyos monetarios de los bancos centrales y la relajacién de las
restricciones sanitarias a medida que avanzaron los programas de vacunacion en el mundo.
No obstante, en la segunda mitad de 2021 se dieron un conjunto de circunstancias que
contribuyeron a que la recuperacién empezara a perder dinamismo. En este sentido, destacan
la subida de los precios de la energia (gas, electricidad y petréleo), los problemas en las
cadenas de suministro, las inyecciones monetarias de los bancos centrales, fa reduccidon del
efecto de las ayudas publicas, los ahorros acumulados por las familias el afio anterior, todo lo
cual ha llevado a que se empezaran a acumular presiones en precios.

Hacia adelante, y dadas estas circunstancias del entorno global, se espera que la recuperacion
contintie, aunque de manera mas lenta en 2022 y 2023, y que se consiga recuperar la senda
pre-pandémica en 2024. Sin embargo, para ello serd necesario hallar una solucién
satisfactoria a los complejos problemas que ahora enfrenta la economia mundial: inflacién,
costes energéticos, pandemia, cadenas de suministro y equilibrios geoestratégicos, aspectos
que siguen pesando sobre la actividad econémica global.
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Las Cuentas Anuales de MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL contenidas en las
paginas 1 a 38 precedentes y e! Informe de Gestidn contenido en las paginas 39 a 47
precedentes, visadas por sus dos Administradores Solidarios, han sido formuladas en su
reunion del 31 de marzo de 2022.

D. Fernando Mata Verdejo D. Ignacio Baeza Gomez
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