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Crecimiento del PIB global vs

crecimiento de la demanda global de seguros, 2000-2017
(tasas de crecimiento anual, nominal en USD)

« Una de las principales caracteristica del
crecimiento del sector asegurador, es su

caracter pro-ciclico.
PIB

— P . d ° ° 1
rimas e seguros - Su crecimiento es altamente sensible y

sincronico cambios en el nivel general de

actividad econdmica.
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Indice de proximidad a una regulacién basada en riesgos

El indice de proximidad a una regulacion basada en riesgos (I-RBR) busca

identificar el grado de avance de diferentes marcos regulatorios en términos
de su paso:

e desde una regulacién basada en riesgos basicos (del tipo Solvencia l),

* hacia una reqgulaciéon enfocada en la gestiéon y medicién mas precisa de
riesgos, el fortalecimiento de la gobernanza de las entidades, y la
existencia de un esquema de mayor transparencia y revelacion de
informacién hacia el mercado (del tipo Solvencia ll).



ELEMENTOS CONSIDERADOS PARA LA EVALUACION DE LAS REGULACIONES LOCALES

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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/ Medidas de riesgo \/ Descuento de
explicitas y dependencias provisiones con tipos
entre riesgos libres de riesgo (sin
ajustes)
/ Modelizacion interna de
riesgos / Requerimientos de
gobernanza: integracién
/ Pruebasde estres - plena funciéon de riesgos
Solvencia dindmica -
ORSA / Transparencia al mercado -
Elementos de regulaciones desglose completo de
basadas en riesgos / Valoraciones a mercado componentes de riesgo
orientados a medir perfiles (sin excepciones) de
individuales de riesgo activos / Capital regulatorio a nivel

de grupo basado en riesgos
(con requerimiento de
capital de grupo)

Regulaciéon basada en
riesgo puro (tipo
Solvencia ll)
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\\\\

= I-RBR
I-RBR = a(p.) + b(pp) + c(pc) donde: p,=0,3
pb=0,6
pc=1,0

Regulacién basada en riesgo puro (tipo Solvencia ll)

Regulacién de transicién hacia riesgo puro

B Regulacion basada en riesgos basicos (tipo Solvencia 1)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Regulacién de
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pro-competitiva
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riesgos (tipo Solvencia Il)
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Requerimientos

Requerimientos de gobernanza

cuantitativos .
Funciones claves

Provisiones del consejo, ORSA.

técnicas, cargas de
capital, inversiones,
reaseguro. Gestion

de

riesgos
Productos y

Revelacion al competencia

mercado Ajuste en tarificacion

como herramienta de
gestiéon de riesgos.

@ Precondiciones

institucionales

Evaluacidon del
mercado sobre el
perfil de riesgos.

Precondiciones
de mercado

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



SINTESIS DE PRECONDICIONES INSTITUCIONALES Y DE MERCADO PARA UNA RBR

Requerimientos
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Requerimientos
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Requerimientos
cuantitativos

Requerimientos
de gobernanza

Productos y
competencia

Revelacidon
al mercado

Informacién estadistica que permita la modelizaciéon de los
riesgos.

Profesionales con formacidén, conocimiento y capacidades para
realizar las labores de modelizacién de riesgos.

Mercados financieros eficientes cuyo desarrollo permita la
realizacion de un proceso eficiente de gestion entre activos 'y
pasivos (ALM).

Inexistencia de limitaciones legales para la realizacién de
inversiones como parte del proceso de ALM.

Inexistencia de barreras legales para la realizaciéon de
operaciones de reaseguro que permitan la adecuada
dispersidon y mitigacion de riesgos técnicos.

Desarrollo de la cultura empresarial y madurez en la cultura
organizacional de las entidades.

Administradores y consejeros con conocimientos y experiencia
en materia de la gestion de riesgos.

Inexistencia de limitaciones para el ajuste en la tarificacién de
productos como parte de una gestion eficiente de riesgos.

Existencia de mecanismos de valoracién que permitan el
funcionamiento del mecanismo de disciplina de mercado.

Objetivos, funciones y responsabilidades del Supervisor

MAPFRE

Organizacién del Supervisor

SERVICIO
ESTUDI

DE
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Requerimientos
cuantitativos

Informacién estadistica que permita la modelizacién de los
riesgos.

Profesionales con formacién, conocimiento y capacidades para
realizar las labores de modelizacién de riesgos.

Mercados financieros eficientes cuyo desarrollo permita la
realizacion de un proceso eficiente de gestion entre activos y
pasivos (ALM).

Inexistencia de limitaciones legales para la realizacion de
inversiones como parte del proceso de ALM.

Inexistencia de barreras legales para la realizacién de
operaciones de reaseguro que permitan la adecuada
dispersiéon y mitigacién de riesgos técnicos.

Desarrollo de la cultura empresarial y madurez en la cultura
organizacional de las entidades.

Administradores y consejeros con conocimientos y experiencia
en materia de la gestion de riesgos.

Inexistencia de limitaciones para el ajuste en la tarificacién de
productos como parte de una gestion eficiente de riesgos.

Existencia de mecanismos de valoracién que permitan el
funcionamiento del mecanismo de disciplina de mercado.

Obijetivos, funciones y responsabilidades del Supervisor

@ MAPFRE

Organizacion del Supervisor
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Factores para 1
una tipologia de
estabilidad de
los modelos

regulatorios en
materia

Grado de implementacion de RBR

Desarrollo de precondiciones

aseguradora o
institucionales y de mercado
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Alto

Modelos inestables Modelos estables y maduros

(Situacion de regulaciones
maduras con las que es previsible
obtener las ventajas prudenciales

y de mercado derivadas de la RBR)

(Situacion de regulaciones que
deben avanzar en el desarrollo
de precondiciones y sujetas a
potenciales consecuencias no
deseadas)

Grado de implementaciéon de RBR

Bajo Desarrollo de precondiciones|institucionales y de mercado

(Situacion tipica de regulaciones (Situacion de regulaciones en
en estado previo al inicio de una condiciones de avanzar a una RBR
reforma y que deben avanzar en el pero sujetos a condiciones o
desarrollo de las precondiciones restricciones institucionales
institucionales y de mercado) para hacerlo)

Bajo
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ESTUDI

INDICE DE PROXIMIDAD A UNA REGULACION BASADA EN RIESGO (I-RBR)
Y GANANCIAS EN PENETRACION, 2006-2016
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e Laregulacion prudencial cumple un propdsito esencial para mantener
mercados financieros solventes y estables, asi como para contribuir a preservar
la estabilidad del sistema financiero.

e Enlos anosrecientes, la regulacion en materia aseguradora a nivel global ha
mostrado una clara tendencia a avanzar hacia regimenes de solvencia pro-
competitivos basados en la adecuada la medicion y gestion de riesgos, el
fortalecimiento de la gobernanza, y la mayor transparencia y revelaciéon de
informacién hacia el mercado (tipo Solvencia ll).

e No obstante, para hacer sélido este avance es necesario que reguladores e
industria progresen igualmente en el cumplimiento de las necesarias
precondiciones institucionales y de mercado, a fin de alcanzar los efectos
positivos esperados de este tipo de esquemas regulatorios.
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