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ESPAÑA: CRECIMIENTO ECONÓMICO Y DEMANDA ASEGURADORA
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del INE e ICEA)
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ESPAÑA: EVOLUCIÓN DEL SEGURO DIRECTO TOTAL

(M
IL

LA
RD

O
S 

D
E 
€)

0

10

20

30

40

50

60

70

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

No Vida Vida

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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Primas devengadas del seguro directo Variación anual (%)
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2015

2016

2017

(PUNTOS PORCENTUALES)

-8 -4 0 4 8 12 16

Vida No Vida Crecimiento 
anual (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Vida No-Vida

2007 4,4 1,2 3,2

2008 7,8 6,4 1,4

2009 1,1 2,6 -1,4

2010 -2,8 -2,9 0,1

2011 4,1 4,3 -0,2

2012 -5,3 -4,3 -1,0

2013 -2,6 -1,4 -1,2

2014 -0,7 -1,2 0,5

2015 2,5 1,3 1,2

2016 12,3 9,8 2,5

2017 -0,7 -2,7 2,1

ESPAÑA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)

Contribución al crecimiento Contribución por ramos



ESPAÑA: EVOLUCIÓN DEL SEGURO DIRECTO NO VIDA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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(PUNTOS PORCENTUALES)
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Automóviles Multirriesgos Salud Resto Contribución 
No Vida (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Automóviles Multirriesgos Salud Resto

2007 3,2 0,6 0,8 0,9 0,9

2008 1,4 -0,4 0,8 0,8 0,2

2009 -1,4 -1,2 0,3 0,5 -1,1

2010 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,5

2011 -0,2 -0,5 0,5 0,3 -0,5

2012 -1,0 -1,1 0,1 0,3 -0,3

2013 -1,2 -1,0 -0,2 0,3 -0,3

2014 0,5 -0,2 0,0 0,4 0,3

2015 1,2 0,3 0,0 0,3 0,5

2016 2,5 0,9 0,3 0,7 0,6

2017 2,1 0,6 0,2 0,5 0,8

ESPAÑA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR NO VIDA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)

Contribución al crecimiento Contribución por ramos



ESPAÑA: EVOLUCIÓN DEL SEGURO DIRECTO VIDA
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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(PUNTOS PORCENTUALES)

-6 -3 0 3 6 9 12

Vida Riesgo Vida Ahorro Contribución 
Vida (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Riesgo Ahorro

2007 1,2 0,7 0,5

2008 6,4 -0,2 6,7

2009 2,6 -0,1 2,6

2010 -2,9 0,3 -3,2

2011 4,3 -0,3 4,6

2012 -4,3 -0,2 -4,1

2013 -1,4 -0,3 -1,1

2014 -1,2 0,2 -1,4

2015 1,3 0,5 0,8

2016 9,8 0,8 9,0

2017 -2,7 0,0 -2,7

ESPAÑA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR VIDA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)

Contribución al crecimiento Contribución por ramos



ESPAÑA: CONCENTRACIÓN DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPAÑA: RATIO COMBINADO TOTAL

Ratio combinado total (%) Cambio anual del ratio combinado (pp)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPAÑA: PROVISIONES TÉCNICAS

Provisiones técnicas en 2016

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPAÑA: INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR

Evolución de la estructura de las inversiones Inversiones en 2017

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPAÑA: INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR

* Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Español al plazo señalado.
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ESPAÑA: RENTABILIDAD DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPAÑA: TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Consumo anual  
per cápita de seguros

Densidad



Relación entre las 
primas de seguro y el 

producto interior bruto

Penetración
Relación entre las primas 

de seguros de Vida  
y las primas totales

Profundización

Q



ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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5,08% (-0,26 pp)



ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: DENSIDAD (PRIMAS PER CÁPITA)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PROFUNDIZACIÓN (PRIMAS SEGURO DE VIDA / PRIMAS TOTALES)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)

Profundización

Q

40 %

42 %

44 %

46 %

48 %

50 %

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

Profundización

Profundización (%) Cambio en la profundización (índice 2007=100)

110,4

42,0%

(-2,4 pp)

48,7%

90

100

110

120

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

Total



2007

2017

Penetración 
No Vida
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Penetración 
Vida

Densidad

1Debajo del promedio 
de la UE-15

ESPAÑA: EVOLUCIÓN ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE

Índice comparativo de coeficientes estructurales*  
vs promedio de UE-15

* Índices calculados como el cociente entre los valores del país del coeficiente 
estructural de que se trate y los valores promedio para el conjunto del mercado 
de la UE-15 en el año señalado. La unidad representa un comportamiento 
equivalente al promedio de la UE-15.



Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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ESPAÑA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO

BPS Vida y No Vida
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€ 25,3 mM Brecha de 
Protección del 
Seguro en 2017



ESPAÑA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO
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ESPAÑA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO
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ESPAÑA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO

La BPS como múltiplo del mercado

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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ESPAÑA: CAPACIDAD PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO
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SCR, fondos propios y ratios de solvencia
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Tendencias estructurales y la BPS!
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REQUERIMIENTOS DE CAPITAL, FONDOS PROPIOS Y RATIOS DE SOLVENCIA

M5 ENTIDADES MIXTAS

V10 ENTIDADES DE VIDA

NV8 ENTIDADES DE NO VIDA

68,9% de las  
primas del 
mercado

79,4% de las  
provisiones 
técnicas

Informe sobre la Situación Financiera y Solvencia 
(Solvency and Financial Condition Report, SFCR)  

de una muestra de 23 entidades aseguradoras



MEDIDAS TRANSITORIAS Y DE AJUSTE EN SOLVENCIA II

MEDIDA DE AJUSTE POR 
CASAMIENTO ENTRE 
ACTIVOS Y PASIVOS

Permite el ajuste de la curva 
de tipos de interés de 
descuento de las 
provisiones técnicas a 
aquellas entidades 
aseguradoras que mantienen 
activos de renta fija a 
vencimiento con similares 
duraciones a sus pasivos y 
que, por tanto, no están 
expuestas a las oscilaciones 
de mercado.

Permite diferir de manera 
gradual (16 años) la 
diferencia existente entre 
las provisiones técnicas 
estimadas bajo los 
parámetros de Solvencia II y 
las estimadas conforme a las 
anteriores normas de 
Solvencia I.

MEDIDA TRANSITORIA 
DE PROVISIONES 
TÉCNICAS

Amortigua el impacto en 
fondos propios proveniente 
de incrementos puntuales 
exagerados en los 
diferenciales de las carteras 
de inversiones, dado que las 
provisiones técnicas, de no 
ser por el ajuste, no serían 
sensibles a dicha volatilidad.

MEDIDA DE AJUSTE  
POR VOLATILIDADR  



Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas

PESOS RELATIVOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DEL SCR
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VIDA

-0,5 pp +1,6 pp -1,1 pp -184,1 -0,3 pp -88,2 -1,2 pp -1,0 pp -70,0

-17 pp vs. 2016



PESOS RELATIVOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DEL SCR
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas

MIXTAS

+2,6 pp -2,1 pp -0,5 pp 105,9 -1,9 pp 190,7 -0,3 pp +2,1 pp 45,3

+18 pp vs. 2016



PESOS RELATIVOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DEL SCR

(M
IL

LO
N

ES
 D

E 
EU

RO
S)

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

Ri
es

go
 d

e 
m

er
ca

do

Ri
es

go
 d

e 
co

nt
ra

pa
rte

Ri
es

go
 d

e 
su

sc
rip

ci
ón

Su
m

a 
de

 ri
es

go
s

D
ive

rs
ifi

ca
ci

ón

BS
CR

O
pe

ra
ci

on
al

Aj
us

te
s P

T 
/ I

m
p.

 d
ife

rid
os

SC
R

45,4%

7,2%

47,4%

6.882,1

-25,0%

5.163,6

8,8%

-24,1%

4.265,6
275% Ratio de 

solvencia 
promedio

Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas

+2,2 pp -0,3 pp -1,9 pp 228,3 -0,8 pp 224,6 -0,7 pp +0,1 pp 156,8

NO VIDA

-16 pp vs. 2016



PESOS RELATIVOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DEL SCR
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas

TOTAL

+1,1 pp - -1,1 pp 150,2 -0,9 pp 327,2 -0,8 pp -0,1 pp 132,1

-5 pp vs. 2016



EN SÍNTESIS

• El desempeño del sector asegurador siguió siendo impulsado por el 
comportamiento positivo de la economía española. Sin embargo, el 
sector mostró un desempeño mixto en 2017. 

• El crecimiento del seguro español en 2017 se dio solo en el segmento 
de los seguros de No Vida. 

• El segmento de Vida decreció por primera vez desde 2014. 

• Se mantuvo el adecuado desempeño técnico del sector, con una 
reducción del ratio combinado total y un ratio combinado No Vida por 
debajo del 100%. 

• Las provisiones técnicas mantuvieron su tendencia de crecimiento, 
fortaleciendo la posición financiera del sector y su función como 
inversor institucional. 

• Por segundo año consecutivo, la rentabilidad del sector mejoró 
respecto al año previo.



EN SÍNTESIS

• Los indicadores estructurales (penetración, densidad y profundización) 
mostraron reducciones en 2017, manteniéndose por debajo del 
promedio de las 15 principales economías europeas. 

• Se observa un signo de ligera ralentización respecto a la tendencia 
estructural de expansión iniciada en 2014. 

• La Brecha de Protección del Seguro (BPS) en España alcanzó 25,3 
millardos de euros en 2017 (40% del mercado actual). 

• La BPS fue 2 millardos de euros superior a la del año previo. 

• La brecha correspondiente al segmento de los seguros de Vida sigue 
siendo la porción más importante (97%). 

• La mediciones de ratios de solvencia en España confirman un sector 
asegurador financieramente sólido y solvente.



www.fundacionmapfre.org

El informe 

EL MERCADO ESPAÑOL DE SEGUROS EN 2017  

puede descargarse en el sitio web de Fundación MAPFRE:




