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Tasas de crecimiento anual (%) Indice 2007=100
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Primas devengadas del seguro directo Variacién anual (%)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL
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Primas devengadas del seguro directo Variaciéon anual (%)
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ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR NO VIDA

Contribucidn al crecimiento Contribucidn por ramos

Automoviles Multirriesgos Salud Resto Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
No Vida (pp)

2007 2007 3,2 0,6 0,8 0,9 0,9
2008 2008 1,4 -0,4 0,8 0,8 0,2
2009 2009 -1,4 -1,2 0,3 0,5 -1,1
2010 2010 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,5
2011 2011 -0,2 -0,5 0,5 0,3 -0,5
2012 2012 -1,0 -1,1 0,1 0,3 -0,3
2013 2013 -1,2 -1,0 -0,2 0,3 -0,3
2014 2014 0,5 -0,2 0,0 0,4 0,3
2015 2015 1,2 0,3 0,0 0,3 0,5
2016 2016 2,5 0,9 0,3 0,7 0,6
2017 2017 2,1 0,6 0,2 0,5 0,8

2 . 0 1

(PUNTOS PORCENTUALES)
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Primas devengadas del seguro directo Variacion anual (%)
Vida Riesgo Vida Ahorro . .
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Contribucidn al crecimiento Contribucidn por ramos

Vida Riesgo Vida Ahorro Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
2007 2007 1,2 0,7 0,5
2008 | 2008 6,4 -0,2 6,7
2009 | 2009 2,6 -0,1 2,6
2010 2010 -2,9 0,3 -3,2
2011 2011 4,3 -0,3 4,6
2012 2012 -4,3 -0,2 -4,1
2013 2013 -1,4 -0,3 -1,1
2014 2014 -1,2 0,2 -1,4
2015 2015 1,3 0,5 0,8
2016 2016 9.8 0,8 2,0
2017 2017 2,7 0,0 2,7
0 3 6 12

(PUNTOS PORCENTUALES)
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Ratio combinado total (%) Cambio anual del ratio combinado (pp)

Ratio de gastos de adquisicidn
Ratio de gastos administrativos Cambio anual del ratio combinado
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Ratio combinado No Vida (%) Cambio anual del ratio combinado (pp)
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Evolucién de las provisiones técnicas Provisiones técnicas en 2016
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Evolucién de la estructura de las inversiones Inversiones en 2017
B Renta fija B Renta variable @ Rentafija corporativa @ Renta fija soberana
Depdsitos y tesoreria B Inmuebles @ Renta variable Otras inversiones
Fondos de inversidn .| Otrasinversiones Depdsitos y tesoreria @ Inmuebles
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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Rentabilidad de las inversiones financieras
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA) * Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Espanol al plazo senalado.



ESPANA: RENTABILIDAD DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA MAPFRE | 252955
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Penetracion Densidad
Relacion entre las Consumo anual Relacion entre las primas
primas de seguro y el per capita de seguros de seguros de Vida

producto interior bruto y las primas totales
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Penetracion (%) Cambio en la penetracion (indice 2007=100)
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Penetracion Vida (%) Cambio en la penetracion Vida (indice 2007=100)
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3% 140
2,53%
130

2 %
120

Penetracion

110
1 %

O%.
™~
-
-
N

2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017



SERVICIO

ESPANA: iINDICE DE PENETRACION (PRIMAS/PIB) MAPFRE | 52905

Penetracion No Vida (%) Cambio en la penetracion No Vida (indice 2007=100)
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Densidad (euros) Cambio en la densidad (indice 2007=100)
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Densidad Vida (%) Cambio en la densidad Vida (indice 2007=100)
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Densidad No Vida (%) Cambio en la densidad No Vida (indice 2007=100)
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Profundizacion (%) Cambio en la profundizacién (indice 2007=100)
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Indice comparativo de coeficientes estructurales*
vs promedio de UE-15

Penetracion Penetracion
Vida No Vida

Debajo del promedio 1 | \ 2007
de la UE-15 2017

Profundizacidn Densidad

* [ndices calculados como el cociente entre los valores del pais del coeficiente
estructural de que se trate y los valores promedio para el conjunto del mercado
de la UE-15 en el afo senalado. La unidad representa un comportamiento
equivalente al promedio de la UE-15.
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Indice de Evolucién del Mercado, IEM (2005=100)

160
Penetracion Penetracion
Vida No Vida
140
- 7 A

' i \ 2007
Debajo del promedio 1 / y // 120

de la UE-15 2017

y 2 :
100
Profundizacién Densidad

80

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017



ESPANA: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO MAPFRE | (V30305

BPS Vida y No Vida
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BPS Vida y No Vida Mercado potencial de seguros
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BPS Vida y No Vida La BPS como multiplo del mercado
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BPS Vida y No Vida La BPS como multiplo del mercado
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Tasa de crecimiento anual del mercado (%) Suficiencia (Insuficiencia) para cerrar la BPS en 10 afios (pp)
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Informe sobre la Situacién Financiera y Solvencia
(Solvency and Financial Condition Report, SFCR)
de una muestra de 23 entidades aseguradoras

de las

68’9% primas del

5 ENTIDADES MIXTAS mercado

1O ENTIDADES DE VIDA

8 ENTIDADES DE NO VIDA

de las

% provisiones

técnicas

~
NO
™~




MEDIDAS TRANSITORIAS Y DE AJUSTE EN SOLVENCIA I

Permite diferir de manera
gradual (16 anos) la
diferencia existente entre
las provisiones técnicas
estimadas bajo los
pardmetros de Solvencia ll y
las estimadas conforme a las
anteriores normas de
Solvencia I.

MAPFRE

Amortigua el impacto en
fondos propios proveniente
de incrementos puntuales
exagerados en los
diferenciales de las carteras
de inversiones, dado que las
provisiones técnicas, de no
ser por el ajuste, no serian
sensibles a dicha volatilidad.

Permite el ajuste de la curva
de tipos de interés de
descuento de las
provisiones técnicas a
aquellas entidades
aseguradoras que mantienen
activos de renta fija a
vencimiento con similares
duraciones a sus pasivos y
que, por tanto, no estan
expuestas a las oscilaciones
de mercado.

SERVICIO
ESTUDI
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OS
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas
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Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL |
DE SEGUROS EN 2017 » Eldesempeno del sector asegurador siguioé siendo impulsado por el

Servicio de Estudios de MAPFRE comportamiento positivo de la economia espanola. Sin embargo, el
R NN ’ ~ .
sector mostré un desempeio mixto en 2017.

7 4
RR

e Elcrecimiento del seguro espanol en 2017 se dio solo en el segmento
de los seguros de No Vida.

e Elsegmento de Vida decrecié por primera vez desde 2014.

e Se mantuvo el adecuado desempeio técnico del sector, con una

reduccién del ratio combinado total y un ratio combinado No Vida por
debajo del 100%.

* | as provisiones técnicas mantuvieron su tendencia de crecimiento,
fortaleciendo la posicién financiera del sector y su funcién como
inversor institucional.

e Por segundo ano consecutivo, la rentabilidad del sector mejoré
respecto al afo previo.
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e |osindicadores estructurales (penetraciéon, densidad y profundizacién) NI
mostraron reducciones en 2017, manteniéndose por debajo del == AN
promedio de las 15 principales economias europeas. . 4

e Se observa un signo de ligera ralentizaciéon respecto a la tendencia
estructural de expansién iniciada en 2014.

 |aBrecha de Proteccion del Seguro (BPS) en Espana alcanzé 25,3
millardos de euros en 2017 (40% del mercado actual).

e |aBPS fue 2 millardos de euros superior a la del aio previo.

e |abrecha correspondiente al segmento de los seguros de Vida sigue
siendo la porcién mas importante (97%).

e |a mediciones de ratios de solvencia en Espaina confirman un sector
asegurador financieramente sélido y solvente.
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El informe

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2017

puede descargarse en el sitio web de Fundacién MAPFRE:

www.fundacionmapfre.org
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