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AMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO ECONÓMICO

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del FMI y estimaciones propias)

• América Latina recuperó el crecimiento en 2017 
(1,3% del PIB) tras dos años en entorno recesivo. 
• América del Sur registró un crecimiento de 0,8%, 

con Argentina y Brasil dejando atrás sus 
recesiones. 

• América Central creció 3,3% y México un 2,3%, 
ambos favorecidos por el buen desempeño de la 
economía de Estados Unidos. 

• La recuperación económica vivida por América 
Latina en 2017 ha favorecido el crecimiento del 
mercado asegurador, el cual se encuentra muy 
ligado al comportamiento del ciclo económico. 

• Sin embargo, las turbulencias financieras 
internacionales, la normalización monetaria, y el 
momento del ciclo económico global podrían 
modificar el escenario de crecimiento regional en 
los próximos años.

Crecimiento de la economía latinoamericana
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TASA DE FERTILIDAD Y ESPERANZA DE VIDA AL NACER, 1950-2100
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*    Comprende Europa, Norteamérica, Australia, Nueva Zelanda y Japón. 
**  Comprende todas las regiones de África, Asia (excepto Japón), América Latina y el 

Caribe, Melanesia, Micronesia y Polinesia.
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Tasa de fertilidad Esperanza de vida al nacer

Fuente: Organización de las Naciones Unidas
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AMÉRICA LATINA: EL CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR EN 2017
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AMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO ECONÓMICO Y DEMANDA ASEGURADORA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región y FMI)
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AMÉRICA LATINA: POBLACIÓN Y MERCADOS ASEGURADORES

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la ONU y con datos de los organismos de supervisión de la región)

Brasil

México

Argentina

Puerto Rico

Chile

Colombia

Perú

Ecuador

Uruguay

Panamá

Costa Rica

Rep. Dominicana

Venezuela

Guatemala

El Salvador

Bolivia

Honduras

Paraguay

Nicaragua

(MILLARDOS DE USD)

0 10 20 30 40 50 60 70

0,2

0,4

0,4

0,5

0,6

0,9

1,0

1,0

1,3

1,5

1,6

1,6

3,5

8,8

12,7

12,8

18,3

25,5

66,4

Primas de seguros en 2017



AMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO ECONÓMICO Y DEMANDA ASEGURADORA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región y FMI)

Crecimiento del mercado asegurador*

*Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.
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AMÉRICA LATINA: EVOLUCIÓN DEL MERCADO ASEGURADOR

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región)
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AMÉRICA LATINA: PARTICIPACIÓN EN EL MERCADO ASEGURADOR MUNDIAL

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de Swiss Re)
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AMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO DE LOS MERCADOS ASEGURADORES

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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2007 24,2 9,6 14,6

2008 18,2 6,2 11,9

2009 -0,5 0,9 -1,4

2010 22,2 11,0 11,2

2011 18,5 8,3 10,1

2012 7,3 5,0 2,3

2013 4,3 1,6 2,7

2014 -4,3 0,2 -4,5

2015 -7,4 -4,6 -2,8

2016 1,2 3,0 -1,8

2017 8,6 4,1 4,5

AMÉRICA LATINA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región)

Contribución al crecimiento Contribución por ramos



AMÉRICA LATINA: PRIMAS POR RAMOS DE ASEGURAMIENTO

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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AMÉRICA LATINA: RESULTADOS Y RENTABILIDAD

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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AMÉRICA LATINA: CONCENTRACIÓN DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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BPS como múltiplo del mercado

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE

Evolución de la BPS como múltiplo del mercado

AMÉRICA LATINA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO
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• Mercado asegurador
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• Entorno macroeconómico
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EN SÍNTESIS

• América Latina recuperó el crecimiento en 2017 tras dos años en entorno 
recesivo, lo que ha favorecido el crecimiento del mercado asegurador. 

• Las turbulencias financieras internacionales, la normalización monetaria y el 
momento del ciclo económico global podrían modificar el escenario de 
crecimiento regional en los próximos años. 

• El mercado asegurador latinoamericano en 2017 ascendió a 159,2 
millardos de USD, mostrando una mayor sincronización en el crecimiento 
entre los diferentes mercados. 

• El 45,4% (+0,2 pp vs 2016) correspondió al segmento de los seguros de Vida, y 
el 54,6% (-0,2 pp vs 2016) al segmento de No Vida. 

• Las primas de seguros crecieron 8,6% en 2017 (+7,4 pp vs 2016). 
• El segmento de Vida creció 9% (+2,1 pp vs 2016), en tanto que el de No Vida 

creció 8,2% (+11,3 pp vs 2016). 

• Medidos en moneda local, la mayoría de los mercados aseguradores mostraron 
crecimientos reales. 

• Como en 2016, el crecimiento del mercado asegurador en 2017 siguió 
siendo acompañado por rentabilidades netas positivas en todos los 
mercados de la región. 



EN SÍNTESIS

• Los mercados aseguradores latinoamericanos siguen siendo, en términos 
generales, mercados con bajos niveles de concentración y, en 
consecuencia, con una alta competencia.  

• Con excepción del índice de penetración (2,9%, -0,2 pp vs 2016), la 
densidad (259 USD, +17 USD vs 2016) y la profundización (45,4%, +0,2 pp 
vs 2016) en América Latina presentaron comportamientos positivos en 
2017. 

• En una perspectiva de medio plazo (2007-2017) se observan avances 
relevantes en la estructura del mercado asegurador latinoamericano. 

• En 2017, la Brecha de Protección del Seguro (BPS) en América Latina se 
situó en 256,2 millardos de USD (+5,2% vs 2016), manteniendo un ratio de 
1,6 veces respecto al mercado actual. 

• El 60,7% de la BPS correspondió al segmento de los seguros de Vida (-3 pp vs 
2016). 

• El mercado potencial de seguros en 2017 se situó en 415,4 millardos de USD 
(+6,5% vs 2016).
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