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Crecimiento econdmico y demanda aseguradora
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE e ICEA) MAPFRE )-conomics



Evolucion del seguro directo total

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador total

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS
B Vida B NoVida Crecimiento Contribucion al crecimiento (pp)
2011 I 2011 4,1 4,3 -0,2
2012 i 2012 -5,3 -4,3 -1,0
2013 N 2013 2,6 1,4 -1,2
2014 | 2014 -0,7 1,2 0,5
2015 | 2015 2,5 1,3 1,2
2016 0 e 2016 12,3 9,8 2,5
2017 . . 2017 -0,6 -2,7 2,1
2018 | 2018 1,6 -0,6 2,2
2019 B 2019 -0,4 2,3 1,9
2020 2020 -8,2 -8,9 0,6

2021 B 2,9 2,1
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Evolucidn del seguro directo No Vida

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Evolucidn del seguro directo No Vida
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador No Vida

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS

| Autombéviles [ Multirriesgos [ Salud Resto Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)

NAYLER(J MM Automéviles | Multirriesgos

2011 - B 2011 -0,2 -0,5 0,5 0,3 -0,5
2012 1 2012 -1,0 1,1 0,1 0,3 -0,3
2013 N 2013 1,2 -1,0 -0,2 0,3 -0,3
2014 - 2014 0,5 0,2 0,0 0,4 0,3
2015 | 2015 1,2 0,3 0,0 0,3 0,5
2016 2016 2,5 0,9 0,3 0,7 0,6
2017 \ 2017 2,1 0,6 0,4 0,5 0,6
2018 \ 2018 2,2 0,3 0,4 0,7 0,7
2019 B 2019 1,9 0,3 0,4 0,7 0,5
2020 e 2020 0,6 0,4 0,4 0,7 -0,1
2021 B \ 2,1
0

1 2 3

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Evolucion del seguro directo Vida

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Evolucion del seguro directo Vida

VARIACION ANUAL (%)
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador Vida

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS
B Vida Riesgo Vida Ahorro Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
2011 | 2011 4,3 -0,3 4,6
2012 | 2012 -4,3 -0,2 4,1
2013 | 2013 1,4 0,3 1,1
2014 I 2014 1,2 0,2 1,4
2015 B 2015 1,3 0,5 0,8
2016 B 2016 9,8 0,8 9,0
2017 2017 2,7 0,0 N
2018 B 2018 -0,6 0,8 -1,5
2019 I 2019 -2,3 0,2 2,5
2020 | 2020 -8,9 0,0 -8,8
2021 i 2,9 0,3 2,6

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 3 10

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ratio combinado No Vida

RATIO COMBINADO NO VIDA (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO (PP)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics




RETORNO SOBRE FONDOS PROPIOS
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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B Cambio anual del ROE (pp)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Provisiones técnicas

EVOLUCION DE LAS PROVISIONES TECNICAS PROVISIONES TECNICAS EN 2021
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Inversiones del sector asegurador

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES INVERSIONES EN 2021
B Rentafija B Renta variable @ Renta fija corporativa® @ Renta fija soberana
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE conomics



Inversiones del sector asegurador

RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics * Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Espanol al plazo senalado.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas en Espana

" Variacién 2020-2021
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ranking No Vida de grupos aseguradores por volumen de primas en Espana
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) MAPFRE )-conomics



Ranking Vida de grupos aseguradores por volumen de primas en Espana

" Variacién 2020-2021
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Ranking grupos aseguradores espanoles por sus primas globales en 2021

B Primas globales totales Primas en Espana @ Primas fuera de Espafia
Primas en Espana
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los informes anuales y SFCR de los grupos indicados, e ICEA) MAPFRE )-conomics



Tendencias estructurales
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3 tendencias estructurales de crecimiento

Penetracion
l l Relacion entre las primas de seguros

y el producto interior bruto

Densidad

Consumo anual per capita
de seguros

Profundizacidn

Relacion entre las primas de seguros
de Viday las primas totales
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Indice de penetracidén (primas/PIB)

PENETRACION CAMBIO EN LA PENETRACION
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



Indice de penetracidén (primas/PIB)

PENETRACION VIDA CAMBIO EN LA PENETRACION VIDA (INDICE 2011=100)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



Indice de penetracidén (primas/PIB)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



3 tendencias estructurales de crecimiento

Penetracion

Relaciéon entre las primas de seguros
y el producto interior bruto

I Densidad
- Consumo anual per cépita
3 de seguros

Profundizacidn

Relacion entre las primas de seguros
de Viday las primas totales
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Densidad (primas per capita)

DENSIDAD CAMBIO EN LA DENSIDAD
— Total — \ida — No-Vida B Cambio en al penetracién (euros)
1.500 1371
v 2011-2012 4,3 [N
w 1 2012-2013 225
2013-2014 5.0}
1.000 2014-2015
3 807 2015-2016
é \/// 2016-2017
500 m o 2017-2018
2018-2019
2019-2020
. 2020-2021
- = - 150 100 50 0 50 100 150

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



Densidad (primas per capita)

DENSIDAD VIDA CAMBIO EN LA DENSIDAD VIDA (|,ND|CE 2011=100)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



Densidad (primas per capita)

DENSIDAD NO VIDA CAMBIO EN LA DENSIDAD NO VIDA (|'ND|CE 2011=100)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE) MAPFRE )-conomics



3 tendencias estructurales de crecimiento

Penetracion

Relaciéon entre las primas de seguros
y el producto interior bruto

Densidad

Consumo anual per capita
de seguros

Profundizacion

Relacién entre las primas de seguros
de Vida y las primas totales
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Indice de profundizacién (primas Vida / primas totales)
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Evolucidon estructural del mercado

Brecha de Proteccién del Seguro

Nivel de subaseguramiento respecto a
parametros sociales y econdmicos éptimos

Previsiones de crecimiento de medio plazo
Estimaciones de crecimiento de primas conforme

a modelos de fundamentales y de componentes
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Fuente: MAPFRE Economics

PENETRACION (PRIMAS / PIB)
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Evolucidén estructural del mercado asegurador

EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

" BPS No-Vida B BPSVida — \/ida (eje izquierda) == No Vida (eje derecha)
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA ABSORCION DE LA BPS

Total

1 BPS No-Vida I BPSVida

€ 36,7
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Capacidad para cerrar la BPS

TASA DE CRECIMIENTO SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA)
PROMEDIO ANUAL DEL MERCADO (%) PARA CERRAR LA BPS EN 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B No-Vida

B Total B Vida B No-Vida
S Moo o 4,3 [
O QN
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= I s : s
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< 02% : e
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S 2o I SR —
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s I : I
-3% -2 % -1 % 0% 1% 2 % -15 -10 -5 0

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Evolucidon estructural del mercado

Brecha de Proteccién del Seguro

Nivel de subaseguramiento respecto a
parametros sociales y econdmicos optimos

r )
Previsiones de crecimiento de medio plazo
Estimaciones de crecimiento de primas conforme
a modelos de fundamentales y de componentes

\ J
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Previsiones de crecimiento de primas

e Privilegia la dindmica ~ — Modelo de
propia del sector. componentes

e Util en situaciones
econdmicas establesy
en shocks especiales
del tipo vivido con la
pandemia.

* Privilegia la dindmica
Modelo de del entorno econémico.
<

fundamentales o Util en shocks
macroeconémicos

tradicionales o en
cambios sensibles en
fundamentales de |a
economia.
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Fuente: MAPFRE Economics

Previsiones de crecimiento de primas
(modelo de componentes, escenario base)

VIDA: PREVISIONES DE NO VIDA: PREVISIONES DE
CRECIMIENTO DE PRIMAS CRECIMIENTO DE PRIMAS
B Vida Riesgo Vida Ahorro == Vida (total) B Ramos aciclicos || Ramosciclicos == No Vida (total)
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Previsiones de crecimiento de primas
(modelo de componentes, escenario pesimista)

VIDA: PREVISIONES DE NO VIDA: PREVISIONES DE
CRECIMIENTO DE PRIMAS CRECIMIENTO DE PRIMAS
B Vida Riesgo Vida Ahorro == Vida (total) B Ramos aciclicos Ramos ciclicos == No Vida (total)
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Fuente: MAPFRE Economics

2018

ESPANA: PREVISIONES DE
CRECIMIENTO DEL PIB (%, a/a)

Previsiones de crecimiento del PIB

EUROZONA: PREVISIONES DE
CRECIMIENTO DEL PIB (%, a/a)

— Escenario shock Inflacion y BCE agresivo — Escenario conficto 2022+ — Escenario base
/
S
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Previsiones de crecimiento de primas
(modelo de fundamentales)

NO VIDA: PREVISIONES DE VIDA: PREVISIONES DE
CRECIMIENTO DE PRIMAS CRECIMIENTO DE PRIMAS
— Escenario inflacién persistente — Escenario conflicto bélico - Escenario base — Escenario base (pre-guerra)
10 % 6 %
5%
=
o 4 %
3 %
-10 %
2 %
-20 % I
-0 %
-30% 00) o~ &) AN ™M < Lo _1 % 00) O~ ) AN o™ <t
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Previsiones de crecimiento de primas
(modelo de fundamentales)

Escenario ore Escenario Escenario Escenario ore Escenario Escenario
Escenario base conﬂ!cts conflicto shock Escenario base conflictg conflicto shock
| 2022+ inflacionista 2022+ inflacionista

Diciembre 2021 7,9 % 3,3%
Diciembre 2022 1,9 % 8,1 % 3,1 % -0,1 % 2,3 % 3,0 % 1,4 % -0,1 %
Diciembre 2023 4.4 % 7,2 % 3,1 % 3,6 % 3,3% 3,2 % 2.5 % 3,6 %
Diciembre 2024 3,9 % 6,4 % 2,3 % 3,2 % 3,1 % 3,0 % 2.2 % 3,2 %
Diciembre 2025 3,3% 52 % 1,9 % 2.6 % 2.7 % 2.8 % 1,8 % 2.6 %

Fuente: MAPFRE Economics
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Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2021

MAPFRE )-conomics

PARA DESCARGAR EL INFORME:

"EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2021"
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