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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
MAPFRE CAJA MADRID HOLDING
DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.

I. Hemos auditado las cuentas anuales de MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE
ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2004, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademéas de lfas cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2004. Con fecha 5 de mazo de 2004, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

3. La Sociedad ha realizado transacciones significativas con otras sociedades del SISTEMA
MAPFRE. La informacién sobre estas transacciones se muestra en el apartados 12 de la
memoria.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MAPFRE
CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A. al 31 de diciembre de
2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
gencralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

&  Ernst & Young, 5.1.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inserita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123, Inscripcidn 116, C.LF. B-78970506



S. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oporfunas sobre la situacién de MAPFRE CAJA MADRID
HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

" 2003

ACTIVO 2004

INMOVILIZADO 1.030.021 1.046.082

Gastos de establecimiento ..., 1.695 2.306
Inmovilizaciones inmateriales.....cuueniiisanins - 367
Aplicaciones Informaticas.....earnaess - 367
Inmovilizaclones materiales v veinnisanine 17 22
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 5 5

Otro inmovilizado .uesrcessssissnsn 41 41
Amortizaciones ..aeeeesiens st (29) (21)
Inmovilizaciones fInancleras ...ueeemss reonsrrmanes 1,098,309 1,043.384
Participaciones en empresas del Grupo.. 1.028.301 1.043.378

Or0S CrHOS wursensenen s tsssgoe - 2

Depdsitos y fianzas constituldos a largo

Plazo L ienieninines P veranes 8 4
ACTIVO CIRCULANTE 83.297 60.414
DEUUOreS wicvasrnsssnsirsssssasssassses - 46.016 30.788
Empresas del Grup0 ..uvservsssinisansin 45.969 30.772
Personal........ s s 10 12
Administraciones PUblCas....uasnmsensassss 37 4
Inversiones financieras temporales .....u © 31.094 28,327
Cartera de valores a corto plazo......ese - 3.500

Otros créditos ...uaiens wrrorssnassastien 31.094 24.827
Tesoretia. e s T, 6.187 1.299
TOTAL GENERAL 1.113.318 1.106.486

Miles de euros




MAPFRE-CAJA MADRiD HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y2003

PASIVO 2004 | 2003
FONDOS PROPIOS 966.101 961.563
Capital SUSCIO....uvmrccrssssiinaninss e scsasasssases . 323977 . 323.977
RESBIVAS. ....corirrersmssiessmsessesssrsssisorsnsmasssassssssieisseasasonsss " 623,875 _‘ 623.875
Reserva 18gal.......cieniriimensnisaners s 64.795 64.795
OLT8S FESEIVAS.....ovecrcmmsmssrsersrssssassess s 558,619 558.619
Diferencias por ajuste de! capital a €uros........... 461 461
RéSuttados de ejercicios anteriores.......uuseinan - 30 | 30
REMANENE. ... ccsriscstsminniersirssesssessassssanasasssnsrssssnes . 30 30
Pérdidas y ganancias....c.esermeessins I beresessvavens 115_,212 98,756
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio...... | {97,000} (85.075) )
ACREEDORES A LARGO PLAZO - . _. 128 105.153
Deudas con empresas del Grupo y asodadas. ... - 53.628
Deudas con empresas del GIUPO w.sussssssassnses - 53.628
Otros acreedores .vemsussssssnsmsmsssssssmnisssssssasaen 128 51,525
Otras deudas.. .. 128 51,525
ACREEDORES A CORTO PLAZO | 147.089 39.780
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo...si. 55,630 . 254
Acreedores comercialeS .. RO 37 60
Deudas por compras o prestaciones de servicios 37 60
Otras deudas no comerciales s 91.422 39.466
AGMINIStraciones PBICES wummmmmmnmnene | 34524 | 29428
Otras deudas...cvvaean TP— sssnassrmssesans 56.862 10.000
Remuneraciones pendientes de pago...sueuis 36 38
TOTAL GENERAL . 1.113.318
Miles de euros




MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING.DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A;

- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS BEkCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

DEBE 2004 2003 HABER 2004 2003
FETYC1 Lo 8726 | 2.185 | INGRESOS.....ooemcsmmmmmmssmsrmscosesne - -
Gas_tgs de personal......c e rirmmmsisiersenies 2.778 1.005
" Sueldos, salarios y asimilados........u 532 527
Cargas SoTiAlES wvumesermersarmmassasrsrninans 2.246 478
Dotaciones para amortizaciones de
InmMoVIIZAG0...veusrsrmssisersrsmrasrurersisssasasasnaas 1.129 939
Otros gastos de explotaciOn.....e.mes 819 241
Servicios exterioreS .umsnans N 819 241
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - — | PERDIDAS DE EXPLOTACION 4,726 2.185
Gastos financieros y gastos asimiiados... 2.503 192 | Ingresos de participaciones en capital | 120734 | 101.553
Por deudas con empresas dgl Grupo.. 1.226 78 En empresas del GrUPO uuseseeen 120.734 101.553
Por deudas con terceros y gastos Ingresos en ofros valores negociables y
asimliados... .o versssesiassrsnssssesssssisnnsres 1,277 114 | de créditos del activo Inmovillzado 318 254
De empresas fuera del Grupo........ 318 " 254
Otros intereses e Ingresas asimilados. 39 57
De empresas del GrupO..cen . - 5
m EanIllltl llllllll LETRLILAL) LITTN] 39 52
RESULTADOS FINANCIEROS RESULTADOS FINANCIEROS
118.588 | 101.672
POSITIVOS NEGATIVOS - -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 113,862 99.487 ORDI - _
Pérdida procedente del inmovilzado 92 2,018
Gastos y pérdidas de otros ejercidos 368 -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
o= - 460 2,018
POSITIVOS NEGATIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS | 113.402 97.469 | PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS -— -
Impuesto sobre Sociedades (1.817) {1.287)
RESULTADO DEL EJERCICIO RESULTADO DEL EJERCICIO
Miles de euros




MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.

MEMORIA

EJERCICIO 2004

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A. (en adelante la Soc{edad) es
una compafifa que tiene como actividad principal la Inversién de sus fondos en activos mobiliarios
inmobitiarios en el dmbito de Espafia, la Unién Europea y terceros pases.

El domidilic sodial se encuentra en Madrid, Paseo de Recoletos, 25.
La Socledad esta participada en un 51% por CORPORACION MAPFRE, S.A. y forma parte del SISTEMA

MAPFRE, integrado por MAPFRE MUTUALIDAD DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FDA y diversas
sociedades con actividad en los sectores asegurador, financiero, mobifiario, inmobiliario y de servicios.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

La imagen fiel resulta de la aplicacién de las disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio
de los Administradores, resulte necesario inciulr informationes complementarias; se han aplicado los
principlos contables admitidos con cardcter general y no existen causas que implidan la comparacién de
las cuentas anuales del ejercicio con las del precedente,

MARFRE

CAJA MADRID




3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

Ei Consejo de Administracién de ia Socieda

Accionistas la siguiente distribucién de resultados:

d ha propuesto para su aprobacion por la Junta General de |

BASES DE REPARTO IMPORTES
pérdidas y Ganandias 115.218.777,83
Remanente " 30.149,65

TOTAL 115.248.927,48
DISTRIBUCION IMPORTES
A dividendos 115.248.927,48
TOTAL 115.248.927,48
[ Datos en Euros |

Durante e ejerdicio 2004 la Socedad
euros, de los que a 31 de diciembre

presentan en el pasivo dentro de los epigrafes
deudas”, respectivamente. Se reproducen a o

Consejo de Administracién para la distribucion.

Ls distribucién de dividendos prevista en esta propuesta cumple con los requisttos . limitaciones

establecidos en la normativa legal y en los estatutos soclales.

ha repartido dividendos a cuenta por importe total de 97.000.000

de 2004 estén pendientes de pago 13.000.000 euros, que se
“Dividendo a cuenta entregado en €l ejercicio” y "Otras
ntinuadén los estados de liquidez formulados por el

FECHA DEL ACUERDO

CONCEPTO
31-05-2004 | 23-07-2004 10-12-2004 | 31-12-2004
Tesoreria disponible en la fecha def acuerdo 43.120 6.671 37.114 6.190
Aumentos de tesoreria previstos a un afio 220,590 219.048 ' 238.548 238.531
(+) Por operaciones de cobro comientes
previstas 132.590 131,048 217.748 217.731
(+) Por operaciones financieras previstas 88.000 88.000 20.800 20.800
Disminuciones de tesorerfa previstas a un {109.527) (92.903) (94.384) _ (94.071)
afio : .
(-) Por operaciones de pago corientes
previstas (1.247) {1.184) (2.099) (2.181)
(+) Por inversiones financieras previstas {1.194) (1.419) = (400)
(-) Por operaciones finandieras previstas (107.086) (90300) | "‘\6‘ 490)
' i i ) {7} ¢
Tesoreria disponible a un afio 154.183 132.816 13,278 1
Wes de Eur@]




7 NORMAS DEVALORACION . B .

Se indican a continuacion los criterfos contables aplicados en refacién con las siguientes parl:idas:

a) Gastosde gstablecimtento

Se capitalizan integramente en el momento en que se devengan, amortizindose de forma lineal en un
plazo de 5 afios, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material estd valorado a su precio de adquisicién, La amortizacién se calcuia linealmente
de acuerdo con la vida (itil estimada de los diferentes activos.

c) Inmovilizaciones financieras
. Participaciones en empresas del Grupo

Las participaciones en el capital de socledades de! Grupo se valoran por su precio de adquisicién o por
su valor de mercado, sl éste fuera inferor. En el precio de adquisicién se Incluyen los gastos inherentes
a la operacién, Se entiende por valor de mercado de estas participaciones su valor tedrico oontable,
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes én el momento de la-adquisicidn qué
subsistan al cierre del ejercicio. .

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo, cuyo desembolso se ha efectuado mediante
aportaciones no dinerarias, se contabliizan por el valor corespondiente a los elementos patrimoniales
aportados incrementado por los gastos inherentes a la operadién, siempre que el importe resultante no
supere e! valor de mercado de la participacién. '

Cuando en el precio de adquisicién de partidpadiones en empresas del Grupo o asociadas se tomaron en
consideracién plusvallas técitas no Imputables a elementos patrimoniales concretos, identificandose con
¢l fondo de comercio de la sodedad participada, dichas plusvalfas se provisionar linealmente en un plazo
méximo de veinte afios a partir del momento en gue se toma la primera participacién, salvo en la parte
de las mismas que se vaya recuperando con incrementos posteriores de Jos fondos proplos de la
sociedad participada. Este plazo de veinte afios es congruente con el caracter de permanencla de estas
inversiones, que se considera contribulrén a la obtencién de ingresos para la Sociedad durante un plazo
igual o superior al Indicado. Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de [a
subsistencia al clerre del ejerddo de fa plusvalia ticita considerada, total o parcialmente, se dota la
oorrespondiente provisién por la deprediadién existente.




d) Créditos no comerciales . | - ' -

Los créditos no comerciales a corto y largo plazo se valoran por su importe nominal, incluidos al derre
del ejercicio los intereses devengados a esta fecha. ' R

e) Compromisos por pensionesy obligaciones similares

La Sodiedad tiene instrumentalizados los compromisos contrafdos con el personal por complemento de
pensiones y premio de jubllacién con una pdliza de seguro colectiva que. cubre los riesgos de
indemnizacién por jubilacién y complementos de jubllacién y viudedad.

f) Deudas

Figuran en €l balance por su valor de reembolso, la diferencia entre dicho valor y la cantidad reciblda
figura separadamente en el balance en el eplgrafe “gastos a distribulr en varios ejercicos”, y se imputa
anualmente a resultados con un criterio finandero.

g) Impuesto sobre beneficios

Se ha contabllizado la carga fiscal imputable at ejercicio por impuesto sobre beneficios, una—vez
considerado el efecto de la normativa fiscel aplicable como consecuencla de la tributacién en régimen de
declaracién consolidada.

h) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se registran aplicando con caracter general el criterio del devengo.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

£n &} cuadro siguiente se detaila el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2004

SALDO ‘ SALDO

PARTIDAS ADICIONES | AMORTIZAC.
INICIAL FINAL
Gastos de ampliacién del capital 2.306 511 (1.122) 1.695
TOTAL 2.306 511 (1.122) 1.695

rMIIs de Euroﬂ




6, INMOVILIZACIONES INMATERIALES

En el cuadro siguiente se detalla e movimiento de este epligrafe en el ejercicio 2004:

SALDO

SALDO
PARTIDAS ENTRADAS | SALIDAS
INICIAL FINAL
Aplicaciones Informaticas 367 ) (376) -
TOTAL 367 9 (376) -
ﬁdlls de Eu@
7. INMOVILIZACIONES MATERIALES
En el cuadro sigulente se detalla e movimiento de este epigrafe en e| ejercicio 2004:
SALDO SALDD
PARTIDAS ENTRADAS | SALIDAS
INICIAL FINAL
Moblliario e !nstalacion&s 5 - - 5
Elementos de transporte 39 - - 39
Equipos informaticos .2 - - 2
Amortizaciones (21) (8) - (29)
TOTAL 25 (8) - 17
FMIles de Eumﬂ

Los coefidentes anuales de amortizadidn son los siguientes:

Mobiliario
Elementos de transporte
Equipos informdticos

Al dlerre del ejercicio no existen elementos totalmente amortizados.

10%
16%
25%




8. INVERSIONES FINANCIERAS

El siguiente cuadro refleja los movimientos de estos epigrafes en el ejercicio 2004:

PARTIDAS I?!A!LCI::L ENTRADAS SAI..I-DAS s.__::‘:f
INMOVILIZACTONES FINANCIERAS
Participaciones en empresas dei Grupo 1.043.378 101.015 (116.052) 1.028.301
Otros créditos 2 - @) -
Depdsitos y flanzas constituidos a
largo plazo 4 4 - 8
TOTAL 1.043.384 | 101.019 | (116.094) |1.028.309
VERSIONES FIN CIE S
TEMPORALES
Cartera de valores a corto plgzo 3.500 552.089 (555.589) -
Ctros u‘éditos 24.827 103.37_1 (97.104) 31.094
TOTAL 28.327 655.460 | ('652.693) 31.094
rMiles de Euros l

Las Entradas y Salidas de “Participaciones en empresas del Grupo” recogen 100.194.000 euros
correspondientes a la adquisicién y posterior venta a MUSINI S.A. de acciones de MUSINI VIDA, S.A.

representativas del 100 % de su capital.

El desglose por sociedades de las inmovilizaciones financieras y los desembolsos pendientes sobre
acciones no exigldos se recoge en el CUADRO ANEXO N° 1.

En el CUADRO ANEXO N° 2 se recoge el detalle de las participaciones significativas de la Sociedad.




El cuadro sigulente recoge el detalle de 165 vendimientos de los créditos a favor de-la Sodedad a3lde

diciembre de 2004:
PARTIDAS 2005 2006 2007 | ToTAL
N ES FINANCI
TEMPORALES
Otros créditos 31.094 - - 31.094
TOTAL 31.094 - - 31.094
Iﬁlles de Euros |

En otros créditos se recogen los dividendos a cuenta acordados por sociedadeﬁ participadas
pendientes de cobro al clerre del ejercicio.

En cumplimiento del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se han

efectuado a las sociedades participadas, en su caso, las notificaciones correspondientes.

9. FONDOS PROPIOS

El sigulente cuadro recoge €l movimiento de las cuentas representativas de los fondos proplos en el

ejercicio 2004:
SALDO SALDO
PARTIDAS INICIAL AUMENTOS | DISMINUCIONES FINAL
Capital suscrito 323.977 - - 323.977
Reserva legal 64.795 - - 64.795
Reservas voluntarias 558.619 - - 558.619
Diferencias por ajuste del
capital a euros 461 - - 461
Remanente 30 - - 30
Pérdidas y Ganancias . 98,756 115.219 - {98.755)- - 115,219
Dividerxlo a cuenta - (85.075) 85.075 (97.000) (97.000)
TOTAL 961.563 200.294 (195.756) 966.101
[ Miles de Euros |
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Los aumentos y disminuciones en las parﬁdas de fondos propios tienen su origen en la distribucién de
resultados obtenidos en el ejercicio anterior, en los resultados obtenidos en el presente ejercicio y en la
distribucién de dividendos a cuenta de los resultados del ejercicio 2004. :

CAPITAL SUSCRITO

El capita! social de la Sociedad, al 31 de diclembre de 2004, esta representado por 215.984.520 acciones
nominativas de 1,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2004 los accionistas de la Sociedad son los sigulentes:

Entidad participante % de participadién
CORPORACION MAPFRE, S.A. . . 51%
CORPORACION FINANCIERA CAJA DE MADRID, S.A. - 4%%

A dicha fecha las participaciones indirectas de MAPFRE MUTUALIDAD y CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID ascienden al 28,44% y 49%, respectivamente. i

RESERVA LEGAL

La resenm legal no es distribulble a los accionistas, salvo en caso de liquidacién de Sociedad, y sdlo
puede utilizarse para compensar eventuales pérdidas.

RESERVAS VOLUNTARIAS
Las reservas voluntarias son de libre disposicidn,
DIFERENCIAS POR AJUSTE DEL CAPITAL A EURQS

El saldo de esta cuenta commesponde a la reduccién de capttal efectuada como consecuenda de la
redenominacién del capital social a euros conforme al articulo 28 de la Ley 46/1958. Esta reserva es
indisponible, : -

13




10. DEUDAS - g | -

A continuacién se detallan las deudas de la Sociedad a 31 de diciembre de 20_04:

CONCEPTO MILES DE EUROS

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Otras deudas 128
TOTAL 128
ACREEDORES A CORTO PLAZO _
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 55.630
Deudas por compras o prestaciones de servicios 37
Administraciones Puiblicas 34.524
Otras deudas 56.862
Remuneraciones pendientes de pago 36
' TOTAL 147.089

El saldo de deudas con empresas de! Grupo a corto plazo recoge el préstamo recibido de
CORPORACION MAPFRE para la financiacién parcial de fa adquisicidn de las acciones de MUSINI, por
importe de 45.492.000 euros. Asimismo, e! saldo de otras deudas a corto plazo recoge el préstamo
reclbido por el mismo concepto de CORPORACION FINANCIERA CAJA MADRID, por importe de
43.708.000 euros. Ambos préstamos tienen su vencimlento e 10 de diciembre de 2005 y devengan
un interés variable referenciado al euribor més uri diferencial del 0,35%. También se recoge en otras
deudas a corto plazo el importe a pagar a los accionistas de la Sociedad en concepto del dividendo a
cuenta acordado por el Consejo de Administracién en su reunién del 31 de diciembre de 2004, por
importe de 13.000.000. : :

La totalidad de las deudas de la Sociedad estin nominadas en euros.

11. SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 2002 la Socledad estd indulda a efectos del Impuesto sobre Sociedades en el Grupo
Fiscal nimero 95/02, integrado por la Sociedad y aquellas de sus entidades filiales que cumplen los
requisitos para acogerse a dicho régimen de tributacidn.

En 2004 forman parte del Grupo Fiscal nimero 95/02 las siguientes entidades:

MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING, MAPFRE VIDA, MAPFRE INVERSION, MAPFRE INVERSION DOS,
MAPFRE VIDA PENSIONES, CONSULTORA ACTUARIAL Y DE PENSIONES MAPFRE VIDA, GESTION

SEPENVAL, SEFIN, MAPFRE CAUCION Y CREDITO, MAPFRE SERVICIOp
MAPFRE CAJA SALUD, CENTRO MEDICO DE CHEQUEOS MAPFRE
HUESCA, CENTROS MEDICOS ISLAS CANARIAS, MAPFRE GUANARTEME,

NARTENE, ST
" )




_El resto de impuestos anticipados acumulados a 31 de diciembre de 2004

-

| MAPFRE, MUSINI VIDA, SERVIMEDIC, MAPFRE AMERICA' CAUCION Y CREDITO, MUSINE, -

INTERBOLSA, SERVIFINANZAS, GESMUSINI S.G;I.I.C., GESMUSINI CARTERAS, ELIPSE CANARIAS,
MAPFRE FINISTERRE Y ORIENTE. )

A continuacién se detalla la condillacién del resultado contable con la base Impohible'del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2004.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO

SOBRE SOCIEDADES

Resultado contable del ejercicio , " 115.219
AUMENTOS | DISMINUCIONES

Impuesto sobre sodedades - 1.817 (1.817)

Diferencias permanentes individuales 13 - 13

Diferendas temporales individuales: _ ’ : .

- Gon origen en el ejercico ] 2 - 21

Compensacdi6n de bases imponibles negativas de ejerddos anteriores -

Base imponible individual i 115.549
AUMENTOS | DISMINUCIONES
Diferenclas permanentes por consolidacién fiscal - 120.734 (120.734)
Diferencias temporales por consolldacion fiscal: | ‘
- Con origen en e ejercido I 92 - . - - o9
Base imponible después de consolidacién fiscal IR ~ (5.093)
[ Miles de ggrosJ )

El importe de los aumentos por diferenclas permanentes individuates se corresponde con gastos no
dedudibles fiscalmente. Los aumentos por diferendas temporales individuales, con origen en el ejercido,
recogen, principaimente, el gasto por compromisos de pensiones no dedudible fiscalmente.

Las d-iferendas permanentes por consolidacién fiscal recogen la ellminacién de los dividendos percibldos
de Sociedades pertenedientes al Grupo Fiscal 95/02. o L _

Las diferenclas temporales por consolidacién ﬂscal reoogen la eliminacién de la pérdida procedente de la
venta de 259.664 acciones de MUSINI, S.A.

El importe de los Impuestos ahtidpados a 31 de dicembre de 2004, como consecuenda de las
diferencias temporales acumuladas a dicha fecha, asdende a 1.086.000 de euros. -

De este importe, 4.000 euros se encuentran registrados en ef Balance y Cuentas de Pérdidas y
GanandasdeiaSodedad,deawerdoconbsaita-bsque,aimpecto,mbleoe!amol del ICAC

euros, no se han contabilizado en aplicacidn de los criterios que establece
de 9 de octubre de 1997 y su modificacién de 15 de marzo de 2002. °
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Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad no dispohe de incentivos fiscales pendientes de aplicacién, no |
siendo significativos los aplicados en el ejerdicio. ’ .

La liquidacién consolidada del Grupo Fiscal 95/02 correspondiente al ejercicio 2004 arroja un importe a
pagar de 34.414.000 de euros, registrado en el pasivo de la Sociedad. '

Como consecuendia de su reparto entre las Sociedades del Grupo, la Sociedad tiene registrados ios
siguientes créditos y débitos frente a las Sociedades dominadas del Grupo Fiscal,

SOCIEDAD CREDITOS DEBITOS

MAPERE INVERSIONES SOCIEDAD DE VALORES 3455 -
MAPFRE VIDA : 13.076 -
MAPFRE INVERSION DOS : 647 -
MAPFRE VIDA PENSIONES 1,151 -
GESTION MODA SHOPPING 19 -
MIRACETI 162 -
MAPFRE SEGUROS GENERALES 11,473 -
MAPFRE INDUSTRIAL , 6,069 -
MULTISERVICIOS MAPFRE 27 -
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 1.769 -
MAPFRE CAJA SALUD — 1.907 -
CONSULTORA ACTUARIAL 14 -
GESTORA DE ACTIVOS FINANCIEROS - : 88
SEPROVAL . T ( -
MESEVAL 95 -
COSEBAL 67 -
HEJEAN ) 4 -
AGEPAL ) 25 -
SEGURLIS ' 108 -
SEGESYSMED - 58
SEPENVAL 292 -
SEFIN 42 -
LIS ASSURANCE 3 -
IGUALSERVICIOS DE HUESCA -
CENTROS MEDICOS ISLAS CANARIAS -
MAPFRE GUANARTEME 2442
PROMAPFRE 49
MUSINI VIDA 2,984
ELIPSE CANARIAS -
MAPFRE AMERICA CAUCION Y CREDITO -
CENTRO MEDICO DE CHEQUEOS MAPFRE VIDA -
SERVIMEDIC o -
MUSINI o -
INTERBOLSA 2
SERVIFINANZAS 53
GESMUSINI , 24
GESMUSINI CARTERAS -

TOTAL 45.969

[ Mites de Euros |
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La diferencia entre €l importe total a pégar y el neto de los créditos y débitos -antes mendionados,
corresponde al importe a devolver a la Sociedad, que asciende a 1.789.000 de euros.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas por los diferentés impuestos no
podrén considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
ranscurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. A 31 de diclembre de 2004 la Sociedad tiene
ablertos a Inspeccién todos los impuestos correspondientes a los ejercicios 2000 a 2004, ambos
inclusive. En opinién de los asesores de la Sodiedad, la posibilidad de que puedan producirse pasivos
fiscales que afecten de forma significativa a la posicién financiera de la Sociedad al 31 de Diciembre de

2004 es remota.

Adicionaimente, se ha de sefialar que en el ejerdcio 2000 la Socdiedad acordd una ampliaddn de capital
mediante aportacién no dineraria de acciones de MAPFRE SEGUROS GENERALES, coMPaffA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A., MAPFRE VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
SOBRE LA VIDA HUMANA, S.A. Y MAPFRE CAUCION Y CREDITO, COMPARIA INTERNACIONAL DE
SEGUROS, S.A. (acciones aportadas por CORPORACION MAPFRE, S.A.) y de accones de CAJA DE
MADRID VIDA, S.A., DE SEGUROS Y REASEGUROS, CAJA DE MADRID SEGUROS GENERALES, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS Y CAJA SALUD DE SEGURQS Y REASEGUROS, SA. (acciones aportadas por
CORPORACION FINANCIERA CAJA DE MADRID, S.A.), operacién que fue acogida al Régimen Especial
previsto en e Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, y de la cual se informo en

detalle en la memoria correspondiente a dicho ejerddo.

En el ejercicio 2001 la Sociedad acordd una ampliadén de capital desembolsada en parte mediante
aportacién no dineraria de acciones de MAPFRE SEGUROS GENERALES, COMPARNIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. (acciones aportadas por CORPORACION MAPFRE, S.A.), operacidn que fue
acogida al Régimen Especial previsto en el Capitulo VIII de! Titulo VII del Real Decreto Legislativo
4/2004. A efectos de lo previsto en el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, se fadilita la
slguiente Informacién: ’

- Valor contable de la particpacién de CORPORACION MAPFRE en MAPFRE SEGUROS
- GENERALES: 4.045.896,15 euros. _

_ Valor de las acclones de MAPFRE SEGUROS GENERALES a efectos de la aportacién no
dineraria: 42.472.370,87 euros.
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12, INGRESOS Y GASTOS - ' -

El siguiente cuadro refleja las cargas sociales de la Sodiedad en el ejercicio 2004:

DETALLE DE CARGAS SOCIALES
Seguridad Soclal 73
Aportaciones y dotaciones a planes de pensiones 2,127
Otros gastos sociales 46
TOTAL ‘ 2.246
[ Miles de Euros |

Dentro de ia partida aportaclones y dotaciones a planes de pensiones se incluyen 2.121.000 euros
correspondientes a fa prima devengada por MAPFRE VIDA para cubrir los compromisos por pensiones
detallados en la nota 4.e). ' o

Durante 2004 la Sociedad empled la sigulente plantilla promedio de personal:

CATEGORIAS N° MEDIO DE EMPLEADOS
Directivos ' 6
TOTAL 6

Durante €l ejercicio 2004 la Sociedad ha realizado con ohﬁs empresas de! Grupo diversas transacdones.
Las més significativas son:

CONCEPTO GASTOS INGRESOS
Servicios recibidos 368 -
| Primas de seguros _ : : 2159 | -
Dividendos recibidos b =] 120734
Gastos financieros ' L o _ 12260 -
TOTAL 3.753 120.734

[ Miles de Euros |

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha distribuldo dividendos a favor de CORP
un Importe de 56.447.000 euros, . : o
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13. OTRA INFORMACION

) .

El Grgano de Administracién de la Socledad lo componen quince consejeros. Se detalla a continuacién
el coste de las retribuciones y otras compensaciones percibidas por los administradores de la Sociedad
en 2004, desglosadas por conceptos:

CONCEPTO IMPORTE

CONSEJERQS EXTERNOS
Dietas _ 14
Otros conceptos 4
CONSEIEROS ESECUTIVOS
Sueldos 318
Seguros de Vida : 1
Otros conceptos 15

TOTAL 352
MI&G de Euros I

La retribucién basica de los consejeros externos consiste en una dieta por asistencla a las reuniones,
cuyo- Importe en 2004 fue de 1.987 euros. Ademds tienen establecido un Seguro de Vida para caso de
muerte, con un capital asegurado de 150,253,03 euros y disfrutan de algunas de las ventajas
reconocidas al personal, como el seguro de enfermedad.

Los consejeros ejecutivos perciben las retribuciones establecidas en sus contratos, que induyen sueldo
fijo, incentivos de cuantia variable vinculados a los resultados, seguros de vida e invalidez y otras
compensaciones establecidas con cardcter general para el personal de la Socedad; ademds tienen
reconocidos determinados complementos de pensiones para caso de jubllacién exteriorizados a través
de un seguro de vida, todo ellos dentro de fa politica retributiva establecida por el SISTEMA MAPFRE
para sus altos directivos sean o no consejeros.

Los consejeros ejecutivos no perciben en camblo las retribuciones establecidas para los consejeros
externos, salvo la asignacién fija establecida por pertenencla a la Comisién Directiva del SISTEMA

MAPFRE.

Al derre del efercicio la Sociedad no tiene concedidos anticipos nl créditos /4
de Administracién, ni ha prestado garantias por cuenta de los mismos.
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C) OBLIGACIONES CON EL ORGANO DE ADMINISTRACI(')N POR PENSIONES -

Los compromisos por pensiones y premio de jubllacién con miembros antiguos y actuales del Consejo de

Administracién estén cublertos con una pdliza de seguro colectiva que cubre dichos riesgos, detzallada en

. las notas 4.e y 12. Por este concepto, y en reladon con ios miembros del Consejo, en el presente
ejercicio la prima devengada ha ascendido a 2.071.000 eurcs.

HONORARIOS DEVENGADOS AUD 0s

Las retribuciones devengadas a favor de ios Auditores Externos en el ejercicio 2004 por los servicios
correspondientes 2 la auditoria de cuentas asclenden a 25.325 euros, habiéndose devengado también
15.480 euros por servicios refacionados con la auditorfa de cuentas y 7.000 euros por olros servicios
complementarios prestados, ciffas ambas estas Gitimas, que se considera no comprometen la
independenda de los auditores. '

FORMACION RE DA CON EL ¢ O DE AD

Los administradores de la Socledad no poseen participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, anélogo o complementario género de actividad al de la Sociedad, ni realizan, por cuenta

propia o ajena, el mismo, anilogo o complementario género de actividad ai del objeto socdal de la .

Sociedad, con las excepciones que se detallan a continuacién: :

ADMINISTRADOR SOCIEDAD NUMERO ACCIONES/ CARGO/
PARTICIPACIONES FUNCION
Caja de AhorTos Y Director
Monte de Piedad de — General/Director
Madrid Financiero
Caja Madrid Bolsa, o Prg;:?;?;edt:el
tf SV S Administracién
D. Matias Amat
e -
SA Administracién
Pa;ﬁdpad%:es —_ Administrador
Solidario
Integrales, S.L.
Caja de Ahorros Y ,
Monte de Piedad de - Director General
. Madrid
D. Enrique de la | Corporacién Financiera
Torre Martinez Caja de Madrid, SA.
CM Invest 1702
Corporadon
{ Intemacional ETVE,S.L.
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NUMERO ACCIONES/ CARGO/
ADMINISTRADOR SOQOCIEDAD i ] .
PARTICIPACIONES _ FUNCION
Caja de Ahorros y )
Monte de Piedad de — Director General
Madrid
. Corporacidn Financie _ Consejero
D. Maggcc’ PerezZ | caia de Madrid, S.A. Délegado
er
CM Invest 1702
Corporacién ___ Administrador
Intemnacional Solidario
ETVE,S.L.
Miinchener Ruck 67 —
. Aegon NV : 320 —
D. Domingo
Sugranyes Bickel Aa 142 -
Fortis 200 —
Ing 190 ———

No se han considerado las situaciones de los administradores de esta entidad que tengan
participaciones o ejerzan actividades en otras empresas del SISTEMA MAPFRE, por conslderar que las
mismas no afectan al deber de lealtad ni generan ningiin confiicto de intereses.

ED! IE

La Sociedad no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa e
incluida bajo mencién especifica en la presente memoria.

14

. GARANTIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2004 Caja Madrid tiene concedidos avales a favor de la Sociedad por importe
de 9.104.000 euros, que corresponden, bésicamente, a garantias presentadas ante la SEPI en
relacidn con la adquisicién del grupo MUSINI.

La Socledad es afianzador solidario de MAPFRE SEGUROS GENERALES en la deuda por la compra de
MAPFRE FINISTERRE.




15. CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se detalla ‘el cuadro de financiacién de la Socledad:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO
Concepto 2004 2003
Resuttado contable del gjercicio 115.219 98,756
+ Dotaciones a las amortizaciones 1.12¢ 939
+ Correccién valorativa de Inmovilizaciones inmateriales 376 -
4+ Pérdida por enajenacién de Inmovilizado 97 2.018
Resultado del ejercicio corregido 116.816 101.713
CUADRO DE FINANCIACION
EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO
APLICACIONES ORIGENES
2004 2003 2004 2003
Gastos de establedmiento - 511 1,142 | Recursos procedentes de las .
: operacdiones 116.816 101.713
Deudas a largo plazo - 7.335
Aportaciones de acdonlstas: A
Adquisidones de inmovilizado: ¢  Ampiiaciones de capital - 160.000
» Inmovilizaciones Inmateriales 9 91 .
« Inmovilizaciones financieras: Deudas a largo plazo - 105,153
- Empresas del Grupo 101.015 205,761 .
- Ofras inv.finanderas 4 . — | Enajenacién de Inmovilizado
’ « Inmovilizadones financieras:
Canceladén o traspaso a C.P. de - Empresas de! Grupo 116.601 8.198
deudas a L.P. 105.025 - - Otrasinv. finanderas 2 13
Dividendos 110.681 88.100
TOTAL APLICACIONES 317.245 302.429 TOTAL ORIGENES 232.819 315.077
Exceso de origenes sobre aplicaciones _ 12,648 Exceso de aplicaciones sobre origenes 84.426 _
{aumento del capital dirculante) * (disminucién del capital dreulante) *
TOTAL 317.245 315.077 TOTAL 317.245 315.077
EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
. AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Deudores 15.228 - 8325 -
Acreedores - 107.209 6,708 -
Inversiones finanderas temporales 2,767 - - 3.389
hOES 4g
Tesorerla 4.888 - / é\@‘/_\\é\ ) -
TOTAL 22.883 107.309 / $6637 B389
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE -~ 84.426 [ AAPFRE 2]~

Miles de Euros
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CUADRO ANEXO N°1

ESTADO DE INMOVILIZACTONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES -
2004 _ |
DENOMINACION
COSTE DESEMBOLSOS
invErsToN | PROVISION | - penNDIENTES VALOR NETO

1. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
MAPFRE VIDA 557.248 - - 557.248
MAPFRE SEGUROS GENERALES 216.881 - — 216.881
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 14.247 — — 14.247
MAPFRE CAJA SALUD 56.113 - - 56,113
MUSINL SA. 183.811 - - 183.811
MAPFRE INFORMATICA A.LE. 1 - — 1

TOTAL 1 1.028.301 — - 1.028.301
2.DEPOSITOS Y FIANZAS COSTITUIDOS A LARGO PLAZO
CAJA MADRID 8 - - 8

TOTAL 2 8 - - _8
3, OTROS CREDITOS
DIVIDENDOS A COBRAR 31,094 31.094

TOTAL 31.004 - - 31,094
Miles de euros

) 2.‘3_
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Las Cuentas Anuales Individuales de MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES
ASEGURADORAS, S.A., correspondientes al ¢jercicio 2004, contenidas en las paginas 1 325
precedentes, han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunidn del dia 11 de

febrero de 2005.
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL

EJERCICIO 2004

MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.




MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.
INFORME DE GESTION INDIVIDUAL 2004

LA Im iati U= A A

Las filasles de MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES
ASEGURADORAS, S.A. (en adelante la Sociedad) han desarmrollado sus
actividades durante el ejercicio 2004 en un entorno de recuperaciéri ‘econbmica
iniciada durante el primer semestre de 2003, con un destacado crecimiento de
la economia espafiola, que ha terminado en el ejercicio 2004 con un
crecimiento del 2,6% del PIB, una satisfactoria evolucion del empleo, un
repunte de la inversién en bienes de equipo y una positiva evolucién del
patrimonio total neto de las familias, que posibilita la fortaleza y estabilidad de!
consumo privado y moderadas tasas de ahorro.

En este contexto, las filiales de la Sociedad han tenido un excelente ejercicio
en las areas en que operan, con fuertes crecimientos de los seguros de No-
Vida y de los patrimonios gestionados por MAPFRE VIDA.

Como consecuencia de todo ello, el resultado de la Sociedad ha crecido un
16,7% respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 115,2 millones de euros,
que puede calificarse de muy satisfactorio.

MAGNITUDES BASICAS

Los ingresos procedentes de las participaciones en empresas filiales han
ascendido a 120,7 millones de euros, lo que supone un aumento del 18,9%
respecto al ejercicio 2003.

Los gastos generales han ascendido a 4,7 millones de euros, un 116,3%
superiores a los del ejercicio 2003,

21




Con todo ello, el beneficio antes de impuestos asciende a 113.4'mill'ones de
euros, un 16,3% superior al del ejercicio 2003. El beneficio después de
impuestos aumenta en un 16,7%, alcanzando la cifra de 115,2 millones de

euros.

Los fondos propios de la Sociedad ascienden a 066,1 millones de euros, un
0,5% superiores a los del ejercicio pasado, aumento que tiene su origen en los
beneficios del ejercicio en exceso de los dividendos a cuenta distribuidos.

Los activos totales ascienden a 1.113,3 millones de euros, superiores en un
0,6% a los del ejercicio precedente. De dicho importe, 1.028,3 millones de
euros cofresponden a participaciones en empresas del Grupo, cuyo descenso
respecto al ejercicio anterior procede de la venta de acciones de MUSINI, S.A.
a esta misma sociedad, amortizadas en fecha posterior.

PRINCIPALES ACTIVIDADES

a Inversiones en empresas del Grupo

La Sociedad ha realizado en el ejercicio 2004 desembolsos por
inversiones en empresas del Grupo por importe de 0,6 millones de euros,

procedentes de:

» Compras por importe total de 0,5 millones de euros de acciones de
MAPFRE VIDA no acogidas a la OPA de exclusién del ejercicio
2003, adquiridas mediante mandato de compra dado a una sociedad
de valores. Mediante estas adquisiciones la participacion de la
Sociedad en MAPFRE VIDA ha pasado del 99,81% al cierre del
ejercicio 2003 al 99,85% al 31 de diciembre de 2004.




Por otro lado, durante el ejercicio se han vendido acciones de MUSINI,
S.A. a esta misma sociedad, por importe de 15,8 miflones de eilros, que
han sido amortizadas junto con otras adquiridas a minoritarios. Con esta
operacién, la participacién de la Sociedad en MUSINI, S.A. ha pasado del
98,07% al cierre del ejercicio 2003 al 99,93% al 31 de diciembre de 2004,

* Financiacion

Con los fondos procedentes de la citada venta de acciones de MUSINI,
S.A. se ha realizado una amortizacién parcial anticipada, por importe de
15.8 millones de euros, de los préstamos concedidos por los dos
accionistas en 2003 para la financiacién de la compra de las acciones de
MUSINI; S.A. con lo que el endeudamiento de la Sociedad ha pasado de
los 105 millones de euros a!'cierre del ejercicio 2003 a 89,2 millones de ‘
euros a 31 de diciembre de 2004. |

SOCIEDADES FILIALES Y PARTICIPADAS
s Comentario general

Las filiales de la Sociedad han conseguido importantes Ibgros en el afio
2004.

e MAPFRE VIDA ha experimentado un crecimlento del 7,3% en los
patrimonios de terceros administrados T -

e El resto de filiales configuran el mayor grupo asegurador de Espaﬁa
en Seguro de Diversos (No Vida - No Autos), co
‘global de primas de! 36,8%.




Las primas emitidas y aceptadas y los resultadds de las diferentes
Unidades, antes de impuestos, socios externos y amortizacién de! fondo
de comercio y gastos de adquisicion de cartera, se presentan- en el

siguiente cuadro:

Primas Resultados
Unidad
2004 2003 Var. 04/03 2004 2003 Var. 04/03
- UNIDAD VIDA 1.843,1 1.651,4 11,6% 146,2 123,7 18,2%
- UNIDAD GENERALES™" 1.021,1 805.9 14,0% 97,9 84,2 16,3%
- UNIDAD EMPRESAS 1.082,0 506,6 81,3% 79,4 403 97.1%
- MAPFRE CAJA SALUD 317,3 2774 14,5% 9,3 145 (35.8)%

Cifras en millones de euros

(1) Sh incluir MAPFRE INDUSTRIAL.

" Unidad Vida

L

Los patrimonios de terceros administrados por MAPFRE VIDA y sus
filiales se han incrementado en un 7,3%, aicanzando 15.362,4 millones de
euros. Las primas emitidas por la UNIDAD VIDA han aumentado en un
11,6%, alcanzando un volumen consolidado de 1.843,1 millones de euros.

En los siguientes cuadros se resumen las cifras mas significativas:

DESGLOSE DE PRIMAS EMITIDAS 4
Primas
Concepto 5008 2003 %Variaclén
AHORRO
PARTICULARES
PrAma dnka 862,1 8734 (1,3)
Prima periddica 403,98 3765 72
EMPRESAS Y COLECTIVOS
Prima anica 2358 2169 87
Prima peribdica 58,0 355 83,5
RIESGO
PARTICULARES 82,1 64,9
EMPRESAS Y COLECTIVOS 87,8 84,2
' [Total negocio ordinario 1.729,6 1.8514
Exteriorizacion 113,58 -
Total emisién 4.543,1 1.651.4

Cifras en millones de euros
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FONDOS GESTIONADOS (1)
(miliones de euros)
-+ | - wvariactén
2004 2003 04103
Seguros de Prima Periddica 3.556,3 3.3114 7.4%
Seguros de Prima Unica 6.778,0 6.399,4 59%
Segurocs de Vida-Riesgo 120,7 1029 |- 17.3%
MUSINI VIDA 1.049.3 11355 7.8)%
Tolal provisiones Matematicas 11.504,3 10.952,2 5%
Otras provislones 175,2 173,8 0,8%
PROVISIONES TECNICAS 11.679,5 11.1260 5%
FONDOS DE INVERSION S 7 28481 234007 | 131%
FONDOS DE PENSIONES® o R 10848 | 8530 “21,3%
PATRIMONIOS DE TERCEROS ADMINISTRADOS 15.3624 14.319,7 7,3%
FONDOS PROPIOS MAPFRE VIDA : ' 4403 | 4039 - - 9.0%
TOTAL FONDOS GESTIONADOS UNIDAD VIDA 15.802,7 14,7238 7.3%
MUSINIL, SA: PROV. DEL SEGURO DEVIDA 479,1 4281 11,9%
FONDOS DE PENSIONES 684 T44 (8.1)%
FONDOS DE INVERSION 320 31 | - (B3%
iggnngg GESTIONADOS TOTALES, NEGOCIO VIDA Y 16.382,2 152592 . T4%

(1)  Se incluyen las provisiones técnicas de seguros de Vida de MUSINI, S.A.,, asf como los
fondos de pensiones que gestiona y los fondos de inversién gestionados por sus filiales,
que se integraran en MAPFRE VIDA a lo largo del ejercicio 2005.

(2) En ia cifra de fondos de pensiones no se incluyen los fondos de prestacién definida
instrumentados a través de un seguro de Vida. s

Los patrimonios administrados en planes de pensiones de prestacién definida
instrumentados a través de un ségurb de Vida han alcanz'adoA 733,7 milfones de
euros en 2004 (704,3 miflones en 2003), y se incluyen en las provisiones
matematicas del Seguro de Vida.




=  Unidad Seguros Generales

Las primas emitidas por la UNIDAD SEGUROS GENERALES se han
incrementado en un 14,0%, alcanzando 1.021,1 millones de euros.

Las primas emitidas y aceptadas y los resultados de las principales
sociedades, antes de impuestos, socios externos y amortizacién del fondo
de comercio y gastos de adquisicion de cartera, se presentan en el

siguiente cuadro:

Primas Resultados
Sociedad -
2004 - 2003 Var. 04/03 2004 2003 Var. 04/03
MAPFRE SEGUROS GENERALES {") 613,8 525.4 16,8% 66,9 474 41,1%
MAPFRE GUANARTEME 2028 170,9 12,7% 226 24,0 7.8%
MAPFRE FINISTERRE 2045 4180,6 P 7.3% 84 15,8 {45,8)%
"TOTAL UNIDAD 1.021,4 885,89 14,0% 97,9 84,2 18,3%

Cifras en millones de euros
(*) Datos de resultados deduciendo los dividendos de fliiales y otros ajustes de consolidacion.

Con efecto 1 de enero de 2004 se produjo la fusién por absorcién de
MAPFRE FINISTERRE y ORIENTE por MAPFRE SEGUROS

GENERALES.
= Unidad Empresas

Las primas emitidas y aceptadas por Ia.UNlDAD EMPRESAS han
alcanzado 1.082,0 millones de eufos, con un crecimiento del 81,3%.

Las primas emitidas y aceptadas y los resultado de las sociedades, antes




Primas _ Resultados
Sociedad —T"
2004 2003 Var. 04/03 2004 2003 ° | Var. 04/03
MAPFRE Industrial 544,0 4443 . 224% | 347 276 | 258%
MAPFRE Caucion y Crédito 118,0 104,6 12,8% 12,2 9,9 23.4%
MUSINI, S.A( 420,0 47,7 760,4% 32,5 2.8 1.060,7%
TOTAL UNIDAD 1.082,0 596,86 81,3% 79,4 20,3 97,1%%

Cifras en miliones de euros
(1) Las cifras de primas y resultados del ejercicio 2003 de MUSINI, S.A. corresponden Unicamente al Ultimo
trimestre. '

=  Mapfre Caja Salud

MAPFRE CAJA SALUD ha conseguido un volumen de primas emitidas de
317,3 millones de euros, con un crecimiento del 14,5%, por encima del
crecimiento del mercado en Espaiia, estimado por ICEA en 1.9,7%.

* Ratios de gestién

De acuerdo con la practica internacional , la calidad del resultado técnico
de los seguros No Vida se mide por un ratio combinado que refleja los
niveles de la siniestralidad y de los gastos sobre las primas imputadas
netas de reaseguro. '

La evolucidon de los principales ratios de gestion de las filiales
aseguradoras No Vida se recoge en el cuadro siguiente, en el que se
indican los porcentajes de gastos totales y los siniestros incurridos sobre
~ primas imputadas, antes de reaseguro. En las columnas de la derecha se
indica ademas el ratio combinado, que mide la actividad (gastos y




RATIOS DE GESTION

" % %
SINIESTRALIDAD RATIO
GAST°":1?R”T°S BRUTA COMBINADO
2) ‘ 3)
31.12.04 | 311203 | 311204 | 311203 °| 31.12.04 | 31.12.03
MAPFRE SEGUROS GENERALES" 28,0 30,2 62,5 64,0 033 | 951
MAPFRE INDUSTRIAL 20,6 24,1 59,0 60,3 91,1 93,0
MAPFRE CAUCION Y CREDITO® 22,8 26,2 56,0 60,8 68,0 85,3
MUSINI (No Vida) 6.8 11,3 79,6 52,8 7.2 54,0
MAPFRE CAJA SALUD 16,9 17,0 82,5 - 80,6 90,4 97.6

(1) (Gastos de adquisicién + gastos de administracién + participacién en beneficlos y extomos - ofros
ingresos técnicos + otros gastos técnicos) / Primas imputadas antes de reaseguro.

(2) (Siniestralidad del ejercicio antes de reaseguro + variacién de otras provisiones técnicas) / Primas
imputadas antes de reaseguro. : -

(3} (Siniestralidad de! ejercicio neta de reaseguro + variacién de ofras provisiones técnicas + gastos de
explotacién netos + participacién en beneficios y extornos - otros ingresos técniooé + ofros gastos
técnicos) / Primas Imputadas netas de reaseguro. ) )

(4) Sin su filial MAPFRE INDUSTRIAL.

(5) Debido a {a importancia de los ingresos por prestacién de servicios en el negoclo de esta fllial, en el

ratio de gastos se incluyen los otros gastos e ingresos no téenicos.

PERSPECTIVAS

Los objetivos anunciados por la Sociedad en el ejercicio 2004 ge han cumplido
con amplitud. En la misma linea del afio anterior, la Sociedad se ha fijado los
siguientes objetivos para el ejercicio 2005:

e Obtener un crecimiento de las primas del Seguro No Vida superior en un
20 por 100 a la tasa de crecimiento del mercado.

o
N




Obtener en e! volumen de patrimonios administrados en Seg(zro de Viday
gestién de ahorros a largo plazo incrementos superiores en un 10 por 100
a la tasa de crecimiento de esta actividad en Espafia.

Mantener en las operaciones de seguro directo y reaseguro No Vida un
ratio combinado igual o inferior al 97 por 100.

Seguir mejorando los ratios de gastos sobre primas (No Vida) y sobre
fondos gestionados (Vida y ahorro).

Mantener un beneficio por accion creciente.
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El Informe de Gestién Individual de MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES
ASEGURADORAS, S.A., correspondiente al ejercicio 2004, contenido en las paginas 26, a 353
precedentes, ha sido formulado por el Consejo de Administracién en su reunién del dia 11 de

febrero de 2005.
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