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D e G ! e o " Plaza Pablo Ruiz Plcasso 1
’ . Torre Picasso -
_ 28020 Madrid

Espafia

. Teél.:+34 915145000
S ] o ) o . Fax: +34 915 145180
INF DE AUDIT: DEC AS ANUALES CONSOLIDADAS . 434 91556 74 30
: ' . o . www.deloitte.es
A los Accnomstas de. ’

Banco de Servicios Fmanclems Caja Madrid-Mapfre, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Servtcms Fmancmros Caja Madnd Mapfre, SA (en lo sucesivo,. el

“Banco”) y de las Sociedades que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre (enlo

sucesivo, el “Grupo” - véase Nota 1-), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y
gana.ncnas, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria, consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad -de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado

~ de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas. anuales consohdadas y la evaluacién de su presentaclén, de los pnncnplos
contables aplicados y de las estimaciones reahzadas .

2. ‘Segiin se mdlca enlaNotaldela Memona adjunta, las cuentas anuales consohdadas del c;ercxcxo 2005 son las pnmeras que el Grupo -

~ prepara aplicando la Circular 4/2004, del Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, que contiene las Normas de Informacién Financiera:

" Piblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros aphcables a las entidades de crédito &spanolas que requieren, con caricter .-

- general, que las cuentas anuales consolidadas presenten: informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo ‘con la lcglslacnén
. mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las pamdas del balance de sntuacxon, de_l
. cuenta de pérdidas y ganancias; del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en’ el ‘patrimonio neto”y: la memori
* consolidados, ademds de las cifras del ejércicio 2005, las correspondientes al ejercicia antenor, que - han sido reelaboradas’ apllcando la:

" ‘'mencionada Circular 4/2004. Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2004, que se: pmentan eq las’ cugntas -anuale:
" consolidadas del ejercicio- 2005 adjuntas; no constituyen las cuentas ‘anuales consolidadas del ejercicio- 2004 dado que dlﬁCte de
"~ contenidos en las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, que fueron elaboradas conformc alos pnncxplos 'y norm
‘entonces vigentes (Circular 4/1991, del Banco de Espaiia, de 14 de junio) y aprobadas por’ 'la'Junta’ General de Acc;'
reunién celebrada el 23 de junio de 2005. En la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas ‘adjuntas. se detallan
principales efectos que las diferencias entie ambas normativas han tenido sobre el patrimonio neto consohdado del Grupo ‘Barico
Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del

. ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinién se refiere, exciusivamente, a las cuentas anuales consolidadas det. ejercmxo 2005 Con fecha', B
~ 8 de marzo de 2005 emiitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas dél ejercicio 2004 formuladas S

conforme a Ios pnncxplos y normas contables vigentes en dicho ejercxcno, enel que expresamos und opinién favorable

3. Tal y como se detalla en la Nota 1 dela Memoria adjunta, durante el ejercicio 2002 el Banco ces6 en las operaciones dlrectas que vemav -
" realizando, configurindose como una entidad holding de sociedades - participadas a las que presta financiacién y servicios de -

asesoramiento financiero. De esta forma, el Banco realiza transacciones sxgmﬂcatwas con sus accionistas (vease Nota 21), las cuiles
han de ser entendxdas en el contexto de su pertenenc:a a Jos mismos. oo :

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consohdadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos s1gmﬁcat1vos, la' o
imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera, consolidados, del Grupo Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre al ~ -
31 de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de -

sus flujos de efectivo consolidados, comzspondnentes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informaci6n necesaria

"y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas. contables contenidos en.la -

Circular 4/2004, que guardan uniformidad con las aplicados en la preparacién de los estados financieros y restante informacion
’ correspondlentes al ejercicio anterior que, como se ha indicado en el parrafo 2 anterior, se presentan en las cuentas anuales
consohdadas del ejercicio 2005 adjuntas, Gnica y exclusivamente, a efcctos comparanvos

5. El mforme de gesti6n consolidado del ejercicio 2005 adjunto contiene las explicaciones que los: Adnumstradores del Banco consideran

- ‘oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus. negocios y.sobre otros asuntos, y-no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién’ contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gesti6n consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de mformac16n distinta de la- obtemda a
partir de los reglstros contables de las cntldades del Grupo y asocmdas . '

_Delo‘itte_,‘ S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, CILF.: B-79104469. Domidlio Sodial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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~ Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre-
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GRUPO BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE

'BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 12 4) -
. B '--‘-',L_:‘ e $¢ eyt - . - UL

A

ACTIVO

Nota " PASIVOY PA_TRIMON!O NETO 2005 2004(Y)
JAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION - -
RTERA DE NEGOCIACION: - Derivadas de jaci6 - -
alores representatives de deuda - Poddones cortas do valoms - -
ttros instrumentos do eepital - .
erivados da negociacitn " o ‘ . PASIVOS FlNANclEROSAOOSTE momnzmo 9 | 3.146.947| 2483.609
- ~%°2.830.354| ~ 2230.125
'TNOS FINANCIERO$ DISPONIBLES PARA . : .
\ VENTA - .
Valores repmsontaﬁvos do'deuda '263227] 219533
Ofros instrumentes de capital - - 52.366 . 38.951
o-mermovia; Prestados o en garantia 1-- o | .

T ' : . ) oemvmos DE COBERTURA B - 4.388
VERSIONES CREDITICIAS: 6 3.388.532|_ 2.645.564 I ‘ -

Yopésitos en entidades de crédito . 23768 ~76.993] PROVISIONES i 10 4810} ¥

‘rédito a la clientela . : 3330437| 2.565.302| Fondos para pansionas y ohligndoms simiares - 1203]

'aloteslepresemuvosdedeuda Coe T e ;Pmmmdugosympmmm S R

Ntros activos financieros 4297 .. 32591 confingentes 199

omuichastadosoenyamnﬂa - ] Otmspmvmonos 3.408

ZRIVADOS DE COBERTURA - 4.162] PASIVOS FlSCALES s . 1.558

..TNOS NO CORRIENTES EN VENTA 579 - 4.027 D((eddoc

\R‘I’ICIPACIONES 234 30 PERDDIFICACDNES - _2-073 T

ONTRATOS DE SEGUROS V|NCULADOS A R e ! L

-NSIONES 632 867 OTROS PASIVOS ) -1

STIVO MATERWL: 5.778] . 5.869 'ro'm. PASNO 3484777

Je uso propio 7 8732 5.822 : Ce T

nversiones inmobifiarias o - ' PATRIMONIO NETO - ) - -

tros activos oedldos en arrendamoento opemlwo .48 AT {INTERESES MINORITARIOS . Al . 24.915 . 16.029
o 5 |AJUSTES POR VALORACION: - 221 (24%)

CTIVO INTANGIBLE: 8 46.611 . Cobertura de flujos do efectivo (153) (2.496)

Fondo de comercio . 45.828 i Diferencias de cambio ) .- 425 - .

tro activo intangible * ey o :

' FONDOS PROPIOS: - 12

CTvVOS FISCALES

Zortientes

Jfaridos

ERIODIFICACIONES

. : B . 3 (795) -
TROS ACTIVOS 100 116] Resultado atribuido al Grupo . 12.067 12.182
Menos: dividendos y retribuciones = -

: TOTAL PATRIMONIO NETO . 291.359] - 237.646
OTAL ACTIVO 3456.136| - 2.743.267 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.455.136] 2.743.267
romemaria: ) : . R o S
Riesgos contingentes 17 16.849 13.490

17

Compromisos conlingentes

88.229

75.843

b(') Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman par(e_inteqmn(e ded balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005.



- GRUPO BANCO DE SERVI_CIOS FiNANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTESIA LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 12 4)

(Miles de Euros)

Ingresos /(Gastos)

() Se ptaentan unicay excluswamente a efectos comparahvos

. Ejercicio Ejercicio
. Nota 2005 2004(*) -
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18 134257 - 115623
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 18 (65.764) (54.679)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL : - <
MARGEN DE mremamncuou 68493 60.944
RESULTADO EN ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE | LA PARTICIPACION ' S - (19)
COMISIONES PERCIBIDAS 18 9.060 - 7487
COMISIONES PAGADAS - 18 (6.949) - (3.019)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (nelo) ‘ - @
Cartera de negociacién - - -
Activos financieros disponibles para.la venta - -
Invecsoones crediticids ) : - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) . o . - OROWNARD (11)
L » "~ MARGEN DE EXPLOTACION , 70482
: omosmooucmsoeamomcuon , : o Corel e
GASTOS DE PERSONAL . : . 19 J(9st)}
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRAC!ON 20 . (3aan) o
AMORTIZACION: . r : 7 (1.780)
Activo material 7 ).
. Activointangible - - 8 (858)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ; . . (160)
] MARGEN DE EXPLOTACION 5 35.9051.
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTVOS (ne(o) : - PR . (18.525)
Inversiones crediticias _ . - R _ 6 -'5(18.884)
Activos no eomentes en venta ‘ ’ .
. Activo material .
DOTACIONES A PROVISIONES (ne(o) 10 . zzss -
. | OTRAS GANANCIAS: . 3%0]-
Ganancias por venta de activo matenal . 65
Otros conceptos 325
OTRAS PERDIDAS: , p 139
Pérdidas por venta de activo material (254) - Q
Otros conceplos - - . (481) (2649
. RESULTADO ANTES DE mpuesros : T 19.300] 18435
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 — (5.951) (5.618)
RESULTADO DE LA ACTIVlDAD ORDINARIA 13.349 12817
RESULTADO DE opemcnonss INTERRUMPIDAS (Ne!o) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 13349 12.817
RESULTADO ATRIBUIDO ALA MINORlA - ] ] 11 (1282)] (635)
] RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 12.067 12482]

Las Natas 1 a 22 descritasen 1a Memona adjunta forman parte mtegrante dela cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del e;ercmo 2005



GRUPO BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE

INGRESOS RECONOCIDOS DlREC‘I’AMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: . ] . : ) _2.768 2.841
Cobertura de ﬂups de efectivo- ! a ' 2343 2.841
.Gananciag/Pérdidas por valoracion 2.178) (3.368)
-hwmﬁuﬂoddmahunnhdep&didaygmndu 3759 - .
fmpuesto sobre beneficios 762 : 1 179 *
Reclasificaciones . . C e

Diferencias de camblo- : : : i - : 425
GananuaslPé«dldasporconvemén ) C B B 654
ltnponestramfondosalacuentadepémdasygananclas R ’ ’
lmpues(osobmbeneﬁcoos ) ot C . ) - oL (229)

'muu.uoocousouomooaaawc:o S . L 13349 |-
Resultadooonsolidadopublmdo s oL : S 113349 1y

-fmnsosvcasmsrorwoa.aenucto FE A TR A St X {1/

(‘)Septwenw\ ﬁmyendmnmtte aefectosoompatahvos

LasNotas‘landmmhummmmwmmmddmdeambmendpam
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e GRUPO BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE
~  ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
- ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1a 4)

(Mlles de Euros)

Ejercicio

EjefClCIO
- ; . 2005 . 2004(")
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION . ' :
-1 Resuttado consolidado del ejercicia ) 13349 12.811
Ajustes al resultado- - 124.291 24.103
Amoitizacién de activos materiales 922 -883 -
Amortizacion de actives intangibles 858 1194
Pérdidas por detefioro de activos (neto) 18525 15.739
Dotaciones a provisiones (neto) (2.265) 1.664
Ganancias/Pérdidas por venta de activo matenal 189 (1.040)
Resultado (pérdidas) de entidades valorad por el método de la participacion (neto de dmdondus) 11t 78
Impuestos 5.951 5618
Otras par!idas no monetarias . -
Re:ultado ajustado 37.640 36.920
Aumento/Disminucion neta en Ios activos de explotaclén . -
Cartera de negociacion- - B - -
Valores representativos de deuda - -
" Otros instrumentos de capital - - -
Derivados de negociacion ) - -

’ Actwosl'nancaerosdtspomblespamlaventa- . - BT
Valores representativos de deuda . . - R
_Otros instrsmentos de capital L m -

Inversiones crediticias- . - E (726 .385) (48s. 335)
Depdsitos-en entidades de crédito : L 58 672 (9.278)
Operaciones del mercado monetario a través de enhdada de contrapamda R T
Crédito a'la clienteta . (784 019) : . -(475 037)
Valores representativos de deuda .

Otros activos financieros (1 038) ] R (1 .0_20) s

Otros aclives de explotacian § (10939)

. (724-21§L . (496274)

AumentolDusminudon neta en Ios pasivos de explotaclon' B Lo L

Cartera de negociacion- : - -
Derivados de negociacién - - -
Posiciones cortas de valores ) - Co e T

Pasivos financieros a coste amortizado-. 657.338 ATT.447

" | Depésitos de bancos centrales . : - .-
Depbsitos de entidades de crédito ’ e 600.229 460.432
Operaciones del marcado monetario a través de enlldades de contrapamda .- -
Depésitos de la clientela 43694 15517 -
Otros pasivos financiercs 13.415 - 1498

Otros pasivos de explotacién’ * (2.036) .- (5.676)-

Lo o : 655.302 471771 -

Toul flujos de efectivo netos de las actividades de expiotacién (1) (31.271) 12417

2.FLUJ03 DE EFECTIVO DELAS ACTMDADES DE INVERSION

inversiones (-) ’

Entidades del grupo, multigrupo y asaciadas - -

Activos Materiales (831) (1.469) .

Activos I'n'angibles (381) - (412)

(1.212) (1.881)

Desinversiones (+) '

_ | Entidades del grupo, muﬂlgmpo y asocmdas - -
Activos Materiales 618 . 1420
Activos Intangibles - Ce

i . ' 618 1.420

- | Totat flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (594) {461)
3.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION N
Emisién/amortizacion de capital o fondo de dotacién (+/-) 29,990 , .

| Aumento/disminucion de los intereses minoritarios (+/-) 9.204 -

Dividendos/Intereses pagados (-) @1 (483)
Otras partidas relacionadas con las aclividades de financiacion (+/-) (998) - )
Total flujos de efectivo netos de las actividades de ﬂnnnclacion (3) T e 37885

4. Efecto de lag varlaciones de los tipos de cambio enel efectivo 0 equivalentes (4) - -

5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+43+4) 6.020 11473

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 15.025 3.562

Efectivo o equivalentes al final del ejerciclo 21.045 - 16.025

(") Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efedivo consolidado del ejercicio 2005

-4-
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. " - de Servicios Financieros Caja Madnd—Mapfro S.A. mediante escritura-otorgada ante el notario de Madrid Don_

" Grupo Banco de Servicios Financiero _ggjqf Madrid-Mapfre

. Memona

Correspondiente al Ej&l’ClClO Anu
- el 31.de Diciembre de'2005

Introduccién, bases de
14. Introduccién

delante ‘ol “Banco®) se const.tuyé m:caalmente o
eu y Compaﬁ(a S.R.C.” (Banca Masaveu). Fue
escritura au\odzada por el notano de Oviedo Don Ennque .

‘Banco de Servicios Financieros. Caja Madrid- SA
como. Compafifa Regular Colectiva, con la denominaclén !

- transformado en sociedad anéhima’ por ‘medio’.de
. Franch Alfaro el 21 de febrero de 1975

Postenom\ente camb|6 su nombre socl . por.el. ‘o Banco qe Inversuén Hetrero (INVHERBANK) denommaaén-
_ que mantuvo hasta que adopté la de Banco Mapfre iS.A La JuntaGeneral de Accionistas, en su. feunion. -
. celebrada el 22 de mayo de 2002, acordé la modificacién de la denominacién del Banco por la actual de Banco ' - :

. José Marfa de Prada Guaita, el dia 6 de-agosto de 2002. £l cambio de denommaaén actual fue autonzado porel . :
" Ministerio de Economfa y Hacienda ‘por Resolucién de 9 de julio de 2002y anotado en el Reglstro deBancosy - .

S Majadahonda (Madnd)

K ‘Bancos y Banqueros dependientes del Bancg-de: Espaﬁa on el nimero de coduﬁcactén 0063 Su Numero de )
S Identlﬁcaclén F|sca| es A-33001215 ; . . -

. -Banqueros con fecha 9 de octubre del mismo afio. . Désde el 20°de septiembre de 1996, el domicilio social -del
‘Banco se encuentra en 1a Carretera de Pozuelo de Alaroén a ajadahonda sln (EdlﬁCIO Mapfre) 28220 -

El Banco esta inscrito en ef Regcstro Mercantil de’ adrid, hola 1718—M foho 1 ‘tomo 87 y en el Reg|stro de

La Junta General de Accionistas del Banco en su:eunién ¢elebrada el 22 de mayo de 2002, acord6 modlﬁcar el -
articulo segundo de sus estatutos, modificando eonsecuentemente su objeto social, siendo éste, en la actualidad,
la realizacion de toda clase de achvidades operacnones “actos; contratos y servicios propios del negocio de
_-banca o que se relacionen con él, gdlrecta o ndlrectamente pem\itxdos 0.no proh:bldos por. las dnsposluones
v:gentes Yy actnvidades complementana i

- Asimismo, su objeto soual cor_n
realizacion de.ofertas publiwsrde»‘
sociedades o empresas: de-cualqui
" parcialmente de-modo indirecto;:
objeto idéntico o anélogo. -

g ;Ba\npqg*podrén ser- desandladas‘totat )
..,acuones 0 de. parhupaciones en sodedades c’on.

Como consecuencia de la reestructuracsén realizada en el ejercaclo 2002, el Banco cesb en las operaciones
. directas que venia realizando y se configur6:.como una entldad holdmg de sociedades participadas a {as que -
- presta ﬁnanccaclén y semclos de asesoramiento ﬁnanclero . ST

A contmuacaén se presentan Ios estados financieros de! Banco a 31 de dlclembre de 2005 y 2004'
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BANCO DE SERVlCIOS FINANCIEROS CAJA MADRID—MAPFRE S.A.
' BALANcgs DE SITUACION AL 31 DED DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Mi de
~_ ACTVO 2005 2004() PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2005 2004()
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
‘CENTRALES : 10 . 100 |PASIVO
' : ‘| CARTERA DE NEGOCIACION - -
CARTERA DE NEGOCIACION ° - - .
ACTVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA . 8 8
: PASVOS FlNANClEROS ACOSTE : ' :
Valores representativos de deuda - . - AMORTIZADO: 1.995.630| 1.758484
- Otros instrumentos da capital 8 8 Depbsﬂosdebaneos\ceutrales e
s : T | Depdsitos de entidades de crédito | 1.995545] 1.757.791
o ) . Opemcoonesdelmomdomnehmahavesde D
INVERSIONES CREDITICIAS: .. 2.084.214| 1.851.767 _enudadesdeoonunpamda '
Depésitos en entidades de uéduo 2.084.121] 1.851.674] Depésitos de la clientela S
| credtoatachentela .. : om0 7 onospas-vosﬁmmms Lo
} Valomsrepmsenhﬁmdedeuda -1 -9 v IR
: Otrosadlvosﬁnanclems e T4 DERNADOSDECOBERTURA
DER'VADOSDECQBERTURA. ' 2664 - PROV!SIONES:_- o S
- R R 'Fondospampenslonesyobﬁgmnesmiafes
1 I ' S vausmtespamnesgosyeompmmusos L
. ACTIVOSNOCORRIENTESENVENTA R = .| contingentes s
JPART'ICIPAC!ONES 155217  -119.292 LT e
" Entidades Asociadas - © . -|PASIVOS FISCALES:
Entidades Multigrupo . -] ‘Corientes
Entidades del Grupo 155217| 119292| Diferidos .
. . : PERIODIFICACIONES : 73 71!
ACTIVO MATERIAL: 1 -
" De uso propio 1 - omos PAswos: 1 1
AfedosalaObmsoetal. . - - Fondo Obra social - - : -
: -Resto 1 -1
ACTIVO INTANGIBLE . . .
TOTAL PASIVO 2.000.979| 1.760.735
ACTIVOS FISCALES:. 2427 1.891 | PATRIMONIO NETO
Corientes ’ 613 778} AJUSTES POR VALORACION -
Diferides 1514 813 ' : : '
: FONDOS PROPIOS: 243369 212.028
PERIODIFICACIONES - - Capital: 157.457 127467
. B Emitido 187.446| 127.467]
OTROS ACTIVOS 6 5| Pendisnte do dasembolso (29.989) -
‘ Prima de Emision 57.140 57.140
- | Reservas: -26.801 25.922
1 Reservas acumuladas 26.801 25.922
.Resuftado 1.971 1.499
S Y TOTAL PATRIMONIO NETO 243.368|  212.028
TOTAL ACTIVO - - 2.244.348| . 1.972.763| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.244.348| 1.972.763
Promemoria: . . ’
Riesgos contingentes 6340 6340
Compromisos contingentes - ’ -

¥ % A" 4 Y 4 4 » > - .

(") Se presantan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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: BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE S A
. ' CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS '

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

~EL31DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2

(Miles de Eums)
Ingresos {(Gastos)
Ejercicio .| Ejercicio
2005 2004(*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 4465 36870
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - | @308y 4789
| RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 24| - 20|
‘ Pamclpacuones en enhdades asoctadas - - .
'Pamclpamonos en entdades mull!grupo .
Padlclpaetom en enhdades del grupo
Otros mstrunentos de eepdal ' i L I N : ]
| I R " MARGEN DE INTERMEDIACION = |’
chuSIONés PEI‘\'.'Cl"BlD:'As’ o IR
_ comszes PAGADAS " o AR ’
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):_
1 Cadetadenogoaacton: _ SRR
Actlvos ﬁnanctems dspombles para la venta
Inversoones crequas .
| DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) . . .
. - : _ _ MARGEN ORDINARIO " 3301 3.082|
-|oTROS PRODUCTOS DEEXPLOTACION - s T ' - S
GASTOS DE PERSONAL ' ’ ’ ©(669) (607)| - .
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION @] 61
AMORTIZACION: o -
. Activo material ) -
" Activo intangible , - .
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
o MARGEN DE EXPLOTACION ' L2144 1.803
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto): ' @74 63
Activos no costientes en venta L 401, .28_3
Paﬂlmpacmnes el - @20
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 84|l (170
|oTRas GanancAs: 49 564
‘Ganancias por venta de actlvo ma(enal 31| 411
Otros conceptos ) 18 153}
OTRAS PERDIDAS: : @24) @17
Pérdidas por venta de actwo malenal - (0)
Pérdidas por venta de participaciones - (11) -
Otros Conéeptos ' . ) I 213) (187)
' RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.529 2.043
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS _ - (558) (544
' RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 1.971 1.499

(*) Se presantan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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- BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE, S:A:

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPOND!ENTES A LOS EJERCICIOS ANUALE

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Mules de Euros)

Ejercicio .

E]emao
i : _ 2005 - -2004(9
INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: — -
Actmsfnancumsdsspomblespamlavem - -
Cobertura de flujos de efectivo- - .
Ganancias/Pérdidas por valoracion - . -
Importes transferidos a la cuenta de pétdldas y ganancias - -
- Impuesto sabre beneficios R -
IRESULTADO DEL EJERCICIO 1971 - 1.499
Resultado publicado : 1971 1.499
_ INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO - 1.971 ' 1.499 .

(") Se prosontan unicay excluswamenle a efectos compatalwos




'BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2005 Y2004 .
QMites de Eums)

1.FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIV|DADES DE EXPLOTACION

_Ejercicio

2005

'Ejarcicio
2004(

Resultado del ejercicio
Ajustes al resuftado-
Amottizacion de activos materiales
Amadtizacion de activos intangibles :
Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Dotaciones a provisiones (neta)
-| Ganancias/Pérdidas por venta de activo material
.Ganancias/Pérdidas por mla de pactlclmoncs
| Impueslos
Otras partidas no monehnas :
Resultado ajustado
AumentolDlsmlnudtSn neta en los activos de explotaclén L '
_| Cartera de negociacion-
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de ca capilal
Derivados da negociacién .
" | Activos financiaros disponibiles para la ven(a—
- Valores representativos de deuda ’
Otros mstmmntos de apdal

hversuonescredmaas- N .
Dopésdosonenhdadesdecrédﬂo Lo ’ I
Opomdm\osddmdomwhnoahvesdeenhdadadeeonﬁapamda ‘.
Crédito a ta clienteta :
Valomsrepresenhﬁmdedauda

Otros activos financieros

Otmsadlvosdeexpldacnén

. Aumentomlunlnuclén netaen los paslvos de explohclén

e Cartefade negociacion-

Derivados de negociacitn

Posiciones corias de valores

Pasivos financieros a coste.amortizado- - .
Depésilos de bancos centrales : o =
Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetano a través de entidades de contmpamda
Depésitos de la clientela

Débitos repmsonhdos por valom negociables

’ Toul fiujos de efectivo netos de las actividades de explotacxon m

. " |2- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
‘ linversiones (-} :

Entidades del grupo, mulhgrupo y asocladas
Activos Materiales
Activos Intangibles
Desinversiones (+)
Entidades del grupo, rnulllgmpo y asociadas
Activos Materiales
Actives Intangibles -

Totai flujos de el’ectlvo netos de las lctivldades de Inversién (2)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
“|Emisién 1 Amortizacién de capital o fondo de dotacién (+/)

Otras partidas rolaclonadaa con las actividades de financiacién (+/-)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién 3)

4, Efecto de las vadadoms de los tipos de cambio en el efectivo o equivalente (4)

5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO o ECIUNALENTES (1+2+3+4)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo 0 equivalentes al final dei ejercicio

1971
@1
1

: 274
634

(<l

11
558

1499
270

63)
170
(381)

544

1.960

1.769

237.728

237.754

@3

128

347.330
46912 |

@n

10.644 1

{484)

(36.261)
(12)

"

667

{36.262)

- 29.900|

(620)

- 29.370

3.752

183

4.358

- 423

(") Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




SOciedadu del Gtupo y Asociadas o .'

T ,( PRED R Sy

A contmuaetbn se presenta el detalle al 31 de dlclembre de 2005 de las socuedades del Grupo y asociadas, as(
como la mformaclén mas felevante de las tmsma oy

Miles de Euros

: _ C : .. -Datos de la sociedad
S : o : *-| Porcentaje de Participacion | - - al 31 de Diciembre de 2005 (*)
Entidad : Domilciio | -7+ ;| Directa Jindirecta] Total. | Activos | Pasivos |Patrimonio| Resuttados
Entidades delGrupo | -5 §¥qa S : . N
FinanMadrid;E.F.C., SA. | Madrid ° - |99,99% ] 887810 | 846.128 | . 41.682 5.125
Madrid Leasing, EF.C., SA.| Madid = |Le " - | 99.99% |1.701.316 |1.644.301 | 57.015 4467
Bancofar, SA. = Maddid <12} Bahtic {#s | 56,80% | 800630 | 743099 | 575311 - 2631
FinanMadrid México, SA. Méxk:o D.F. |Crédi 1% | 100% | 11.546 8755 | 2791 (381)
Entidadesasqciadas : N 1. ). AR o
. {Autopark lbérica, SA. - Madrid e | 20% 4452 | 3005 | - 1448 1l R
_|Autopark Rentingde” : i | I DRI B
. |Vehiculos, SA: - Madnd ng de Vehicuios 20% R i 20% | 7425 sazs, S 800 | (304)

' =,(‘) DdosouendosdebsmdosmmmmaudhdosdoadaonﬂdaddudoWdozoos pondm\teadenpmbaqonporsusdunhsGenetﬂosdo

A conhnuacién se detallan Ias vanaqon&s que 5@ : han

_ roducido en el .eief'&ééémﬁ en el Pefiﬁi‘efftﬁiﬁﬁdé'
consolldacléndelGrupo Ll B } .j N

A fL,Constltucwn de F nanMadnd Méxlco SA: ‘de C\V,, de la que el Banco suscnblé una partlclpaclén del i
S 99% ensu caputal social, por lmporte de2. 722 mlles de euros ;

. 2 "fCon fecha 13 de juluo de 2005, Madnd Leasmg Corporaaén SA realuzé una amphacnén de capltal de .

.. 18.000 miles. de euros que fue susenta y desembolsada por el Banco en proporctén a su pamapauén
‘del 99, 99% S . :

.3 '-»Con fecha 1 de dlclembre de.2005}Bancofar S.A. reallzé una ampllaclén de capltal de 24743 mlles de h
- euros, de los que 15.539 miles de eufos fueron desembolsados por el Banco sltuéndose su
o pamupamén en un 56, 80% (51 01%.en el ejemao 2004)

A3 de diciembre de 2005 el Banco hene como acaonlsias pnnapales a Caja de Ahorros y Monte de Piedad -
de Madrid y Mapfre Mutualidad.: Reasegurosa Prima Fija (véase. Nota 12). El Banco tealiza

transacciones significativas: coms' 5 wﬂﬂ&%ﬁmm@epedenectentes a-10§ mlsmos (véase Nota 21), las . :
- cudles han de ser entendidas .en el oome'xto de s pertmanma a Ios mismos. :

1 2. Bases depresantadén de tas. umtas-.anuales -

Las cuentas anuafes consoltdadas del Gmpo se presentan de acuerdo con lo. establecudo por Ia Circular 4/2004 I
de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, que constituye el desarrollo y adaptacién al sector de entidades de
crédito espaﬁolas de las Normas lntemaqonales de informacién Financiera ( NIIF') -

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado tenlendo en consuderactén la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracién: de aplicacién obligatoria que tienen un efecto -
significativo en las cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la -
situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y de los resuitados de sus operaciones, de los cambios :

.~ en el patrimonio neto y de los fiujos de. efectivo que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado
© . en esa fecha ‘ .

Las cuentas anuales consolidadas del Gn‘.ipo'cbtrespondiéntes al ejercicio 2004 fuersn aprobadas por la Ju'pta '
. General de Accionistas del Banco el 23 de junio de 2005 y las correspondientes al ejercicio 2005, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracién del Banco, en su reunién de 31 de marzo de 2006, se someterdn a

la aprobacién de la Junta General de .Accionistas del Banco, estimandose que seran aprobadas ‘sin
modlﬁcacmnes :

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado a pamr de los registros de contabllldad mantemdos por el
Banco.y por las restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las:cusntas anuales consolidadas de! Grupo del ejercicio
2005 pueden diferir de los utilizados por algunas de las-entidades integradas en el mismo, en el proceso de

o B ,}V




~ consolidacion 'se' han |htroducldo los ajustes y reclasificaciones necesarios pafa'homogeneizér entre s tales
pnnc:puos y criterios y para adecuarlos a Ia Clrcular 4/2004 aplicada por el Banco.

. Enla Nota 2 se resumen los pnnctplos y polltlcas contables y cntenos de valoracién mas slgmficatlvos aphcados
enla preparauén de las cuentas anuales consolldadas del Grupo del ejermclo 2005.

“1.3. Responsabllldad dela mfonnaclon y estimaclones reallzadas

- La informacién contemda en estas cuentas anuales consohdadas es responsabllldad de Ios Admmlstradores del '

Banco.

"En las cuentas anuales consolidadas del Grupo ‘correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
'_ocasmnalmente estimaciones realizadas por los Administradores' del Banco para cuantificar algunos de los

-activos, pasivos, ingresos, gastos y compromlsos que figuran reglstrados en ellas Basicamente, estas
estimaciones se refieren a: ‘

. Las pérdldas por deterioro de determinados actxvos (véanse Notas 2. 7, 6 7y 8)

Las h|p6teS|s empleadas en el calculo actuarial de los pasivos ¥y oompromlsos por retnbucuones post-
- empleo y otros compromlsos a Iargo plazo mantenidos con los empleados (véase Nota 2. 9),

La wda atil de los actwos matenales e mtanglbles (Vease Nota 211y Nota 2. 12) y

' EI valor razonable de determmados actlvos no cotlzados (véase Nota 15)

- "A pesar de que Ias estlmacwnes antenormente descntas se reallzaron -enfuncién de la mejor mfonnac:én L

disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los' hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan

tener lugar en-el futuro obliguen a modificarlas (al alzaoafa baja) en préximos ejercicios$, lo que se haria, en el_". T
. caso.de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva. reconoc:endo los - -

efectos del mmblo de estlmaclén enla cuenta de perdldas y gananqas de los ejercnuos afectados

1.4 Nueva nom\atlva

© Las cuentas anuales consolldadas del Grupo correspondlentes al ejerclc:o anual termmado el 31 de dlcxembre de_ .
.2005 han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo con la Circuiar. 4/2004, de Banco de Espafia.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse. las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejerc:ao 2004 (Ia Circular 4/1 991 del Barico de Espaﬁa de 14 de 1un|o)

" que forman parte de las cuentas anuales consolldadas

-cambios:en el patnmomo neto y el estado de flujos de efectivo, consolidados, y

Un mcremento sngnlﬁca’avo en la mformaccén faculltada en la memoria de las cuentas anua|es
consolldadas ’ : :

En la Nota 4 se presentan las siguientes conciliaciones exigidas_por la'normativa aplicable:
-

junio, y dicho patrimonio calculado a dicha fecha de acuerdo alo dnspuesto en la-Circular 4/2004 de
- -Banco de Espafia, de 22 de diciembre. '

: _Una concmacaén entre el patnmomo neto consolidado del Grupo al 31 de dlclembre de 2004 calculado
‘de acuerdo a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, de 14 de junio, y dicho patrimonio calculado a
dicha fecha de acuerdo a lo dlspuesto enla Clrcular 4/2004 de Banco de Espana de 22 de diciembre.

. dicho periodo elaborada de acuerdo a lo dispuesto en- la Circular 4/2004 de Banco de Espana de 22 de
diciembre, :

1. 5. Informacién referida al ejercicio 2004

,Conforme alo exugldo por la Circular 4/2004 de Banco de Espaﬁa la informacién contenida en esta Memoria
referida al ejercicio 2004 elaborada de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con fa informacion relativa al .ejercicio 2005 y, por
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Importantes cambnos en los cnterlos de valoraaon y forma de presentacmn de los estados fis nancaeros ‘

La |ncorporaclén alas cuentas anuales consolldadas de dos nuevos, estados financueros el estado de

Una conciliacién entre el patrimonio neto consolidado del Grupo en la fecha de transicion a la Circular _'
© 42004 (1 de enero de 2004) caiculado de acuerdo a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, de 14 de

.Una conculuacu’m entre la cuenta de perdldas y gananclas consolldada del eyercwno 2004 elaborada de’
acuerdo a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia'y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de




consiguiente, no constltuye las ‘cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercmlo 2004 las cuales se
elaboraron y presentaron de acuerdo alo establecudo en la Circular 4I1991 de Banco de Espaiia, de 14-de Junio.-

1 6. COntratos de agencia

De. oonfonmdad con lo establemdo en el arﬂculo 22_ del Real Decreto 124511 995, de 14 jUIIO a contlnuacuén se
relac:onan los agentes de las socledades del Grupo al 31 de duc:embre de 2005 o

) _’ - Fmanmadnd,_S.A,E.F._C.

Denommacuén -:':f R ' — Poblaaén
! ; » Ctra de Pozuelo 52, Majadahonda Madrid.

Denominacién - Poblacion
Mapfre Mutualidad de Segiros’y Reasegtiros AEF "= | Ctra. deo Pozuelo 52, Majadahonda, Madrid.
Caja'de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid _ ' Raseo dela Castellana 189, Madrid

- 1.7 Pamcupaaones en el capctal de entidadec de crédlto

En la Nota 1 se detallan Ias partlabauones que e! Banco poseia'al 31 de dnc:emhre de 2005 en el capntal de otras
entldades de erédlto nauonal&s o»_extranjeras igual o. supenor al 5% de su capital 0'sus derechos de voto: .- -

Dadas las actmdades a Ias que se deduz fundamentalmente el Grupo no genera un lmpacto sugnlﬁcatnvo enel

.medio ambiente. Por esta razon, en-las cuentas anuales consoudadas del Grupo del ejerclcuo 2005 no se R

desglosa nmguna mformaelén relahva a esta matena

1.9 COeﬁclentes mimmos

1 9.1 Coeﬂaenta de Recursos Pmp:os Mlmmo

La Ley 13/1 992, de 1 dej jumo y la Clrcular 5/1993 del Banco de Espaﬁa y sus sucesivas modnﬁcacuones regulan :
. los recursos propios minimos que han de mantenef las entidades de crédito espaﬁolas - tanto a titulo mdmdual .
como de grupo consohdado - y la fonna enla que han rle determmarse tales recursos propios ‘

‘A 31 de diciembre de 2005 y 2004 los mcurso mplos computables del Grupo excedlan de los requendos por
 la citadanormativa, . . -

1 9.2 Caeﬁaente de Reseorvas Mimmas

Al 31 de dtc:embre de 2005 y 2004 -asi mmo a Io largo de los ejercicios 2005 y 2004 las entndades del Grupo :

sujetas a este coeficiente cumpllan con los mimmos exugldos para este coeficiente por la non'natlva espafiola
aplicable. )

T 1 10. Fondo de Garantia de Depésitos

Tanto el Banco como Banoofar SA estan. mtegrados en el Fondo de Garantfa de Dep6sitos. En el ejercicio

2005, el gasto incurrido por las contribuciones. realizadas a este organismo por dichas entidades ascendieron a - -

124 miles de euros (114 miles de euros en.el ejercicio 2004), que se han registrado en el cap(tulo “Otras Cargas
~de Explotacaén ~de la cuenta de pérdldas y ganancias consohdada adjunta

_ 1 11. Hechos posteriores . -r

~ Entre la ‘fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolldadas no se ha producndo
mngun suceso que les afecte de manera significativa,

2. Pnncaglos, gglfticas contables y criterios de !glorgdén aplicados

En la elaboracién de fas cuentas anuales consolldadas -del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoraci6n:

-12 -



.2 1 Consolidaclén
'2 1 1. Enfzdades de@ndlente

Se consuderan enttdades dependlentes aquéllas sobre las que el Banco tiene capactdad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o
mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aln siendo inferior o nulo este porcentaje, si la
existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan al Banco el control. Conforme a lo dispuesto en fa

- .normativa aplicable, se entiende por control el poder de dirigir las' politicas ﬁnancteras y operatlvas de una

entldad con el fin de obtener beneﬁclos de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entldades dependlentes se consolidan con las del Banco por aplucaclén del método .

de integracién global tal y.como éste es definido en fa normativa aplicable. Consecuentemente, todos los saldos

" derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas medcante este método_que son

sugmﬁeatlvos han sido ellmmados en el proceso de consoludacuén ’
En el |a Nota 1 se facilita: mformauén sobre estas soaedades

L2 2 Entldades Multlgrugo s

:"‘Se consnderan enhdades multlgrupo' Ias que ‘no suendo entldades dependlentes estén controladas

- conjuntamente por dos o més entldades ya sea. mdmdualmente 0 junto con_las restantes entudades del grupo a: o

T que cada una perténezca. -

"las cuentas anuales de aquellas ocledades partlclpadas clas:ﬁwdas como entxd des’ mult:grupo se consolldan L

.. por aplicacién del método de. integracion proporaonal de tal forma que la agregacnén de saldos del balance

- consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y las posteriores eliminaciones. de los saldos y . )

7 7 delos efectos de las operaciones realizadas con souedades del Grupo tienen Iugar solo en Ia proporcuén que Ia L
. pamapaclén del Grupo representa en relauén con el capltal de estas entldades ,. -

. Al 31 de dlclembre de 2005 el Banco no poseua partlclpacmnes en entxdades mulugtupo

| 2 1.3 Enbdades asoc:adas

Se consuderan entldades asocladas aquellas soaedades sobre las que el Banoo tlene capamdad para ejercer
"una influencia significativa, aunque no control o confiol conjunto. Habitualmente, esta capacidad se marniifiesta en
©ouna pamupacuén (dlrecta o mdurecta) xgual o supenor al 20% de los derechos de. voto de la entidad parhcupada

En Ias cuentas anuales consolidadas, las entidades asocaadas se valoran por el método de la par’aapamén tal y
como éste es definido en la normativa apllcable ' .

- EnlaNota 1 se facilita lnformacuén.sobre estas socieda‘des.

2.2 Insttumentoc financieros
2. 2 1 Regustro inicial de mstrumentos ﬁnanclefos

- Los instrumentos ﬁnancueros se reglstran inicialmente en el balance de situacién cuando el Grupo se conwerte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los -
"instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la fecha en la que

_ surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal-de pagar, respectivamente, efectlvo Por’ su parte los
denvados ﬁnanmeros con caracter genera| se reglstran en Ia fecha de su contratacion.

" las operacuones de compraventa de. actlvos ﬁnancneros mstrumentadas mediante contratos convencwnales
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reclprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, taies como los contratos bursétiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran
desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la
parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos de capital
negocnados en mercados secundarios de valores espafoles se registran en fa fecha de contratacién y las

operaciones realizadas con instrumentos de deuda negoc:ados en mercados secundarios de valores espaﬁoles
se registran en la fecha de liquidacion.
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(" prec:o de cohzaclén o preclo de mercado )

. valor razonable al establecido en transacciones’ recientes de mstrumentos anélogos y; en su gefecto, a modelos
. de- valoracién  suficientemente - contrastados ; -por fa -comunidad ' financiera -internacional;’ _teéniéndose “en

~ consideracién las pecullandades especiﬁas del mstrumento a valorar'y" muy especlalmente los distin
. de nesgos que eI instrument Ileva

T Concretamente el valor ‘razonable-“de “los -‘'derivados financieros negociades en:mercados ' organizados, -

_valorar los derivados no negociados en mercados orgamzados Al 31 de dlclembre de 2005 y 2004 el Grupo no
. tenfa contratados denvados de esta clase Lo . . : :

‘ El valor razonable de Ios denvados no negocuados en mercados orgamzados o negoclados en mercados
. orgamzados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
-instrumento, descontados a'la fecha de la valoracién ("valor actual™ o "cierre te6rico™); utlltzandose en el proceso

~ de valoracion métodos reconocidos por los mercados ﬁnancueros valor actual neto (VAN) modelos de:'

222 Baja de Ioa inétrumentos"ﬁnancierbs

' Un activo ﬁnancsero se da de baja del- balance de sutuacaén consolldado cuando se produzca alguna de las
. sugunentes ctrcunstanc:as P

s . Los derechos contraciuales' sbbre los flujos de éfecfivo que generan han expiradO' 0. v
) *  Se transfiere el activo ﬁnanctero y se transmlten sustancialmente los nesgos 'y beneficios del activo

financiero, 6 atin-no exustlendo ni transm15|6n ni retenclén sustanual de éstos se transmnta el control del
activo ﬁnancuero o :

Por su parte un pasivo financiero se-da de baja del balance de situacién consolldado cuando se han extmgwdo E

las obligaciones que generan 6 cuando se readquieren por parte del Grupo bien con Ia mtencxén de recolocarios '
de nuevo, bien con la mtenclén de cancelaros.

2.2.3 Valor razonable y coste amortlzado de los instrumentos ﬁnanéieros '

Se entiende por valor razonable de un mstrumento ﬁnanctero en una fecha determmada el lmpode por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagarla por él en un mermdo organlzado transparente y profundo :

Cuando no e)aste preclo de mercado para un determmado lnstrumento ﬁnanc:ero sé. recurre para estlmar su_ .' R

tos t:pos

transparentes y profundos se asimila ‘a su. cotlzaclén diaria y 'si, _por’ razones excepclonales ‘no-se: puede L
establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para

determmacu’m de preclos de opuones “ete.

Por su parte ‘por coste amomzado se entlende el coste de adquisicién de un activo o pasivo ﬁnancuero coneg:do '
(en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de. -principal y de intereses y, mas o menos; segun el
caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del métado del. tipo de

‘interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y-el valor-de reembolso” de dichos instrumentos

financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortlzado incluye, ademés las correcciones a su
valor motivadas por el detenoro que hayan expenmentado :

" 'El tipo de interés efectivo es el tipo de actualnzac:on que lguala exactamente el valor inicial de un mstrumento

financiero a la totalidad de sus fiyjos de.efectivo’ estimados. por. todos los ‘conceptos a lo largo de su vida

_‘remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo,- el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
" de interés contractual establecido.en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22

de diciembre, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a . ‘
tipos de interés variable, el tipo'de interés efectivo-se estima de manera-andloga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de. |a operacuén e

. atendiendo a los camblos que hayan sufndo los fiujos de efectlvo futuros de la misma.

. 224, Claslﬁcacién y valoramén de los actnvos y paswos financieros

Los instrumentos ﬁnanc&eros se presentan clasificados en el balance de situacion consolidado, del Grupo de -
. acuerdo a las siguientes categorias:

Inversiones crediticias: En esta categorfa- se incluyen, basicamente, los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de
crédito y préstamo y los saldos deudores mantenidos con entidades financieras distintas de los bancos
centrales. Se incluyen también en esta categorla los importes a cobrar por fas operaciones de
arrendamiento financiero en las que el Grupo actia como arrendador. '

P



Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto. del amendamiento se transfieren al arrendatario.
Cuando el Grupo actiia como arrendador.de un bien en una operacién’ de arrendamiento financiero, la
“suma’ de-los valores actuales de los lmportes qQue recibird del arendatario méas el valor residual
garantizado, habituaimente el precio de ejercicio de-la opcién.de compra del amendatario a la
finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en

Lol capftulo *Inversiones Credltlaas del balance de situacién consohdado de acuerdo con la naturaleza
_del arrendatano - v

'Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran .inicialmente por su valor -razonabl__e,

" .ajustado por el importe de fas comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente
* atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 42004
de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, deban imputarse a la ‘cuenta de pérdidas y ganancias

" consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con
postenondad asu adqmsnaén los actlvos mclundos en esta wtegoria sevaloran a su coste amorhzado

Los actlvos adqumdos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado yla dlferenma entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
metodo del tipo: de interés efectlvo durante el pertodo que resta hasta su venc:mlento

En térmmos generales es mtenc16n del Grupo mantener ‘los préstamos y crédltos ‘que tienen

- concedidos hasta su vencimiento final, . -razén por Ia que se presentan en el balance de 5|tuac16n o
- consolldado por su coste amortlzado ' : . : : '

L de interés efect:vo se registran en €l capitulo ‘lntereses-y rendimientos. asimilados™de la cuenta de- o

- o _-pérdldas y gananqas consolldada‘» Las _posibles pé did por dete 'oro sufndas por estos. valores sev'.-‘.

‘ .‘.:Actlvos ‘financieros lspombl&c para la venta En_esta categorla. se nciuyen los valores '

. representatwos de deuda prop|edad del’ Grupo no clasuﬁcados gomo invérsién-a vencimiento o a valor. -
-razonable con cambios en pérdidas y ganancias (tal y como esta categoria esta definida en la Circular -

. 412004 de Banco' de Espafia) y los instrumentos de capital ‘propiedad del Grupo correspondlentes a

‘ Los 'lntereses devengados por estos mstrumentos mlculados"medlante la apllcacwn del método del tlpo L

. 'entidades que no sean dependientes, multigrupo o asoc:adas y que.no se hayan clasxﬁcado a valor_, i -
L razonable con camblos en perdldas y gananaas :

-Los mstrumentos mcluldos en esta wtegona se valoran inicialmente por su valor razonable a;ustado_ :
_por el importe de Ios costes de transaccion que sean dlrectamente atribuibles ‘a la adquisicién del activo .
financiero, salvo' que no tenga vencimiento-.en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro o su baja del balance de situacién consolidado.

Posteriomente a su adquisicion, los ‘activos ﬁnancueros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable. .

'No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonaBle no pueda determinarse de
forma._ suficientemente objetiva se valoran por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor,
" calculado de aouerdo alos cntenos expllcados enla Nota 27. ’

. Las variaciones ‘que se produzcan en el Valor razonable de l_os activos financieros clasificades como -
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
" contrapartida en los epigrafes *Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién  del
" método del tipo de interés efectivo) y “Rendimientas de instrumentos de capital” de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir
estos mstrumentos se contabmzan de acuerdo alo dlspuesto enla Nota 27

Las diferencias de cambio producndas en Ios mstrumentos ﬁnancneros denomlnados en dMsa dlstmta oo
~ del euro lnclmdos en esta categorla se reglstran de acuerdo a lo lndlcado en la Nota 2 4.

. El resto de cambios que se producen desde su adqulsmuén en su valor razonable se contablhzan con
- contrapartida en el capitulo “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion® del balance consolidado hasta el
_momento en el que se produce la baja del activo financiero, en el cual eFsaldo registrado en dicho

_epigrafe se contabiliza en la cuenta de pérdidas y gananclas consoludada en el epigrafe 'Resultado de ‘
las operacwnes financieras”.

Pasivos financieros al coste amortlzado en esta categorfa de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financiéros que no se han incluido en la cartera de negociacién ni en_otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias o en patrimenio neto.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razqnable, ‘
ajustado-por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién del
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.. la.parte de cobertura eficaz de los- elementos de cobertura se reglstran transitoriamente’ én. ‘el-epligrafe. del

pasivo financiero, los cuales se |mputarén a Ia cuenta de pérdidas y gananaas consoltdada medlante a
aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de —
22 de diciembre, hasta su vericimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado

" mediante fa aplicacién del método del tipo de mterés efectwo deﬁmdo en la Clrcular 4/2004 de Banco de
. Espafia, de 22 de diciembre. - -

Los mtereses devengados por estos valores, calculados medlante la aphcacuén del método de tipo de.

interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses.y cargas aslmuladas dela cuenta de pérd|das y
gananctas consolldada _ '

_ 2 3 Coberturas contables y mnttgacton de I'I&GQOS :

Las operaciones que tlenen por objeto y por efecto ellmmar o reducir sugmﬁcatlvamente los riesgos de camblo de "
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales, se consideran de ‘cobertura® cuando estas

. operaciones cumplen determinados requisitos. establecidos en las Normas tngés&ma pnmera o tngésnma segunda :
_de la Circular 4/2004 de Banco de Espalia, de 22 de dluembre ‘ ‘

' Las operaciones de derivados contratadas por el Grupo corresponden a permutas ﬁnanaeras (‘swaps ) sobre
tipos de interés. El Grupo. utiliza estos instrumentos tinicamente en operaciones de cobertura de sus posiciones .
patrimoniales.- Estas operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se han clasificado como coberturas de .
flujos de efectivo, las cuales cubren la variacion de los. flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular
* --asociado con.un active o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda. -
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. En este tipo-de coberturas, las diferencias de valoracién. surgidas en ..

patrimonio . neto Ajustes por: valoracuén - Coberturas _de “flujos :de’ efectivo” -del ‘balance .consolidado,
_reconociéndose en resuitados cuando las pérdldas o ganancxas del. elemento cubuetto se reglstren en resultados.
- Las’ dlferenclas en la valoracién del instrumento de- cobertura corresponduentes a‘la parte ineficiente de las

operaclones ‘de cobertura ‘de;fiujos ‘de_efectivo’se- reglstran dlrectamente ‘en el capltulo *Resultado-de.las
operacuones ﬁnanaeras de la cuenta dep rdldasygananclas :

'.Por otra parte Ios mstrumentos ﬁnanqeros cublertos en este' tlpo de operacnones de cobettura se reglstran de

~ acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2.4 sin modnﬁcacuSn alguna en los rmsmos porel hecho de haber, e
-"sudo con5|derados como tales mstrumentos cub|ertos s

2.4 Operaclones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda func:onal e
: La moneda funcional det Grupo s el euro. Consecuentemente todos los saldos y transacaones denommados .
. en monedas diferentes al euro se consuderan denominados en moneda ‘extranjefa’.

El desglose al 31 de diciembre de 2005 Y. 2004 del contravalor en mlles de euros de los pnncnpales saldos de
- activo y pasivo del balance de situacién consolidado -mantenidos en. moneda extranjeras, atendiendo a la

naturaleza de las  partidas. que Ios |ntegran y a las dnvlsas ‘mas sugmﬁwtxvas en Ias que se encuentran
denommados es el siguiente:

. . : ‘ . Contravalor en Miles de Euros
Naturaleza de los Saldos e B - 2005 - 2004
en Moneda Extranjera : Activos | = Pasivos Activos - |- Pasivos

Saldos en dblares norteamencanos- b
Inversiones crediticias: . o ' . _

- Depésitos en entidades de credlto 84 . - -50° LT

-Créditoalaclientela . R 13.955¢ - 24.781 7 -
Pasivos financieros a coste amortlzado .y ' 1 o B T

- Depésito de Entidades de crédito e - 4 -13.963 - .| 24768 -

1Saldos en otras divisas- I N .. -

Saldos en pesos mexicanos . 11.546- | - .8.7565 - -
Total saldos denommados en moneda i 1 . )
extranjera | , ' 25.585 22718 | "24.831 24.768

2. 4. 2. Criterios de conversién de los saldos en moneda extranjera:

La conversién a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:

Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las entldades del Grupo, negocios
conjuntos y valoradas por el método de la participacion, y



B .'.,::2 4 3 Tpos de camblo apllcados

I

COnverstén a euros de Ios saldos de las empresas COnSOlldadaS 0 valoradas por el método de |a
pamqpamén cuya moneda de presentacnén no es el euro

la moneda funcional de todas las. empresas del Grupo o valoradas por el. método de la partncupaclén en los
. estados ﬁnancléros consolidados oomclde con sus respectlvas monedas de presentaclén :

‘ Conversién de la moneda extranjera ala moneda funcional: las - transacuones en moneda extranjera -
realizadas por las entidades consolidadas o valoradas por el método de la participacién se registran inicialmente

_ en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales resuitante de aplicar los

. tipos de cambio: en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, las entidades

consolidadas convierten los saldos monetarios en moneda extranjera a sus monedas funcuonales utifizando el

tipo de cambio al cierre del ejercicio. : :

Aslmlsmo

S 1 Las pamdas no monetanas valoradas asu coste hlsténco se conwerten a Ia moneda functonal al tlpo de
camblo de fa fecha de su adquisicion. . .

2. lLas pattxdas no monetarias valoradas a.su valor lazonable se convlerten a la moneda funcmnal al tlpo :
_ de mmbm de la fecha en que se determmé tal valor razonable.

Entidades cuya moneda funcional es dlstmta del euro: Ios saldos de Ios estados financieros de las- -entidades

- consolidadas o valoradas' por el método de la partlclpaclén cuya moneda func1ona| es. dlstmta del euro se_:
: _ conwerten a euros de la sugmente forma 27 : ’

Los acuvos y pasuvos por apllcacuén del hpo de camb : al uerre del ejeruclo S

Los tlpos de camblo utlllzados por el Grupo para reallzar la conversuén de Ios saldos denommados en moneda
~extranjera a euros a-efectos de la elaboracién de las cuentas’ anuales consolidadas, conaderando Ios cnterlos v
) antenormente han s:do los publlcados por el Banco Central Europeo o

o 2 4 4. Reglstro de las drferenaas de cambio:

. Las dlferenclas de- camblo que se producen al convemr Ios saldos. en moneda extranjera ala moneda _

: funcional de las entidades consolidadas y de sus sucursales se registran; con caracter general por-su .
_importe neto en el -epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, a excepcion. de las diferencias de cambio producidas én_instrumentos financieros
clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la

cuenta de pérdldas y gananclas sin dlfefencnadas del resto de vanacwnes que pueda sufnr su valor
'razonable ‘ . '

No obstante‘ lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio rieto consolidado “Ajustes al patn'monio ‘
por valoracion — Diferencias de cambio” del balance de situacién consolidado hasta el momento en que
éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partldas no monetanas  cuyo valor razonable se -
ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

e Las dlferenclas de cambio que se producen al convertir a euros los estados financieros denominados én
las monedas funcionales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro, se

registran en el epigrafe del patrimonio neto consolidado “Ajustes por Valoraccén foerenclas de camblo
. del balance de sutuacnén consalidado. - '

© 2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos'

Seguudamente se resumen los cntenos contables mas slgmﬁca'avos utmzados por el Grupo para el
reconocumlento de sus ingresos y gastos:

2.5 1 Ingresos ygastos por intereses, dividendos.y conceptos asimilados:

Con caréacter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos. 'se reconocen .
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido en la

Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
.feconocen, en su caso, como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Grupo.
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' .7 ;ﬂulos de efectlvo prevustos

2.8 2 Comts:ones honoranos yconceptos as:mllados

Los ingresos y gastos en concepto de comtslones y honoranos asamulados que no daban formar parte del calculo
del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o
pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se-

reconocen en la cuenta de pérdldas y gananelas consolldad con cntenos dnstlntos segun sea su naturaleza Los
mas sugmﬁcatwos son .

* Los vinculados a la. adquusu:dn -de--activos 'y paslvos ﬁnancleros valorados a valor razonable con

cambios en pérdidas y gananclas- los cuales se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el
: momento de su adqmstcnén #

- = Los que tienen su origen en transacclones 0 servicios que se prolongan a Io Iargo del hempo Ios cuales

. se contablllzan en la euenta de -resultados consolldada durante la vuda de tales transacuones o
IR semdos - : ' .

los cuales se umputan a Ia cuenta de resullados consolldada
jina,

. Los que responden a un ‘acto singul
. cuando se pfoduce eI ado que los o

2 5.3 Ingresos y gastos no ﬁnancferoS'

Se reconocen contablemente de acuerdo oon el cnteno de devengo

_.2 5 4 Cobros y pagos d:fendos en eI trempo

Se reconocen contablemente por el unporte que resulta de actuallzar ﬁnanCIeramente a tasas de mercado los -

' 2 6 COmpensacuonu desaldos Sl T

SOIO se compensan entre sl - y. eonsecuentemente se presentan en el balance de situacion consolidado. por su’
importe neto - los saldos deudores 'y :acreedores -con origen. en transacclones que, contractuaimente o .por
imperativo de una norma legal, contemplan-la posibilidad de compensactén y se tiene la. mtencuén de Ilquudados N

por su |mporte neto ode realtzar el activo er 4l § pago del paswo de forma slmultanea '

2 7. Deterio:o del valor de los activoc ﬁnanderoc

_ Un activo financiero seé consudera detenorado y, consecuentemente se comge 'su valor en I|bros para reﬂe]ar el
efecto-de su detenoro cuando ex:ste una evldenda objetlva de que se han producldo eventos que dan lugar a

‘= En el caso de mstmmentos ue -deuda (cwdltos yvalores repnesentatlvos de deuda) un |mpacto negatlvo
en los llulos de efechvomums >que se estlmaron en el'momento de formallzarse la transaccuén )

_ -.' -Enelcasode inslmm_ rihos . uem pueda?reoupemtse lntegramente su valor en Ilbnos

Como:criterio: general Ja coneedﬁn‘ N "‘lor,.nn’ltbrns de’los instrumentos; finandieros: por causa- de su detenoro "
se efectda con -cargo ‘a-la:cuenthidespér dasxy*gananuasconsolldada ‘del-periodo ‘en :el que tal detérioro se .
manifiesta y las recuperaciones;téila .pérdldasapomdetenoro previamente registradas, en caso de producirse, se
" reconocen en {a cuenta de pérdldas y gananclas tonsolldada del perlodo en el que el deterioro se ellmlna o'se

reduce.

Cuando se considera remota Ia recuperacuén 'de cualquler |mp0tte reglstrado éste se ellmma del balance de .
situacién consolidado, sin perjuicio de las:actuaciones que puedan llevar a cabo el Grupo para intentar conseguir

. su cobro hasta tanto no se hayan extinguido deﬁmtlvamente sus derechos sea por prescnpc16n condonacién u
otras causas. : : . .

A oonhnuactén se presentan los critenos apllcados por el Grupo para determmar las posnbles pérdldas por
deterioro existentes en cada una las distintas :categorias de instrumentos financieros, asl como el método
seguido para el célculo de las cobelturas contablluzadas por dlcho deterioro: Ly

2. 7. 1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amomzado

El importe de las péndldas por deterioro expenmentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste

- amortizado coincide con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de

sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor.de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera -
una estimacién razonable del valor.actual de 8us flujos.de- efectlvo futuros. '

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los lnstrumentos de deuda se tlenen en conmderacnon
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¢ La totalidad de los lmpones que esté previsto obtener durante la v:da remanente del mstrumento
- incluso, si procede, de-los que puedah tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro -

considera la estlmactén de la posub'hdad de cobro de los intereses devengados vencudos y no
" _cobrados. :

= Los diferentes tipos de rie'sgo a que'esté sujeto cada instrumentd y . y
“w  Las urcunstancnas en Ias que prewsublemente se producuran Ios cobros

-Postenomwente duchos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectuvo del instrumento (si su 'apo

" contractual fuese fijo) o al tlpo de interés contractual efectivo en Ia fecha de la actualczaclén (cuando este sea
vanable) . :

Por lo que se refiere especlﬁczmente alas pérdldas por deterioro que traen su ‘causa en la matenallzauén del

riesgo de insolvencia de los oblugados al pago (nesgo de crédlto) un instrumento de deuda sufre detenoro por
insolvencia:: .

hy

L Cuando se ewdencua un envilecimiento en la capaadad de pago del obllgado a hacedo bien sea puesto
de mamﬁesto por su morosudad o por razones distintas de ésta, y/ o

: - ’ Por matenahzacuén del nesgo—pais entendlendo como tal'el nesgo que concurre en los deudores E
N resudentes en un pafs por cnrcunstancuas dlstmtas del nesgo eomercual habrtual

n EI proceso de evaluaclén de las posmles pérdldas por detenoro de estos actlvos se Ileva a mbo

- ;"-Indlvudualmente para todos Ios |nstrumentos “de deuda-‘ slgmﬁmhvos' 'y para Ios que no suendo '
. .- significativos, noson suscephbles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrurientos de . .
S -caracteristicas “similares - atendiendo “al’ tlpo ‘de ‘instrumento, Sector de actividad’ delv deudor y area .

e ;geograﬁca de su actmdad hpo de garantfa antlgﬁedad de Ios lmportes venc:dos etc

L b"CoIectlvamente el Grupo establece distintas clasuﬁcauones de. Ias operacuones en atericlén a la-
© naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que Tesiden, situacién de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigtiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de

estos grupos de riesgo las pérdidas por detenoro ¢ pérdtdas ldentlﬁcadas ) que son reconocidas en las
cuentas anuales consolidadas. : . ) :

Ad:aonalmente a las: pérdidas |dentrﬁcadas el Grupo reconoce una pérdida global por detenoros
. inherentes de los riesgos clasificados en situacion de *normalidad” - y que, por tanto; no hayan sido
identificadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros éstablecidos
por Banco de Espaiia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del sector bancano
espaﬁol que se modlﬁcan cuando lo aconsejan Ias clrcunstanclas '

2 7 2. Instrumentos de deuda clasrﬁcados como dlsponlbles para la venta

La perdlda por deterioro de Ios valores representatwos de deuda mclu:dos en la cartera de activos ﬁnancueros
disponibles para {a venta equwale en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién. (neto de

" cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cuanUIer pérdida por deterioro
previamente reconoccda enla cuenta de pérdidas y ganancias.

. En el caso de pérdldas por_deterioro surgldas por razon de insolvencia del emisor de.los titulos de deuda
clasificados .como. disponibles .para‘la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado antenormente en el apartado 2.7.1 para los mstrumentos de deuda

_ valorados a su coste amorbzado

."Cuando existe-una evidencia objetnva de que las d|ferenc|as negativas surgidas en Ia vanrauén de estos actlvos

tienen su‘origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto-del

_ Grupo "Ajuste al patrimonio por Valoracién.- Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo

. el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De recuperarse
- posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se re!:onoceria en la cuenta de’
pérdldas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion. '

De la. misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no comientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto
consolidado del Grupo se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolldada en el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en
venta®.
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2. 7. 3. Instrumentos de capltal clasifi cados como d:spombles para la venta

. La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda lnclmdos en la cartera de actnvos ﬁnanderos

disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste’ de adquisicién (neto de

cualquier amortizacién: de principal) y su valor razonable; una vez deductda cualquier pérdida por deterioro
_ previamente reconocida en la cuenta de pérdldas y gananaas :

Los criterios segutdos para el registro de las pérdidas por detenoro de los mstrumentos de capltal claslﬁcados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a *instrumentos de deuda” (segun se explican en fa -

Nota 2.7.2.), salvo por el hecho de que cualquier recuperacuon que se produzca de tales pérdldas se reconoce en
- el capltulo “Ajustes al patnmomo por valoracion®.

2.8, Garantias ﬁnancleras y provnsuones constttmdas sobre las mismas

Se conslderan garantlas financieras’ 16s contratos por los que una entidad se obliga a pagar canhdades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que’

. esté instrumentada la obligacion: ﬁanza aval fi nancnero o técnico, credtto documentano irrevocable emitido o
conﬁrmado por la entidad, etc.

- Las garantlas ﬁnanaeras cualquuera que sea su titular, mstrumentauén u otras circunstancias, se anallzan )

periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar. las
_necesidades de constituir provision por_ ellas, que se determina por aplicacién de critérios’ similares a los

establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los mstmmentos de deuda va|orados o

. asu coste amortlzado que se han expllcado en el Ia Nota 2 7.4 antenor

Las provascones constltu:das sobre estas operacuones se encuentran contabuhzadas en el epigrafe 'Prowsuones < . .

" Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” ‘del’ pasivo del balance consolidado (véase Nota 10). La

. dotacién y. recuperacién de dichas provisiones ‘se reglstra con contrapamda en eI eplgrafe 'Dotaclon a |as N

prowsuones (neto) de la cuenta de perdldas y gananclas consolldada L R \_‘_

‘ _En la’ c:rcunstanc:a de que fuese necesario constntulr una prowsnén por estas garantlas ﬁnancleras Ias, o
comisiones pendlentes de devengo asociadas a estas _operaciones, las cualés se encuentran registradas en'el. .- ¢

. epigrafe “Periodificaciones™ del paswo del balance de sutuauon consolldado se reclaslﬁcaran a la.
o correspondlente prowsuon .

2.9, Gastos de personal

2.9.1 Com@mlsos por gensmnes

Las socuedades del Grupo tlenen asumldos compromlsos de pago de prestacsones a favor de sus empleados ya
sus derechohabientes, con posterioridad a a finalizacién del periodo de empleo. A contmuaclén se describe por '

socuedad COomo se encuentran cublertos dichos compromisos:

Banco de Servictos Fmanmeros Caja Madrld-Mapfre. s A.

- Pensiones no _causadas

Como consecuencia del acuerdo que se alcanzé con las Secciones Sindicales en el ejercicio 2001 y tras la
entrada en vigor, en el ejercicio 1999, de la normativa sobre exteriorizacién de fondos de pensiones, el Banco

- realizé en el ejercicio 2001 aportaciones a un fondo de pensiones externo del sistema empleo gestionado por. ’
" Mapfre Vida Pensién, E.G.F.P., S.A. por-un importe de 4.350 miles de euros, que cubria la totalidad de los
. COMpromisos por pensiones del personal adherido al mismo a dicha fecha, pasando para los compromisos .

futuros a un snstema de aportaclén deﬁmda

Las aportac:ones reahzadas al plan de pensiones en el ejel’CICIO 2005 de confonmdad con el acuerdo cltado
-anteriormente, han ascendido a 15 miles de euros (15 miles de euros en el e;ercucuo 2004), que se encuentran

-reglstrados en eI eplgrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de perdldas y ganancias consohdada (véase Nota
19). :

]
Pensiones_ causadas

Con fecha 1 de febrero. de 2002, el Banco decidié exteriorizar los compromisos por pensiones de su personal
pasivo, que se encontraban cubiertos con un fondo interno al 31 de diciembre de'2001, mediante la contratacion
de una péliza de seguros de prima tnica con Mapfre Vida, S.A, de Seguros y Reaseguros por un importe de
1.148 miles de euros, que cubrfa los compromisos. asumidos con sus pensionistas.

-20-




- mantlene otros compromasos con ¢

Finanmaddd S.A., E.F C. y Madrid Leasing Corporadén. s.A. EF.C.

Penslonos no causadas

Como eonsecuencla del acuerdo quevs nz e oswepresentantes de Caja de Ahonos y Monte de Pnedad _

_ejercieio 1998, y que inclufa a las sociedades del grupo

i
- Caja"dé: Madrid, como es ‘el caso’ de: ‘Finatviadrid; E.F.C:y Madrid Leasing Corporacién, S.A, EF.C.,

desde-¢l-afio 1999 ambas ‘sociedades réalizan:

dedvados det sstetna de aportacn&n definida; que resulta de apllcaelon

dmcio a2005 de oonfomudad con el acuerdo utado

. ejerclclo 2004)-. que se encuentra' _

eplgrafe “Gastos de Personal' de la cuenta de pérdldas y
gananaas (véase Nota 19) .

Penslones causadas '

Los compromlsos por pensmnes wusadas se encuentran cubuettos medtante p6r|zas de seguros con Mapfre

<aportationes a Gn fondo de pensiones externo del sistema de - _
empleo gestionado por Caja. Madrid de Pensiones, EGF.P., SA para la cobertura de los comprom|sos .

ite de FinanMadrid;-E.F.C.;:S:A:(431.miles de euros -
Madrid Leasing, E.F.C., S.A. (146 miles de euros en el .

" Vida, S.A, hablendo wtiizado:las Sigliientes: hipétesis: dctuariales: tablas de supemvencla GRM/F95, t:po de.

? 8 g .
' determinadas’ condiciones, las prestaciones de__l "Segundad Social perccbldas por sus empleados ° derecho-
habientes, en caso dé. jubulaaén-.

‘activo procedente de Acofar;. ‘Sociedad cOoperaﬁva de Crédito,

i 1_'|:_ensuones no causadas por el personal actnvo de Bancofar

entre otras hipétesis, un tipo dé interés ic 8%, 1as'tablas de mortatiddd-y supemvenccd GRM/FBS,
tasa-de crecimiento de los-satari .

: cubiertg con un fondo inte'mép;r-qt‘l:

- Se consideran® gananel' :
. previasfylﬁireaﬁdadryﬂ

pérdidas actuariales-que plidies fisas wfﬁpmuﬁsos post«emplemoon lo§’ emp(eados eni ol
ejercicio en el qué se producen ] aﬂtéﬂel mn?espundlente ‘¢argo'o-abono a: 1a cuenta de resultados.

A 31 de diciembre de 2005 no exlsten compromlsos por pensuones &ausadas en Bancofar, S.A.

[ resumen en el Grupo de Ios oompromlsos por pensiones cublertos con fondo interno; fondo externo- de
pensiones y contratos de seguros al-31 de:diciembre de 2005.y 2004 se muestran a continuacion:

~Miles de Euros
2005 2004
Riesgos devenngmr penciones no' cauudas ) .
En fondo de pensiones externo " T 7.413 6.472
En fondo de pensiones mtemo (Nota 10) - ‘ 571 499
Con contratos de seguros . ' 3 3
h : | 7.987 8.974
Compromlsos por penalones causadns _ s '
Con contratos de seguro o o 2852 2683
Total - g 10639 . 0.657

encla del proceso. de escision parcial y ¢ transmision en blogue - - o
' 44 .del Convemo Colectlvo para ‘Sociedades - -

S:A., de acuerdo con el estudi&é'elua encargadg porf el banco a un actuario independiente en el que se han .
‘considerado condiciones pactadas‘en Convenio Colectlvo de Entidades Cooperativas de Crédito vigente y, -

Fasciéndea 571 milles de‘éufos;’ que ‘Se-encuéiitra
) _'.epigrafe Prowsiones- Fondo para pensushes h

iincapacidad ‘permanenté; viudedad u -orfandad.  Adicionalmente, ‘el Banco- ST



' 9 2 Pre jubilaciones

En el ejercicio 1999, determinadas somedades del Grupo Caja Madnd entre las que se encuentran Finanmadrid,
S.A, E.F.C. y Madrid Leasing Corporacién, S A, E.F.C., ofrecieron a determinados empleados la posibilidad de
jubifarse anticipadamente. Con este motivo, ambas sociedades suscribieron. unas pélizas de seguros con Mapfre -
Vida, S.A.-para cubrir la totalidad de los compromisos econémicos adquiridos con dichos empleados desde el
momento de la prejubitacién hasta cumplir los 65 afios, habiendo utilizado las siguientes hipétesis actuariales:
tasa nominal de actualizacién del 2,5%, tablas de supervivencia GRM/F95 y crecimiento anual de IPC del 2,20%.

1

El Grupo ha registrado en el epigréfe *Provisiones- Fondo para pensiones y obligaciones similares™ del pasivo del
balance de situacién consolidado .el valor actual de estos compromisos (véase Nota10) y en el capitulo
“Contratos de seguros vinculados a pensiones” del activo del balance de situacién consolidado el valor razonable

de la'pbliza de ‘seguros mencionada anteriormente por un |mp0tte de 632 miles de euros a| 31de dlcuembre de
2005 (867 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

~ 2.9.3. Fallscimiento e  invalidez

Los compromisos ‘asumidos por las socuedades del Grupo parala cobertura de las contmgenc:as de fallemmlento
“e invalidez de los empleados durante el perfodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos

- . mediante pélizas de seguros contratadas con Mapfre Vida se registran en la cuenta de pérdudas y ganancla por

n lmporte lgual al importe de las pnmas de dlchas pélizas de seguros devengados en cada ejeruqo

- El |mporte devengado por ‘estas péllzas de seguros en el e;ercncao 2005 ha ascendldo a 19 mlles de euros (19 S

miles de euros en el ejerclcto 2004)

2. 9 4, Indemmzac:ones por cese

“'De’ acuerdo ¢on la Ieguslacnén VIgente tas SOCIedadeS del Grupo estén oblugadas a mdemnlzar a aquellos

empleados que sean despedldos sin causa justificada. No existe plan alguno de’ reduccwn de personal que haga .

necesaria la creacion. de una provisién por este concepto . ) ot

-j_Adlcaonalmente las sociedades del Grupo no mantlenen ‘acuerdos con ejecutivos y/ o Admlmstradores de las
. mismas para satisfaceries retnbucaones en el momento en que mterrumpan su vmculacuén con ellas

2. 10 Impuosto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Soc:edades se reconoce en la cuenta de pérdldas y gananclas consolldada

excepto cuando sea consecuencia de una transaccién. cuyos resultados se registran directamente en el

patrimonio neto, en cuyo supuesto, el lmpuesto sobre beneficios tambxén se registra con contrapamda ‘en el
patrimonio neto del Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios. del e;eruuo se ca|cu|a como el impuesto a pagar respecto al resultado

fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de.las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y
_ pasivos registrados como consecuencia de diferencias temporarias, de .los créditos por deducclones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negatlvas (véase Nota 13)

El Grupo considera’ que existe una diferencia temporana cuando extste una diferencia entre el valor en libros y Ia
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el |mporte

atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en-

el futuro fa obligaci6n para la Sociedad de reatizar algin pago a la administracién. Se considera una diferencia

temporaria deducible aqueila que generara para Ia Sociedad algun derecho de reembolso 0 un menor pago a
realnzar ala admlmstracaén en el futuro : .

Los crédltos por deduccnones y bonificaciones y los cred|tos por bases imponibles. negatlvas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tnbutana para ello, consnderéndose probable por parte del Grupo su aplicacén en ejercicios futuros.

Se consideran actlvos y pasivos por lmpuestos comientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de |la administracion, respectivamente, en un plazo que no exéede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos |mportes que se

espera recuperar o pagar, respectivamente, de la admunustracuon en ejercicios futuros en un plazo superior a
doce meses.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por su parte, el
Grupo sdlo registra activos por impuestos diferidos con otigen en diferencias temporarias deducibles, en créditos
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- por deducciones ° bomf icaciones o por Ia exustencua de bases mpombles negatlvas sise cumplen fas sugmentes
condiciones: ‘

. Los actNos por |mpuestos dlfendos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
" que el Grupo vaya a tener en el futuro suficientes gananaas ﬁscales contra las que poder hacerlos
efectnvos Yy . e _ .

. ‘@;:En ol caso de actlvos por impuestosr—diféﬁdos-' con ongen ‘on bases |mpon|bles negatlvas éstas se han
- _producldo por causas |dentxﬁcadas quees |mprobab|e que se repatan '

‘No se reglstran ni actlvos ni paswos con ong n impuestos dlfendos ‘cuando mtc:almente se regustre un .
‘elemento patnmomal que no suqa en una comblnactén de negoc&os y que en el momento de su reglstro no haya -
afectado m al resultado contable ni al fiscal. . .

' Con oc_asion de mda cierre bonta
con‘objéto de comprobanque"Sei
' acuerdo con los resultados de los anéhsis fei

estos dnfendos regustrados (tanto activos como pasivos)
'_‘ectuandose las oportunas correcciones a los mismos de

- 2 11 Activos materiales .

. 2 11 1 Adlvo matenal de uso pmplo

. El mmovuluzado de uso proplo lncluye aquellos actlvos en propledad o adqumdos en réglmen de arrendamlento S
. _financiero, que-el Grupo tiene para su uso actual o futuro 'y que se espera: que sean utilizados durante mas-de un- -

- .. ejercicio econémico. -El inmovilizado material de-uso propio se presenta valorado en el balance a.su coste de: '

- adquisicién, formado” por el valor razonable de. ‘cualquier conttaprestactén entregada mas el conjunto de .

o desembolsos duneranos reallzados o-comprometidos, menos

S| procede las pérdldas ‘estimadas que rasultan de comparar el valor neto de cada pamda con su
correspondlente |mpo:te recuperable L . ——

| _La amomzactén se calcula aplmndo el método lineal, sobre el coste de adquuslclén de los activos menos su
" valor residual; entendiéndose que los teﬂenos -sobre los que se asientan los edificios y otras construccmnes SRR
~t|enen una vida mdeﬁmday que porxa: ode amomzacsén e S o o

Las dotaclones anuales en concepto de-amortizacién de ios achvos matenales se realuzan con contrapartuda enel
epigrafe *Amortizaciéon. — Inmovilizado - matenal' de. la cuenta de- pérdldas y -ganancias consolidada y, - .
basicamente, equivalen a los porcentajes de amomzactén siguientes (detetmmados en functén de Ios afios dela -
. vida util estnmada, como promedio «defos: diferenté elementos) o

F_'_orcentaje

‘ Anual

| Mobitias s 0% -
Instalaciones =~ _ _ - 6-12%
Equipos para proceso de datos - ‘ 25%
Otro mmavlllzado . _ o " 15%

: ,Con ocasién de cada cierre contable el Grupo analiza si existen lndlclos tanto interos como extemos de que el
- valor neto de los elementos de su activo material.excede de su correspondiente. importe recuperable; en cuyo
. caso, se reduce el valor en libros del activa de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los.cargos

futuros en concepto de amortizacién en proporcitn a su valor enlibros ajustado y a su nueva vida (til remanente,
“en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos
~ materiales de uso propio se realiza, en caso de.ser-necesaria, con cargo al epigrafe “Perdudas por deterioro de
- activos (neto) —Activo material® de la cuenta de pérdldas y: ganancuas consolldada L

De forma ssmllar cuando exusten indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material detenorado el
Grupo registra la reversion. de la pérdida . por -deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activo material’ de la cuenta de
pérdndas y ganancias consolidada y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
En ningln caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en

- libros por encima de aquél que tendria si no-se hubieran reconoctdo pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.



Asumtsmo al menaos con una penodlcldad anual, se procede a revisar la wda atit est|mada de Ios elementos del
"~ inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos’ en las mismas.que, de producirse,

se ajustarén mediantela correspondiente correccién del cargo a.la cuenta de pérdidas y ganancias consohdada ]

" de ejercncws futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas dtiles.

. Los gastos de consetvacnén y mantenimiento de Ios activos materiales de uso prop|o se cargan a |os resultados
.del- ejercicio-en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracién® de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacién de los

" elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a'la cuenta de resultados consohdada en eI'

. momento de su devengo no formando parte del coste de adqulsncnon de los mismos..

2 11.2. Otros adlvos cedldos en arrendamlento operatlvo

- El epigrafe "Actlvo matenal - Otros activos cedldos en arrendamlento operatlvo " del balance de sxtuacuon

consolidado recoge los valores netos de aquellos activos materiales dlstmtos de los terrenos y de los inmuebles
. que se henen cedidos por el Grupo en arrendamiento operativo.

Los cntenos aplucados para el recor\oc:mlento del coste de adquls«caén de los activos cedidos en arrendamlento
para su-amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro-de sus posibles

pérdidas por deterioro comctden con los descntos en relacién con los actxvos matenales de uso, proplo (vease
~Nota 2. 11 1) S :

.2 12 Actlvos mtanglbles ' .

-

. -surgen. como consecuencia de .un hegocio juridico o han sido desaroliados internamente. por las entidades

- - consolidadas. Solo se reconocen ‘contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de . ' .
' tldades consohdadas eshman probable obtener en el futuro o

.- ‘manera razonablemente objetlva y de los que.las
- i beneﬁcnos econémlcos '_

" Los actnvos mtanglblas se reconocen mlclalmente por su eoste 'de adquusnc:én o producclén y, postenonnente se' S e
- -valoran-a su coste menos, segun proceda, su correspondlente amomzamén acumulada y Ias pérdldas por

N N detenoro que hayan expenmentado

2. 12 1. Fondos de comercio:

\

o Las dtferencnas posmvas entre el coste de las partnupacmnes en el capttal de las entldades consohdadas y las

valoradas por el.-método de la participacién respecto a los correspondlentes valores teonco—contables adquiridos,

ajustados.en Ia fecha de pnmera consolldaclén se mputan de la suguuente forma:

1. S| son asngnables a elementos patnmomales concretos de las socnedades adqumdas aumentando el

. valor de los activos (o reduciendc el de los pasivos) cuyés valores razonables fuesen superiores

(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de. sntuaaén de las

- entidades adqumdas

fiablemente.

umdades generadoras de efectlvo especificas.
Los fondos de comercio - que solo se reglstran ‘cuando han sudo adqumdos a titulo oneroso - representan por
tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados de
los actlvos dela entldad adqumda que no sean mdmdual y separadamente |dent1f cables y reconocibles.

'Los fondos de comercio adqumdos a partir.del 1 de enero de 2004 se' mantienen valorados a su coste de
adquisicién y los adquiridos. con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de

. diciembre de 2003 calculado de-acuerdo a la normativa anteriormente aplicada por el Grupo (Circular 4/1991 de .

Banco de Espafia, de 14 de junio). En ambos casos, con ocasién de cada cierre contable se procede a estimar-si

*se-ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto - -

registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizandose como contrapartida el

- epigrafe “Pérdidas por Deterioro de’ Activos - Fondo de comercio® de la cuenta de pérdidas y ganancuas
consolldada

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién posterior.
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i Se consnderan achvos mtanglbles aquellos actlvos no monetanos |dent1ﬁcables aunque sin apanencta f' isica, que

Si son aSIgnables a activos intahglbles concretos, reconociéndolos ekplfcutaménte en el balance de
situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adqmsmon pueda determmarse

Las dlferenclas restantes se registran como un fondo de comercuo que se! asugna auna o mas . -




. L gananclas consolldada adjunla

- 2.12. 2 Fondos de comoruo nogatlvos

" Las dlferenclas negatlvas entre el coste de las par’acupaqones en el capital de las entldades consolldadas y fas
" asociadas respecto a los correspondientes valores teénco—oontables adqulndos ajustados en la fecha de pnmera
consolldaaén se |mputan de la saguuente forma: ‘

_1. "~ Sison aSlgnables a elementos patnmomales concretos de las socuedades adqumdas aumentando el
valor- de los pasivos (o reduciendo el de los activos) cuyos valores razonables fuesen superiores

(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran reglstrados en sus balances de
~ situacion de las entidades adquundas :

2. - Los lmpodes remanentes se reglstran en el caplitulo "Otras Gananclas de la cuenta de pérdidas y '

ganancias consolidada del ejercmlo en el que tiene Iugar la adquisicién de’ capital de la entidad
consolldada 0 asoaada

E 2 12 3 Otms adlvos lntangfbles

- El eplgrafe “Activo Intanglble- Otro activo mtanguble del balance de sutuaclén consolldado mcluye Ias inversiones
-en"aplicaciones informéticas realizadas por las entidades del Grupo, que se encuentran contabilizadas por los

costes incurridos, netos de su amor'ozaclén que se reahza en func|6n de su wda atil, esbmada en un penodo .
f! méxlmo de tres aﬁos .

Ias aplicaciones mformabcas’ ha ascendido a 858 miles de euros (1.194 miles de euros en el ejercicio 2004), que
" se encuentran -contabilizados en. el eplgrafe 'Amottlzaaén- Actlvo mtanglble de la. cuenta de pérdldas y

L 2 13 Adlvos no corrientes en venta y paswos asoclados con actwos no N
- comentes en venta L . ‘ : :

: El mpltulo 'Adlvos no- Comentes en Venta, del balance conso |dado recoge eI valor en llbros de Ias pamdas'
‘cuya venta es altamente probable que tenga. lugar, en las condiciones. en las que tales activos se encuentran

“actualmente, . en el. pIazo de un aﬁo a contar desde fa. fecha a Ia que se reﬁeren las’ cuentas anuales
'consolldadas ; L _

" Por Io tanto Ia recuperac:én del valor en libros de estas parhdas que pueden ser de naturaleza ﬁnanclera y no

~ finandciera - previsiblemente tendra Iugar a través del precw que se obtenga en su ‘enajenacion, en lugar de
: medlante su uso continuado. - .

Concretamente en este capltulo del balance de sltuaclén consolldado se recoge los activos matenales rec:bldos
por el Grupo para la satisfaccién, total o parcial, de las. obligaciones de pago frente a é| de sus deudores que se

consideran activos no corrientes en venta salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso contmuado deesos
activos. . , _ .

~ Con ca(acter general, -Ios activos. dasiﬁcadqs como activos no corn‘entes ‘en venta se valoran por el menor

importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto
de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados .en esta categorla los
activos materiales e intangibles amomzables por su naturaleza no se amortizan. :

En el caso de que ‘el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, el

‘Grupo ajusta el valor en fibros de los activos por el .importe de dicho exceso, con contrapartxda en el epigrafe
"Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activos ‘no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias

. consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo
‘rewerte las pérdldas anterionmente contabilizadas, incrementando el valor-en libros de los activos con el limite del

“importe anterior a su posible_deterioro, ‘con contrapamda en el epigrafe de *Perdidas por deterioro de actlvos
(netu) Achvos no cornentes en venta dela cuenta de pérdldas y gananclas consolldada '

2. 14 Provnsuones y paslvos contmgentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las enttdades consolldadas Ios Admlnls{radores dlferenman entre
= _ Provisiones: saldos acreedores que cubren obltgacnones presentes ala fecha del balance surgldas '
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién, y

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacién esta condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas eventos futuros |ndependlentes de la
voluntad de las entidades consolidadas.
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- lLas cuentas anuales consolldadas del Grupo recogen todas las prowsuones sugmﬁcatwas con respecto a Ias
cuales se estima que la probabllldad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario

. (véase Nota 10). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se.
, mfonna sobre Ios m(smos confonne a Ios requenmuentos dela normatwa aphcable

Las prov:suones - qué se cuanhﬁcan temendo en consideracion la mejor mformac|6n disponible sobre las
“consecuencias def suceso en el que traen su causa-y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las- cuales fueron originalmente . reconocidas;
procedléndose asu reversuén total 0 parclal cuando dichas obhgaclones dejan de existir o disminuyen.

_ ‘La contabulnzaclén de las provusuones que se consuderan necesanas de acuerdo a Ios criterios anteriores se

. registran con cargo o abono-al capltulo 'Dotacuones a las prowsnones (neto) de Ia cuenta de perdldas y
gananqas consolidada.

Al cierre del ejerclclo 2005 se encontraban en curso distintos procedlmlentos juducuales y reclamaaones con
- origen en el desarrollo habitual en las actividades del Grupo. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
- Administradores entienden que la conclusion de estos’ procedimientos y reclamaciones no producira, ‘en nmgun

caso, un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercuclos en los-que ﬁnallcen

2. 15 Estados de fiujos de efectlvo

En Ios estados de ﬂu;os de efectlvo se utlllzan las sugmentes expresuones en Ios sugutentes sentldos

, F|UJOS de efectlvo entradas y salldas de dmero en efectlvo y de sus equlvalentes entendlendo por éstos.

_-_'_;valov

e :'I”Actmdades de explotaclon acthades : tfpucas de ‘las -entidades de crédnto ‘asi 'Cdmo o
ISR -»__otras acthades que no pueden ser mllﬁcadas como de |nversmn o de ﬁnanaaclén : T

SR equuvalgntes fas. mversuones a corto plazo de gran hqutdez y bajo nesgo de alteractones ensu. o

s _' "'_-'-_V-'vActlvldades de mversuén Ias de adquusxqén enajenacnén 0 dlsposwtén por otros medlos

- de actnvos a Iargo plazo y otras unversuones no mcluadas enel efectwo y sus equwalentes

. Acthades de ﬁnanaacton actmdades ‘que producen camblos en el tamano y compostcién del .
‘ _patnmomo neto y de los pasnvos que no forman parte de las actmdades de explotauén

‘A efectos de la: elaboracaén del estado de ﬂUjOS de efectlvo se han considerado como efectivo y equalentes de .
. efectivo los saldos del capitulo *Caja y depésutos en bancos centrales” del activo y los saldos a la vista del
- eplgrafe * Inversiones crediticias-Depésitos en entidades de crédito” del activo.del balance de situacion. A efectos

de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, no se han considerado equwalentes de -efectivo los saldos
; ‘acreedores de pélizas de credtto mantenldas por las’ soc:edades del Grupo.

‘3. Dlstnbuclén de Ios resultados del Banco

La propuesta de distribucién del beneﬁcno neto del Banco del ejercicio 2005 que su Consejo de Admlnlstracmn .
propondra a la Junta General de Accnomstas para su aprobacaén es la siguiente:

Miles de

" Euros -
AResevalegal o o 197
‘|A Reservas voluntarias - e T 1.774
Beneficio neto del ejercicio .~ - - . - 1971

Congciliacién de los saldos de inicio y cierre del eiércicid 2004
De acuerdo a lo indicado en la Nota 1.4, seguidamente se presenta la conciliacién de los saldos del balance

consolidado y de la cuenta de pérdidas 'y ganancias consolidada, habuendose incluido en cada una de las
- columnas que se muestran a contmuacrén la sngulente informacién:

Enla columna “Datos seglin CBE 4/1991" se presentan Ias dlstlntas partidas de actlvo pasuvo fondos
propios, ingresos y gastos, consolidados, valorados de acuerdo a lo dispuesto ‘en la normativa
anteriormente aplicada por el Grupo (Circular 4/1991 de Banco de Espaiia), clasificados en el balance
consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo a los criterios de la Circular

4/2004 de Banco de Espaﬁa aplicados en.la elaboracién de las cuentas anuales consoiidadas del
ejercicio 2005.
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En la columna “Datos segin CBE 4/2004" se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, fondos
propios, ingresos y gastos, consolidados, valorados de acuerdo a.lo dispuesto en-la Circular 4/2004 de
~Banco de Espafia aplicada en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005,
clasificados en el balance consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo a
- los criterios de dicha Circular 4/2004 apllcados enfa elaborac:én de Ias mencnonadas cuentas anuales
consolldadas del ejermclo 2005 . . _

" Enla columna de 'anerencnas 'se muestran los ajustes que ha sido necesario realizar para pasar de Ios
saldos de activo, pasivo, fondos propios, ingresos'y gastos, consolidados, valorados de acuerdo a la
riormativa anteriormente aplicada por el Grupo (Circular 4/1991 de Banco de Espafia) a los saldos
registrados de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia- apllcada por el Grupo en la

..elaborauén de sus cuentas anuales consolidadas del e;ercuc:o 2005

<
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" 4.1. Patrimonio Neto: Conciliacién al 1 de Enero de 2004 -Activo -

-28 -

- ACTIVO Datos m&n CBE| * piterenci as Datos ﬁw CBE
. C ' Ref.
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES® 2374 : 2374] -
CARTERA DE NEGOCIACION : - P -
|ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.... : © : a0 .-
INVERSJONES CREDITICIAS ‘ 2.178.022| (12.268) 2165754 (1)
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 485 639 1124 @)
PARTICIPACIONES - ........ _ 75 - s -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES.........oueverpraectrecreanccnras - ' - - -
ACTIVO MATERIAL ' ' 5910 639) 5271 .
ACTIVO INTANGIBLE 48.430 5 @387 Q)
ACTIVOS FISCALES 19.691 6.781 26472 (4
PERIODIFICACIONES 1528 @9) 1489 -
OTROS ACTIVOS 101 D) 27 -
: TOTAL ACTIVO 2.256.656 (5.643) 2261013 -
' 4. 2. Patrimonio Neto: Conciliacién al 1 de Enero de 2004 —Pasivo y patrimonio neto -
! o ) Dat?s 47:&&1“ CB_E_ _ Diferen cl_as. ». Datos 47;3:4" CBE ; .. '_
— R PASIVO SR S - SRR Ref.
CARTERA DE NEGOCIACION P N - / -
PASIVOS Fleléhos A'COSTE AMORTIZADO 2011551 . (389) 2.01+.162 -
:DERIVADOS DE COBERTURA........c.oociiniiiiennitessnssenssinntsasneenstssne st s s ienen e icss - 6337 5337 O
PROVISIONES .......... 3316 08| a4 -
PASIVOS FISCALES T X - - -
PERIODIFICACIONES 6179 - 679 -
OTROS PASIVOS ... - SR - B -
' ‘ TOTAL PASIVO T 2021547 535 2026.803] -
L PATRIMONIO NETO _ -
INTERESES MINORITARIOS. ....ccoemeerienncs ettt st e et et nns 14852 @ 14.804 -
AJUSTES POR VALORACION | (3.469) (3.469 G
FONDOS PROPIOS (220257 (7.482) 212.775 N
Capital ~127.467 B 127.467 -
)Prima de Emision 57440 X 57440] -
ROSEIVAS.....vxeescvva e eresroseencereseeseemeseneasemsesasstssesssrasses et et satsreare s aaeas et sesbenesecemnnt 35650 (7482)] 28.168 -
Resuitado del ejercicia . ) -
TOTAL PATRIMONIO NETO 235.109 (10.999) x)224.110 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO "2.256.656 (5643) 2251.013 -
)
) -
’
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4. 3.'Patrimo}\lo Neto: Conciliacién al 31 de diciembfe de 2004 -Actlvo -

CACT! Datos segin CBE | Datos segtin CBE
AC Tl vo 411991 Diferencias 472004 )

. . - Ret
AJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES . 3378 . 3378 <
ARTERA DE NEGOCIACION - . - T -
CTIVOS FINANCIEROS mSPONIBLEs PARA LA VENTA 40 - 40 -
IVERSIONES CREDITICIAS .. 2.658.708 (13.154) 2645554 "M
CTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA .. 948 79 1.027 @
ARTICIPACIONES _ : 105 {s) 30 -
ONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES........c...ocucveeeeenenes I - 867 8567 ©
CTIVO MATERIAL 5.948 @9) 5.869 @
CTIVO INTANGIBLE 44525 289%5 47.420 Q)
CTIVOS FISCALES 30.938 6591 ars58 0 @
ERIODIFICACIONES 1281 156 1431 - -
YTROS ACTIVOS 133 (N 116 -

' TOTAL ACTIVO 2.746.004 (2.137) 2.743.267| -
b : : _ ; :
4 4. Patnmomo Neto. Conallacion aI 31de d|c|ernbre de 2004 —Pasnvo y patnmomo neto - o
. ) . Datos segtin CBE Ddos segin CBE B
} ’ - 41991 _Dllerenclas ‘ A2004 e
, - PASIVO - : Ref-
RTERA DE NEGOCIACION e — P o -
PASNOS FINANCIEROS A COSTE AMORﬂZADO - : 2.491.491 . Q882 2.488.609 -
IVADOS DE COBERTURA..........ouccovvimmacsssssns s manssssssrnsens ereiererrensrsenenaseenranas - 3839 3.839). ®)

ISIONES ' : ~2.816 3042 5.858 ®).

ASIVOS FISCALES - ) - " ™ .

RIODIFICACIONES 7181 133 7314 -
OTROS PASIOS ....... - - ] 1 <
b : " TOTAL PASIVO 2.601.488 - 4133 2505.621 -
y . PATRIMONIO NETO e -
INTERESES MINORITARIOS. .......veveuerenerentrnsererssssesasssssesessessasersnes 14919 110 15.029 -
hJUSTES POR VALORACION ‘ : P 24%,) (2.45) ®
FONDOS PROPIOS : 229597 T (4.484) 225113 -
Eapital 127.467 - 127.467 -
Prima de EMISION. ........ccccureeerssrncasasescssseseenass e e SO 57.140 - 57.140 -
JReservas ' : 35806 (7 482) 28324] .
Resultado del sjercicio 9.184 2998 12.182 -
JOTAL PATRIMONIC NETO 244 516 (6.870) - Z37.646] - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.746.004 (2737) 2.743.267 -
}
) :
3
L
b

’

3
5
]

~o
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4.5. Cuenta de pérdtdas y ganancias consohdada COnclllaclén de la cuenta de tesultados del ejercucno

2004-
e . / segil : in CBE
CUENTA DE RESULTADOS . e sriser | Diferencias | D3 fogi o

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 120.768 6.145) 115623 ()
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (54.679) » - Gasr9)| -
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - - T :

MARGEN DE INTERMEDIACION . 66.089] (5.145)] T 60.944] -
RESULTADOS DE EN'noADes VALORADAS POR EL METODO DELA - o) ™ - -
PARTICIPACION = . . , : i
COMISIONES PERCIBIDAS 71457 - 7457] -
COMISIONES PAGADAS .. (13.403) 4.389 @0 ™

|RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) @l . - ol -
“|DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) — . : - : -
. MARGEN ORDINARIO ‘ s9.841 IS 59010[ . -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . 145] - ' 145 -
|GASTOS DE PERSONAL ¥ - 671 . .73 -
OTROS GASTOS GENERALES DE Aommsmcnéu 0.719) R T @.719)
AMORTlZACION - - (2.059)] S 12] - (204D
OTRASCARGASDEEXPLOTAGON =) E QW) .
MARGEN DE EXPLOTACION BT Y 1 (660) R =3

|PERDIDA POR DETERIORO DE Acnvos (NETO) T (19278)] 3539 5739)]
DOTACIONES A PROVlSIONES (NETO) 75 I (1664 s
OTRAS GANANCIAS ..... 759 CE

" RESULTADO ANTES DE mwssros - T 2544 T 18438) -
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ' ensersiiap 1 T Gee)
* |DOTACION OBLIGATORIA'A OBRAS Y FONDOS socw.es . S - ;

' RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ...... 9732 . 3.085 . 12817] .
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) ., " ‘ PR - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 732 3.085) 12.817] .
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (548) 6. - —&3\) -

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO: 9.184| 2938 za82] .-

A contmuaaén se exphcan las pnnupales diferencias puestas de mamf esto en las concallaciones del patnmonlo

neto consolidado al 1 de enero de 2004 y en el de cierre al 31 de daclembre de 2004 y de la cuenta de resuitados
consolidada del ejercicio 2004

. Ref 1 'lnversmnes Cl'edltICIaS ‘La diferencia en este caputulo del balance de sntuac16n se debe a |os
siguientes efectos:

‘o Reduccién con cargo a reservas por Ia activacién de las comusnones de apedura de préstamos y’ :

créditos neto de los costes dlrectamente relacionados por la cuantia no devengada de acuerdo con
la nueva normativa. -

o. Incremento con abono a reservas por la adecuacuén de fas prov15|ones para insolvencias alanueva

normatxva

o 'Ref. 2: *Activos no cornentes en venta y "Actrvo material" Recoge el importe de Ios actlvos adjudicados

reclasificados desde el capitulo "ActNo material”, capftulo en el que se mcluian estos activos con Ia Circular
4/1991. . .

.. Ref 3: "Activos intangibles". La diferencia se debe a la amomzacuén con cargoe a reservas de los gastos

wie WS

amortizables -que se encontraban activados al 31 de diciembre de 2003 en el balance de situacién.

consolldado del Grupo de acuerdo a la Circular 4/1991.

Ref. 4. “Activos fiscales”, La diferencia se debe al reglstro del efecto impositivo derivado de los ajustes de

primeraaplicacion de la nueva normativa y al registro con abono a reservas de activos por |mpuestos
anticipados de acuerdo con lo establecido en la nueva normativa.

* Ref. 5: “Derivados de cobertura". Su aumento se debe a que los derivados se han reglstrado por su valor
razonable. Si su valor razonable es positivo, se registra en el activo y si es negativo en el pasivo con
contrapartlda en el epigrafe 'AjUStES por valoracién® (véanse Notas 2.2y 2.3)

-~
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" Ref. 8: “Contratos de seguros vinculados a pensiones® y *Provisiones”. ‘Su variacién se debe, basicamente, al

registro de los compromisos a largo plazo mantenidos con el personal prejubllado de las entldades del Grupo E

" de acuerdo alos cntenos de la nueva normatlva (véase Nota 10)

* Ref, T 'Intereses y rendlmlentos asimilados” y 'Comnsuones pagadas La d|ferenc|a se debe basicamente al

-diferimiento de las comisiones de apertura de préstamos y créditos, netas de costes directamente .
relacionados contabilizados -en la anterior normativa en el epigrafe *Comisiones pagadas®, durante la vida

esperada de la operacuén de ﬁnanaacuén al formar parte - mtegrante del rendnmlento efectnvo de Ias
operacuones .

. Ref. 8: 'Pérdldas por detenoro de activos”. La dlferenC|a se debe basicamente, a la adecuaccén .de’ Ia
_ "provisién para msolvencuas a los criterios de la nueva normativa. (véase nota 2. 7)

: Réfdbudoﬁes del COn'seio de Administradién y al gersonal de la élté direccién

" A efectos do lo dlspuesto en esta Nota se ha conSIderado Personal dave de Ia dlrecclén deI Grupo, '
exclusivamente, al Personal clave de la direccién del Banco, ya que es este personal el que con carécter'

general, desan'olla las tareas de Personal Clave de |a Dnrecclén del Grupo.

- 8. 1 Remuneraclén al COnsejo de Admmlstraclén

.- la fetnbuctén rec|b|da en el ejercuclo 2005 por el consejero del Banco Alfonso Rebuelta Badias en concepto de - .
. -dletas por ‘asistencias al consejo de Administracion del Banco ha ascendido a 4 miles de eutos (8:miles de euros . e
. .en el ejercicio 2004). El resto de consejeros del Banco no han percibido en Ios ejercicios 2005 y 2004 retribucién  “:

' ,alguna por-su peﬂenencua a los consejos de ‘cualquier socledad incluida’ enla consolidacion.: Las retnbuc:ones'

""que, en-concepto de sueldos y salarios; reclben los consejeros que son empleados del Banco se’ mcluyen en’ la S

Nota 52 sngunente

'. 5 2 Remuneracuones al personal de la alta dlrecuén y Consejeros en su calldad'de duectlvos el Banco N

A efectos de. Ia elaborac:én de Ias presentes cuentas anuales se ha consuderado como personal de fa alta" i
" direccion del Banco al’ Consejero Delegado y al Director Fi Fnanmero del mlsmo los cuales se. han callﬁcado a _‘

dlchos efectos como personal olave para e| Banco

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada a Ios consejos de cualqucer sociedad mclulda en. .

la consolidacion por el personal de la alta direccion ¥ los miembros del- Consejo de Administracién, en su whdad
de directivas del Grupo, correspondlentes a los ejercicios 2005 y 2004 (en miles de euros) :

: Retn'bucioﬁes a corto plazo Pr'estaciohes post-einpled 1 )
a , o B Total

- 2005 - ‘2004 .1 2005 » 2004 2005 2004'.

508 - . 475 12 T 520 |- 486

5.3. Compromlsos por pensiones de los actuales y anteriores miembros del T .
. Consejo de Administracién del Banco : _ ' o '

Durante los ejercicios-2005 y 2004 no se ha reglstrado ningtn gasto ni hay obllgaaones contraldas en concepto

- de compromisos por pensiones y obligaciones similares con miembros actuales o anteriores del Consejo de
-Administracién del. Banco, salvo con aquellos miémbros que son, ademas de Consejeros, empleados del Banco,
_cuya aportacion se ha realizado de acuerdo con lo mdacado en la Nota 2.9 y se incluye en la Nota 5.2 anterior.

5.4 Obllgacmnes de transparencia ;

Desde el 19 de jullo de 2003 fecha de entrada en vigor de la Ley 26[2003 de 17 de julio, por la que se modlﬁca
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas,
con el fin de reforzar la transparencia.de las sociedades andnimas cotizadas, los miembros del Consejo de
-Administracién de Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre, S.A. (véase relacion de los miembros del
Consejo en hoja de fitnas de estas cuentas anuales) no han mantenido participaciones en el capital de

sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social del -

Banco

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacién, por
cuenta propia o ajena, de acthades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
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Admlmstracuén del mismo, anélogo o complementano género de actuvudad del que constltuye el objeto socual de
Banco de Semcms Financieros Caja Madnd-Mapfre SA.: _ . '

(*) Accionista mayoritario da Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre, S.A.

() Enl'ldades pa[(icipadas en un 99,99% por Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre, S A.
(") Entidad participada en un 56,8% por Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre, S.A.
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B R Cargos o funciones
- - . ;| Tipo de Régimen o : ‘que se ostentan o
Nombre - Activi d. ad .de Prestacion de | Sociedad a través de la cual re'alizm en Ia :
' : . Realizada la Actividad se presta la actividad So:_:uedad indicada
S . Director General de_

' Servicios | o Cajade ‘Ahorros y Monte de C i (ai
lidefonso José Sénchez Financieros Por cuep_ta__ajena Pledad de Madrid (") Meda;::dCaja
Barcq W '

. ' o Mapfre Seguros Generales Clal - cain’
~ Seguros qulcuenta ajena de Seg. y Reaseg., S.A .‘ Yocal Consejo
Servicios L Caja de Ahorros y Monte de | Director General de
Financieros Por cuenta gjena Piedad de Madrid (*) " Banca Comercial -
- - Servicios ’ ot ' ' (eany : i
Financieros. Por cuent§ ajena| - Bancofar SA ™) V9c_al Con;ejo'
- . _'|Mapfre Seguros Generales Cia| ' .
_Seg_uros Por puenta aje.na_ _ de Seg. y Reaseg., SA . Vocal Consejo
: e .  an] } "o e. i [Mapfre Caja Madrid Holding de| - . '
Ramép Ferraz Ricarte Seguros | Por cuenta ajena Enfidades Aseguradoras, SA | Vocal Consejo .-
S . ,Seguros '| Por cuenta ajena |- - Mapfre Vida.S.A- *Vocal Consejo _
A R R Mapfre Empresas Clade Seg. | v/ i conseio ‘| -
) :‘..__.Seguros | Por cuenta ajena | ~° 'yReaseg, SA ,..\".".9?'.;09“.?51°..‘. |
' 8 Me:;;s;de " | Porcuentaajena | _".Moblpay, SA . o Vocal Consejo |
- Mednos I Slstemas Espaiioles ¢ de Tarjeta
Pago - Por cuenta ajena | - Intehgente S.C.. ,Vocal Conse;o S B
A D|rectorGeneraldeIa LI
' SeNICIOS 1o AT Caja de AhorrosyMonte de A
. | Por cuenta ajena - Umdad de Direccién”|
. Fm_anueros | I P _ Pled'ald de Ma_dnd " Financiera
i ST - P ; . Rpte. Corporacién -
- Senvicios - | oo T T - -, | FinancieraCaja .
Financieros - Por cuenta ajena j l_\ttqanwafg bapk Madrid, SA
I . ' ' . S ' -Vo'calConsejo
~ |Matias Amat Roo@ Valores | Por cuenta ajena ‘Caja Ma‘dri'd'_B_olsa, SV.,SA | . 'Pr;eél :::;jedd.el
“Ualares - - : . | Sociedad Rectora de la Bolsa T
. Valores Por cuenta ajena de Valores de Madrid, SA | - Vocal Consejo
- Mapfre Caja Madrid Holding de| . -
Sgguros Por cuerjta.ajena Entidades Aseguradoras, S.A Vocal Consgjo
~ o . Presidente del
Gestora IC | Por cuenta ajena | C-_}qsmadnd, S.G.LI.C, SA Consejo
Servicios : NS . o Director de Negocio
Financieros . Por cuenta ajena Grupo Caja Madrid de Redes Externas
Servicios ‘ . . - e Vicepresidente del
Financieros Por cuenta ajena Bancofar S.A (") Consejo
| Establecimiento : - " Presidente del
. . Financiero de | Por cuenta ajena Madrid Leasm?: (éore:)ramén - Consejo de
José M* Garcia Alonso Crédito. | . SA.EF.C.(*) Administracion
- _| Establecimiento . - o " Presidente del
Financiero de | Por cuenta ajena | Finanmadrid, S.A., EF.C.(**) | -~ - Consejode .
Crédito - . o L " Administracion -
o \ _ |Mapfre Seguros Generales Cia| :
-Seguros Por cuenta ajena | de Seguros y Reaseguros, _ Vocal Consejo
S v SA. . _
. : , T Director General de la
: Servicios . o Caja de Ahorros y Monte de . Unidad de
Ricardo Morado Iglesias " Financieros | Por cuenta gjena Piedad de Madrid (*) Orggnizacién y
. _ : Sistemas.
Servicios ) - . .
Financieros Por cuenta ajena Banco lnyersvs Net, S A Vocal Consejo
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s 2. Inversnones cleditiaas- Depésutos en entldades de ctédlto

Inversiones crediticcas'

8.1 COmposiclén del saldo '

La composicién - del saldo de este. capitulo del activo de Ios balances de sduaclén consohdados al 31 de
" diciembre de 2005 y 2004, atendsendo ala naturaleza del instrumento financiero en los que tlenen su ongen es
“la s|gUlente ‘ S i )

- Miles de Euros
v 2005 - .2004
Inversiones crediticias - . . : o
| Depésitos.en entidades de crédito - 23600  76.647
. |Crédito ala clientela _ ) - 3.414.776 2.629.574
Otros activos ﬁnancleros N : ' 4297 - 3259 -
' S - 3.442.673 2.709.480
(Pérd:das por detenoro) ' o x)(81.306) (65.031)
Otros ajustes por valoracién : (2.835) ©1.105 -
S L - : 3.358.532 | 2.645.554

A contmuacuén se presenta un desglose de Ios actlvos ﬁnancxeros mclusdos en esta categorla al 31 de dxcfembre
de 2005 y 2004 clasuﬁcados por. modahdad y érea geogréﬁca de resudencua del acreditado: : '

Mlles de Euros
' SRR 2005 1 2004~
. Poréreageogréﬁca- . R R : R :
Espaﬁa _ e ol 53,600 - =---_76 647 | -
| 23600 | 76647 | L T
lPormodaiidad- A I
" |Cuentas a lavista e S 17424 $11.647 ' o
Cuentas a plazo - R E - 6.476 | . . 65.000
o . SR 123600 | 76.647
(Pérdidas por deterioro) . ' . Co- -
Ofros ajustes por valoracién =~~~ . - 188" 346
s e ' B 23798 | . 76.993

Los saldos de este epigrafe del activo del balance de situacion’ consolldado al 31 de diciembre de 2005 y 2004

_ recogen las cuentas corrientes y los eurodepésitos mantenidos por las sociedades del Grupo en Caja de Ahorros

y Monte de Piedad de Madrid, principalmente. El tipo de interés anual medio ponderado de los eurodepésitos

vivos al 31 de diciembre de 2005 es del 2,30% (2,20% al 31 de dnc:embre de 2004) y su fecha de vencimiento
enero de 2006. _ _

'El valor en llbros reglstrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposacmn al riesgo de crédito de
-lla Sociedad en relactén con los instrumentos ﬁnanc:eros en él mclmdos



t

" . mismos. Los préstamos hipotecarigs s o

8.3 lnvemones credmclas- Crédito a Ia chentela ’

A eontmuacuén se presenta un desglose de los activos ﬁnancleros mduudos en esta categorla al 31 de dlaembre
de 2005 y 2004 dasuﬁcados por érea geogréﬁca clases de contrapartes y por tnpo de mstrumentos '

Mlles de Euros _'
'2(_)05 - 2004

v Porireageogréﬁca- S S ' .
|Espafia B 3.404433 | 2629.555
" |Resto del Mundo -‘,- ' 10.343 .19
oL '3.414.T76 2.629.574
- IAdministraciones pablicas - i 51.575 127.804
I Otros sectores. residentes : : 3.352.858 | . 2.501.751
10343 | 19

o T T 3414776 | 2.620.574.
: Por'tlposdéunsttumentoé-. e Y IR o}
~ |Crédito a la Administraciories Publlcas =) 49983 125471 |
Crédito Comercial- "~ R L - T 3 .

. | -Operaciones de Fnanclaclén ST _‘,.",|'-°,'15'-'°°1 b' 812.851 :
| -Opemctones de Factonng e T e s L e o) - 379.401 o -318.267 -
Arrendamientos Financieros - %% -1 . -11.283.597 .| - ".870.028

.~ {Deudores con garantla hlpotecana © . 445775 |
" |Deudores a la vista y varios- - Sy ; I S e
"} < Créditos; _préshmosyefectos vencldos pdtes de cobro ) 4.4 . ..7.9.858.
b -otros . e TE . SO 14153
o Actlvos Dudosos e 43171 o
' o C[3414776 | 2629574 |- -
(Pérdldas por detenoro) i ~{81.306) |  (65.031) cagsl
Otros ajustes por valoradén . 3033). . 789 |- -

"3.330.437 | 2.565.302_

Del total de saldos por operactones de’ factonng pendlentes de venumlento al 31 de’ dlqembre de 2005 el'
-92,21% correspondian a operaclones-de factonng-_sm Tecurso (96 08% al 31 de duelembre de 2004) y eI 7, 19%

El saldo de fa. cuenta-*Deudoress
pendiente de amortizar, de los préstamo conG
vigente: Dichos préstamos estén garar

] 0ge 'porte dlsp esto por los: deudores
sspor el Gmpo con la finalidad que determina la normativa
“o‘s ‘coniprimera hipoteca sobre el-pleno dominio det bien objeto de los

alizan;.¢on caracter:general, atipos de mterés fijo para el pnmer afio
y revisable anualmente en funcién del EURIBOR para {os restantes

. El valor en. Ilbros reglstrado en el cuadio antenor representa el mvel méxnmo de exposmlén al nesgo de crédnto de

la Soctedad en. relacién conlos mstrumentos financieros: en- él nncluldos

2005 era del 4, 71% (4 55 % al 31de dluembre de 2004)

[El tvpo de mterés efectuvo medlo de los mstrumentos de deuda das.ﬁcados en esta cartera al 31 de dnqembre de _j .

6.4 Activos vencidos y deteriorados

A continuacién se muestra un detaile de aquellos ac’avos ﬁnancleros clasuﬁcados como inversiones crediticias y
_considerados como deteriorados por razén de su-riesgo de ccrédito al 31 de diciembfe de 2005 y de 2004, asl
"como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tiene algin lmporte vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las dreas geogréficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y

por tipos de instrumentos asl como en funcién del-plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado

a dichas fechas més antiguo de cada operacién:




Activos deten'pfados al31de diciembfe de 2005

Acavos detenorados al 31 de diciembre de 2004

&z

" Miles de Euros
~ | Entre6y | Entre 12 | | 1
Hasta 6 127 | y18 Entre 18y | Masde | - . -
- - meses meses meses 24 meses | 24 meses | - Total
_ | Por éreas geogrificas- | . . T _ _
‘| Espafia ' 16249 | - "9.835 5.851 5898 11432 | 49.265 |
México .41 - - - - 41
' 16.290 -9.835 5.851 5.898 11.432 49.306
‘Porv clases ,dé '
contrapartes - , : o -
Adm. Publicas residentes ~101] - 21} 2421y - 174 94 632
" otros sectores no ' N -
' residentes ’ ' 41 I - 1 - - : - 41
Otros sectores re5|dentesv 1 e 148 - .9.814 :5.609. 15,724 11.338 | . 48.633
| 16250 | 9835 | 5851 5898 | 11432 - 42306
;POI’tIPOS de
o Instrumentos- oo o
: Crédctosyprestamos con B IR IR
‘garantia real - 1 14 o182 ) i 1 178
- Crédltosypréstamoscon i AT ISR AR RS RPN SRR R
' .otras garant[as AT “ ] 10613 | - 6.185] -+ 4.106 | ~'3.1567| T 7.501 fo- 31561
| credtocomerciat -+~ | a0t | 21| ¢ 1e3| o a7afs o1 se7
Arrendamlentos ﬁnancleros 5562 | 3467 | 1882 - 2568 | 3,803 '16.982_
16.290 | 9835 | 5851 - 5808 | 11.432 |  49.306 |
- 57. AEZ e 9o

Miles de Eu,rols

— | Entre6 | Enre 12 | Ente 18 | Masde |
Hasta6 ° y12 ‘'y18 y24 24 )
. - . ‘meses meses meses meses- - | meses { Total
Por 4reas geogrificas- S _ - _ I
Espaia - 13.925 12.642 4787 3.487 8.330 43.171
- 13925 12842 4787T| - 3487 8330 43.471
Por clases de
contrapartes - . .
*Adm: Publicas residentes 79 - - - - 79.
Otros sectores residentes | . 13.846 | 12.642 4787 3487 - 8330 | 43.092|
13.925 | 12642 ) . 4.787 3487 | 83301 43.171
Por tipos de -
instrumentos - o ’ .
Créditos y préstamos con 9.205 7.180 3.232 2.515 5.300 27.432
otras garantias o o :
Crédito comercial 676 |  1.009 160 - 287 | 2132
Arrendamientos financieros 4.044 4.453 1.395 972 2.743 13.607
' 13.925 12.642 4.787 3.487 8.330 43171
-35-



Activos con saldos \(_encido-s' no considéra_do's’ como déteribiados al 31 de diciembre de'_2005

- Miles de. Euros

Hasta 6
‘ _ _ meses Total
Por dreas geogréficas- - - o
Espafia 14.913 14.913
B 14913 14.913
Por clases de contrapartes - .
Adm. Pablicas residents . 923 -7 .923
Oftros sectores residents 13.988 13.988
. Otros sectores no residents .2 ' © 2
' B 14.913 14913
Por tipos de mstrumentos - . .
Créditos y. préstamos con garantla real s 312 - 312
| Créditos y ‘préstamos con otras garantlas 2029} .- 2029
| Crédito-comercial - 10743 | - . 10.743
Arrendamlentos Fmanaeros L1.820F ¢ T 1.829
: : : i ©14.913 |

—1ae13 | o

N Act:voscon saldos 'i(éq&dos'ho cons:derados comodetenorados ai 31 ded:clembrede 2004 .

Mlles de Euros
‘ Hasta 6 .'._ CE

meses .| - Total -
Por éreas geogréﬁcas- - I R B
Espafia . 9.858 9.858 |

o T9.858, 9.858

Por clases de contrapartes -
Adm. Publicas residentes - 836 . 836
Oftros sectores residentes 9.022 1 - 8.022.

' ' 9858 |  9.858
Por tipos de instrumentos - o
Créditos y préstamos con garanfia real _ 922 922 |
Créditos y préstamoé con otras garantias - 1.244 1.244

| Crédito comercial. - ' 5.392 5392 |
Arrendamiento financiero - 2,300 2.300
i ' 9.858 9.858

- 8. 5 Cobertura del nesgo de crédlto
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“A contlnuactén se presenta el movnmuento de los ejercucuos 2005 y 2004 de las perdldgs por deterioro regnstradas
para la cobertura del riesgo de crédito y el |mporte acumulado de las mismas al inicio y al final de dicho ejercicio,
desglosado por &reas geogréficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes y tipos de instrumentos
financieros de aquellos instrumentos de deuda clasificados como Inversiones crediticias: :




) Ejerc lcl02005 ,

Péndldas gor dotmom aestimadas mdeuaImente

Miles de Euros

“| Adm. Pablicas residentes -
-] Otros’ sectores resudentes

w W W W W W W W W W e Y e e o e

. 19449 -

o]

ey |
--_"(_14.751)

. .(2;_5;0.9")-

_Saidds
aplicados a.
- o . : instrumentos .| - - o
Saldo al Dotacién Recuperacién | dados de baja | Saldo al 31
~ 1de con'cargoa | con abonoal enel .de
enero de. | resuitados | resultado del ejercicio diciembre
_ 2005 del ejercicio ejercicio (Nota 17) - de 2005
) Por éreas geogréﬁcas- g S - _ . -]
{ Espafa’ ) ' 19.798 22,072 (15.100) (2.509). 24.261
.RestodelMundo o= .. 2 - - . 2]
19.798 - 22074 ~-(15.100) - (2.509) | 24263 |
| Por clases de
contrapartes-

. |:Otros sectorés no..
: resadentes L P R RT3 SR T | Al
: | 19798 | 22,074 © . (15.400) 3 - (2.509) 24.263
Por tipos de
instrumentos - _—
Créditos y préstamos con . T . S S
garantiareal : 12 _ 85 (40) - - 57
. Crédutosypréstamos con. - o : » - } o
otras garantfas 1 1669 - 13126 " (8.543) . {(1.897) 14.655
| Crédito Comercial . 1.305.| 534 (840) - L 799
| Arrendamientos ) . . : : o .
- Financieros - - 6.487 8.529 . (5.677)- (912) 8.427
Otros . 325 - - - 325
' 19.798 22.074 -(15.100) (2.509) 24.263
SPG\%C
T
’
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- Pérdidas por. deterioro estimadas colectivamente -

. Miles de Euros

AT, R

Saldo’ al

tde | res
enerode {

"Recuperacién
. con abono al
“resultado del

~ ejercicio

~ Saldos
aplicados a
instrumentos

‘dados de baja

en el ejercicio
y otros

Saldo al 31
. “de :
diciembre
de 2005

Por éreas geogréﬁcas- .

.Espaﬂa S e -

Resto del Mundo T

Por clases de
contrapartes -

| Otros sectores resudentes_ _

. - | Oftros sectores no.
residentes .-

Por tipos de -
‘instrumentos -

| creditos y préstambs con o
- | garantia real : S
Crédﬁosypréshmos con ATk
1. 22677
17758 . -
45.233) -

otras garantlas
_ Crédlto comermal

Arrendamlento.ﬁnanmel_'o_ -.

movimientos

© 66,789
254 |

- 57043
23 735 - - 56.787
45233 | 12901 - T

. 57.043

(1.181)

20108 |
Cao|
- 22.018

(1.181)

§7.043

a 242053
83

GeweRic -



E arcicio 2004

' Pérd:das por detenoro est:madas mdtwdualmente

- Miles de Euros.
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Saldos .
_ o : : - aplicados a o
.Saldoal | Dotacién | Recuperacion | instrumentos | Saldoal 31-
- 1de con cargoa | con.abonoal | dados de baja de
enero de | resultados | resuftado del | en el ejercicio | diciembre
2004. | del ejercicio | - - ejercicio (Nota 17) de 2004
Por dreas geogniﬂcas- . . i , S _
Espaﬁa 17.704 " 19.494 (11.645) (5.755) 19.798
: - 11.704 .19.494 (11.645) {5.755) " 19.798
| Por clases de \
" | contrapartes - : AU ' S
o) Adm. Publlcasresudentes'. LoAT8 171‘ e - - 349.
+ | Ofros sectores residentes | = 17.526 | . - 19323 | . (11.645) (5.755) | 19.449
1o e TUATT04 | 19484 (11.645) . (5.755) | . 19.798
- 'Portlpos de ,
. . | instrumentos - -
Crédltosyprestamos con IR R S
garantfa real ‘ - .65 . (53). - Az
‘Créditos y préstamos con - R S .
otras garantias 1 10465 10.145 | (5.890) (3.051);} . 11.669
| Credito comercial . 1.076 1.992 |- {1.783) |- . 1305 ]
Arrendamientos - - . B o S o
financieros, " 6.163 7.292 (3.939). (3.029) 6.487 |
Otros : B - co- . 325 325
17.704 ~19.4%4 (11.645) (5.755) ©19.798
14




Pérdidas por deterioro estimadas colec-tiv_a'm.en"te

' Miles de Euros
: Dotacién : Saldos -
Saldo al | con cargo a {- Recuperacién aplicados a | Saldo al 31
1de resultados | conabonoal | instrumentos: | de
enerode | ° del . resultado del | dados de baja | diciembre
2004 ejercicio ejercicio en el gjercicio de 2004
- : . y otros o
movimientos
Por éreas geogréﬁcas— . » o L
Espaﬁa '36.099 9.632 (498) |- - 45.233
' 36.099 19.632 - (498) | - .- 45.233
| Por clases de _ _

"| contrapartes - e i R o T
Otros sectores resndentes - 36099 . - 9632 B L) 45233 |
B ~36.099 9.632 | 498y | - - 45.233

| Por tipos de
‘instrumentos -- - Lol R
'Cfédltosypféstamoscon- | SRR PR EREERE Y PR PR
garantiareal - o] 3.595 1065 - . - @@ - - - 4,639
Crédrtosypréstamoscon N S R o

‘| otras garantias - . - 18:729 | . 3048|° - .- |- - 22677
Crédito comercial -~ | 626| " - @eg)| - - | . 188
Arrendamiento financiero. 13.149 . 4619 e - 1 17788
o ' 36.099 | . 9632 (498) . ~ 45233

L

Seguidamente se indican los distintos conceptos registrados en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos

o '(neto)-lnverswnes Credmaas de las cuentas de pérdidas y gananclas consoludadas de los e;ercnctos 2005 y
2004. .

. Miles de Euros o
2005 | 2004 - o Go
-} Dotaciones netas del ejercicio - 19.965 16.983 : :
Activos en suspenso recuperados (Nota 17) (1.081) (979)
. 18.884 16.004 |-

. Activo Material

_--.EI desglose y el mowmnento ‘de acuerdo con su naturaleza, de las partidas. que integran el saldo del epigrafe

*Inmovilizado Material-- De uso propio” del balance de situacién consolidado al 31 de dlClembre de 2005 y 2004
es el sngunente .






A contmuacuén se . muestra el detalle del capItqu *Activos Flscales- Comentes del balance de sntuacuSn
consolidado al 31 de dlcnembre de 2005. )

Miles de
: ' ‘ Euros
VA Soportado . 7.032 .
| Hacienda Publica Deudora por IVA . -6.393
‘Pago a cuenta impuesto de Sociedades L 3.517
Resto ' 254
17 196

Al amparo de la nommativa fiscal wgente en Espaﬁa en la conctluacmn del resultado del e;erclclo con Ia base
imponible de! impuesto sobre sociedades surgen determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto -sobre beneficios, que se encuentran
registrados en los epligrafes “Activos fiscales-Diferidos” y "Pasivos fiscales- Diferidos” del balance de situacion

_consolidado a dicha fecha 'y cuyos |mportes 4l 31 de diciembre de 2005 ascienden a 18.311 y 1.452 miles de.
euros, respectivamente, que tienen su origen, basicamente, en el registro de pérdidas por deterioro de riesgo de

- crédito no deducibles fiscalmente, por el registro de las comisiones de apertura, netas de los costes directos

- relacionados, en aplicacién del método de interés efectlvo y por dlferencnas de lmputaccén temporal de lngresos y .
gastos a efectos contables y ﬁscales . ; :

s

" 'De acuerdo con Ia Ieguslauon wgente las declaramones de lmpuestos no pueden conSlderarse deﬁn«hvas hasta

' . haber sido - inspeccionadas por ‘las autoridades fiscales o. haber transcumido el plazo de " prescripcion:’ | L
"correspondlente En general, las sociedades tienen ablertosalnspeccnén por parte de las autondades ﬁscales los e

T ultumos cuatro aﬁos para todos los |mpuestos que le son de apllcamén :

e Debldo a Ias dlferentes mterpretactones que 'se’ pueden dar a clertas notmas ﬁscales apluzbles a |as operactones B

realizadas por el Grupo, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no:son susceptibles -

~de ser evaluados’ objetlvamente No obstante, en op|n|6n de los Administradores def Banco, ia deuda tributaria .

que, ‘en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de Ia Admmustrac:én Flscal no tendria una:_ s
mctdencta sngmﬁcatlva en Ias ‘cuentas anuales consolldadas o : . .. L

14, _Rie ggde Ilgmdez de mstrumentos ﬁnancueros S

La direccién de Ias soqedades del Grupo gestlonan el nesgo de Ilqmdez mherente ala actlvudad y alos
mstrumentos financieros de las mismas para asegurar que dispondran en todo momento de la suficiente liquidez
para cumplir con sus compromlsos de pagos asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas
- fechas de vencimiento, sin comprometer la capacsdad de las soaedades para responder con- rapldez ante’
oportunidades estratégums de mercado. . .

Seguidamente se ptesenta el desglose por plazos de venclmuentos de los saldos de determmados epigrafes del :
* balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de diciembre de 2004, en un escenario de
*condiciones norrnales de mercado™ .
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3 Miles de Euros : . :
: | Entre1y | Entre3y | Entre1y | Masde5 S
Alavista | Hasta 1 Mes | 3 Meses | 12Meses | - 5 Afios - Afos Totat:
rACTIVO - ' : ‘
Ca1a y depésitos en bancos -
centrales - 3.921 - - - - - - 3.921
Depositos en. Entidades de Crédito 17.124 6.476 - - , - .- . 23,600
Inversiones crediticias . © 22,371 124.508 | 200.095 | - 251.222 | 1.983.577 |- 833.003 | 3.414.776
Total al 31 de diciembre de 2005 | 43.416 |~ 130.984 | 200.095 | 251.222 | 1.983.577 | 833.003 | 3.442.297
Total ai 31 de dlaembre de 2004 35.971 160.402 | 162.288 179.823 | 1.367.688 :{ 803.427 | 2.709.599
‘PASIVO - o A ' R ' :
T Pasivos ﬁnanmeros a coste , : : ’ : o
amortizado 768.535 1.336.785 | . 484.430 241.142 | 288.415 11.740 | 3.131.047
Y Total al 31 de diciembre de 2005 | 768.535 1.336.785 | 484,430 | 241142 | 288.415 11.740 | 3.131.047
l " Total al 31 de diciembre de 2004 | 470.331 758.665 | 492133 | 574.479 168.981 | . 11.364 | 2.475.953
T Diferencia activo-pasivo al 31 de - . '
diciembre de 2005 | (725.119) | (1.205.801) | (284.335) 10.080 | 1.695.162 821.263 311.250
Diferencia activo-pasivo al 31 de ) . : \ , : .
T diciembre de 2004 | (434.360) (598.263) | (329.845) (394.656) 1.198.707 792.063 233.646




. ‘hay que’ seﬁalar\
g

GRUPO BANCO DE SERVlCIOS FINANCIEROS CAJA MADRID MAPFRE

NFORME DE GESTIC)N CONSOLlDADO

: ,le 1; EJERCICIG 2005 - -
1; 19,800 3 a.tenido una evoluclén favorable, con. un creclmlento

) Por Io que se re}ﬁereval G 1po Banco,¢ Gl Flnanaeros Caja Madrid Mapfre (en adelante el 'Grupo ) ,
do Importantes crecimientos en todos los productos. -
nueva sociedad al grupo consolidado pues el afio
on" el objeto’.de desarrollar la- financiacién -de -
noasionarios y con el apoyo de Ia Red de Agentes y

6

FINANMADRiD:’ Como 0 destacabie sehalar que en Vel e;ercucao 2005 comenzé enla soctedad" L

ombre comerc:al de 'Fracaona abnendo de ‘esta manera, '

PRESTAMOS DE AUToMBmoN —TimeT | 4545
FINANGIAGION DE L S e -1
PRE$TAMOS REPARACIONVEHICULOS ~5T0 [ e | -
[ PRESTAMOS DE CONSUNG _‘ — — e
CREDITOALACLENTELA 828575 §71.305

.. (Datos en miles de euros)

El resultado antes de ihip(_:estos ha sidb &e‘ 7;189 ihillones'de euros.

o8-




MADRID LEASING: Como hecho destacable del afio 2005 hay que sefalar fa reallzactén por pnmera vezen -

la compafifa de operaciones de Ieasmg de aeronaves en concreto. de dOs Airbus, por |mporte de 200 o
millones de euros aproxtmadamente . ) .

~ _Encuantoa cifras slgmﬁcatlvas del negouo a contmuacuén se mdlcan las més relevantes

" PRODUCCION

2004

zoés
LEI.\SI'lNC'SV 473284 | 810462
- FACTORING/ CO.NFIRMING> T4705 1620886
) -(Datos en mﬂes de euros) ‘ .
EVOLUCION DE LAINVERSION 2004 ‘ zqos»
, CREDITO A LA CLIENTELA ERICET 166788

: (Datos en mlles de euros)

s -' El resultado antes de‘mpuestos ha S|do de 5 947 mlllones de.euros

. CUENTA DE RESULTADOS Qstd_leAbA'

W wwawwwwwwew e ww W w W W W w W e e

o 2004 50 2008
MARGEN ORDINARIO | 59010 —1 70482 .
GTROS PRODUCTGS EXPLOTACION | a5 S
GASTOS DEEXPLOTACION -~ e A
MARGEN DE EXPLOTACION ‘ | —%5577 35505
PERDIDAS POR DETERIORO/ PROVISIONES 7403 | (16.250)
" OTRAS GANANCIAS | PERDIDAS 5620 @8
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS | 1843 | 19300

. Laliquidez del grupo.consolidado viene factlltada portia lmea de tesoreria que el Banco tiene contratada con Ca]a .' .
-de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid por |mporte de 3.000 mlllones de euros. '

: A efectos de riesgo de mterés y para cubrir los desfases de mversnén / ﬁnanclaclén a tipo- ﬁjO ya tlpo vanab|e se

contratan swaps de manera recurrente. A 31 de diciembre se contabilizaba en el Balance por este concepto el

, 'lmpoﬁe de 509,6 mlllones de euros con unas minusvalias de 44 mlllones y unas plusvalias de 4,2 mlllones

La gestlén del nesgo de crédito constntuye un elemento clave.en la gestuén de este grupo consolldado Al cietre
- de ejercicio de 2005 el rat|o de moros:dad era de 1,46% y los activos dudosos ascendian a 49,3 millones de
© euros. _ .

Dada la actividad a la que se dedica el grupo consolidado no existen responsabilidades ambientales relevantes.



-
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3 EVOLUCION PREVlSIBLE DEL GRUPO

¥ Aoauusuclon DE ACCIONES PROPIAS -

Todas las pwvis:ones apuntan a un mcremento de los t)pos de mterés en el e;ercucno 2006, por lo que la
incertidumbre respecto al consumo de Ios _patticulares y las.i mverslones de las empresas son mayores que -

en ejercicios anteriores.

No obstante el grupo B.S.F. CAJA MADRID MAPERE se plantea |mportantes creclmlentos en todas sus
Ilmsd9 nagocto, con especial incidencia en la consolidacién de la actividad de consumo bajo la marca de

{ como la de la sociedad’ FINANMADRID MEJICO

"gada l:“ adead del grupo consoludado no’ exlsten achwdades re!evantes en materia de mvestugacuén y :
‘desarrollo. :

_Durante el ejercicio 2005 no se han real;zado opéraciones con acciones propias. '
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. _Fdo.: Ramongjé szlcarte g
| .*"-DNI 17.99248¢ E_ o

‘:'DNI 182301-E '

'Fdo lldefons os Sanchez Barcoj
D.N.L:516

- Fdo.: Jose aria Garcna Alonso"_" '

: ®

" Fdo.: Antonio Huertas Mejnas
D.N.L: 76240 11-X '

ot

Fdo.: Ricardo Morado, Iglesias
D.N.I.: 20.254.906-W

/ /‘L

7
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e Los abajo firmantes, COHSEjeFOS de BANCO DE SERVIC|OS FINANCIEROS CAJA
- MADRID - MAPFRE, S.A., acuerdan formular las Cuentas Anuales Consolidadas de -

*S_oci'edad y de su grupo, cerradas a 31 de diciembre de 2005, asi como el Informe

““de Geéstion Consolidado, tal y como fi guran en esté documento, que fue examinado en

- el Cdnsejo de Administracién, en sesion del dia 31 de marzo de .2006, Y que sera.

' sometxdo a Junta General de Accmmstas de la Socuedad

S Fdo.: Matlas Amat. Roca
o DNI 37655021 L

" Fdo.: Alfonso ﬁebuelta Badias

" Fdo.: Sarfiago Gayarre Bermejo .
_.-.."‘D.'Nl 40 002735-P,_ S

' Fdo.: Alberto Manzano Martos N
" D.N.L: 31. 528 672-L '

DIN.L.: 2.185.705-S



Salvador Escribano Guzmén
rio del Consejo de Administracion




