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CRECIMIENTO ECONÓMICO Y DEMANDA ASEGURADORA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE e ICEA)
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EVOLUCIÓN DEL SEGURO DIRECTO TOTAL
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PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACIÓN ANUAL (%)

64,2

-5,1%

3,4%

-0,4%(57%)

(43%)



CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

(PUNTOS PORCENTUALES)

-10 -5 0 5 10 15

Vida No Vida Crecimiento 
anual (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Vida No-Vida

2009 1,1 2,6 -1,4

2010 -2,8 -2,9 0,1

2011 4,1 4,3 -0,2

2012 -5,3 -4,3 -1,0

2013 -2,6 -1,4 -1,2

2014 -0,7 -1,2 0,5

2015 2,5 1,3 1,2

2016 12,3 9,8 2,5

2017 -0,6 -2,7 2,1

2018 1,6 -0,7 2,2

2019 -0,4 -2,3 1,9

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO CONTRIBUCIÓN POR RAMOS
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EVOLUCIÓN DEL SEGURO DIRECTO NO VIDA

4,0%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR NO VIDA

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

(PUNTOS PORCENTUALES)

-3 -2 -1 0 1 2 3

Automóviles Multirriesgos Salud Resto Contribución 
No Vida (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Automóviles Multirriesgos Salud Resto

2009 -1,4 -1,1 0,3 0,5 -1,1

2010 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,4

2011 -0,2 -0,5 0,5 0,3 -0,5

2012 -1,0 -1,1 0,1 0,3 -0,3

2013 -1,2 -1,0 -0,2 0,3 -0,3

2014 0,5 -0,2 0,0 0,4 0,3

2015 1,2 0,3 0,0 0,3 0,6

2016 2,5 0,9 0,3 0,7 0,6

2017 2,1 0,6 0,4 0,5 0,6

2018 2,2 0,4 0,4 0,7 0,7

2019 1,9 0,3 0,5 0,6 0,5

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO CONTRIBUCIÓN POR RAMOS



EVOLUCIÓN DEL SEGURO DIRECTO VIDA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR VIDA

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

(PUNTOS PORCENTUALES)

-6 -3 0 3 6 9 12

Vida Riesgo Vida Ahorro Contribución 
Vida (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Riesgo Ahorro

2009 2,6 -0,1 2,6

2010 -2,9 0,3 -3,2

2011 4,3 -0,3 4,6

2012 -4,3 -0,2 -4,1

2013 -1,4 -0,3 -1,1

2014 -1,2 0,2 -1,4

2015 1,3 0,5 0,8

2016 9,8 0,8 9,0

2017 -2,7 0,0 -2,7

2018 -0,6 0,8 -1,5

2019 -2,3 0,2 -2,5

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO CONTRIBUCIÓN POR RAMOS



CONCENTRACIÓN DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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RATIO COMBINADO TOTAL
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)



RATIO COMBINADO NO VIDA
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PROVISIONES TÉCNICAS
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194,8

PROVISIONES TÉCNICAS EN 2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

2,6 %

9,1 % 81,8 %

6,6 %

Provisiones para primas no consumidas
Provisiones de seguros de vida
Provisiones para prestaciones
Otras provisiones técnicas

EVOLUCIÓN DE LAS PROVISIONES TÉCNICAS 

(+3,4% vs 2018)



INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Renta fija corporativa* Renta fina soberana
Renta variable Depósito y tesorería
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Hipotecas y otros créditos Derivados y estructurados (-0,9%)

74,5%

EVOLUCIÓN DE LA ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES INVERSIONES EN 2019

* Valor neto después de la deducción del efecto de la valuación de productos derivados y estructurados (-0,9%).



INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR

0

1

2

3

4

5

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

Rentabilidad de las inversiones financieras

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

(%
 P

A
RT

IC
IP

A
C

IÓ
N

 D
E 

M
ER

C
A

D
O

)

-2

0

2

4

6

8

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

3 meses* 6 meses* 1 año*
5 años* 10 años* Sector asegurador

RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

4,2%

* Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Español al plazo señalado.

4,2%



RENTABILIDAD DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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RENTABILIDAD DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA
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TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Penetración

Relación entre las primas de 
seguro y el producto interior bruto

Densidad

Consumo anual per cápita 
de seguros

Profundización

Relación entre las primas de  
seguros de Vida y las primas totales
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN (PRIMAS/PIB)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)
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TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Penetración

Relación entre las primas de 
seguro y el producto interior bruto

Densidad

Consumo anual per cápita 
de seguros

Profundización

Relación entre las primas de  
seguros de Vida y las primas totales



DENSIDAD (PRIMAS PER CÁPITA)
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ESPAÑA: DENSIDAD (PRIMAS PER CÁPITA)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)
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ESPAÑA: DENSIDAD (PRIMAS PER CÁPITA)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)
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TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO
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ÍNDICE DE PROFUNDIZACIÓN (PRIMAS VIDA / PRIMAS TOTALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Penetración

Relación entre las primas de 
seguro y el producto interior bruto
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de seguros
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Evolución estructural del mercado



EVOLUCIÓN ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

Fuente: MAPFRE Economics

* Índices calculados como el cociente entre los valores del país del coeficiente 
estructural de que se trate y los valores promedio para el conjunto del mercado 
de la UE-15 en el año señalado. La unidad representa un comportamiento 
equivalente al promedio de la UE-15.

ÍNDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUCTURALES*  
VS PROMEDIO DE UE-15
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EVOLUCIÓN ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

Fuente: MAPFRE Economics
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EVOLUCIÓN ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

Fuente: MAPFRE Economics

EVOLUCIÓN DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR
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BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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CAPACIDAD PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO
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PARA DESCARGAR EL INFORME:  
“EL MERCADO ESPAÑOL DE SEGUROS EN 2019”




