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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias)

CRECIMIENTO DE LA  
ECONOMÍA LATINOAMERICANA

0

3

6

9

12

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

PIB real (a/a, %) Inflación (a/a, %; eje der.)

Crecimiento económico

CRECIMIENTO DE LA  
ECONOMÍA GLOBAL

0

2

4

6

8

-12

-8

-4

0

4

8

12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

PIB real (a/a, %) Inflación (a/a, %; eje der.)



Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias)

Crecimiento económico

• La economía latinoamericana en 2021 creció en torno al 6,5% tras 
el proceso de reapertura económica (-6,9% en 2020, a 
consecuencia de las restricciones por la pandemia). 

• En 2021 la inflación repuntó motivando un cambio de orientación  
de los principales bancos centrales hacia un endurecimiento de 
las políticas monetarias con subidas de tipos de interés, 
especialmente hacia finales del año. 

• Los gobiernos redujeron los paquetes fiscales de ayuda a los 
hogares y pequeñas empresas vulnerables y a los sistemas 
sanitarios, ante el deterioro de las cuentas públicas. 

• La actual coyuntura (endurecimiento de las condiciones 
financieras por los tipos al alza, ralentización en EE.UU. y China) y 
los problemas estructurales de la región (mercados laborales 
poco desarrollados con bajas tasas de participación y altas tasas 
de informalidad, escasa inversión, baja productividad, 
desigualdad e inseguridad) dibujan un panorama económico y 
social complejo. 

• En 2022, el FMI prevé una ralentización del PIB regional con un 
crecimiento del 3% y la CEPAL del 2,7%.
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Aspectos demográficos

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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América Latina Mundial

TASA DE FERTILIDAD• Proyecciones demográficas 2022 de la ONU. 

• Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina 
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen significativamente para 
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 
avanzadas). 

• La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrió la mayor 
pérdida del mundo en la región de América Latina (-2,9 años) a 
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU, 
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continúa 
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial. 

• El proceso de transición demográfica prosigue su avance en 
América Latina, con tendencias hacia: 

a) la reducción de las tasas de fertilidad, 

b) la disminución de las tasas de mortalidad, y 

c) el aumento de la esperanza de vida. 

• La pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dinámicas 
de la evolución demográfica hacia un envejecimiento 
poblacional (salvo que ocurra algún evento inesperado).



Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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Aspectos demográficos

• Proyecciones demográficas 2022 de la ONU. 

• Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina 
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen significativamente para 
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 
avanzadas). 

• La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrió la mayor 
pérdida del mundo en la región de América Latina (-2,9 años) a 
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU, 
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continúa 
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial. 

• El proceso de transición demográfica prosigue su avance en 
América Latina, con tendencias hacia: 

a) la reducción de las tasas de fertilidad, 

b) la disminución de las tasas de mortalidad, y 

c) el aumento de la esperanza de vida. 

• La pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dinámicas 
de la evolución demográfica hacia un envejecimiento 
poblacional (salvo que ocurra algún evento inesperado).



Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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América Latina Mundial

ESPERANZA DE VIDA AL NACER• Proyecciones demográficas 2022 de la ONU. 

• Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina 
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen significativamente para 
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 
avanzadas). 

• La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrió la mayor 
pérdida del mundo en la región de América Latina (-2,9 años) a 
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU, 
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continúa 
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial. 

• El proceso de transición demográfica prosigue su avance en 
América Latina, con tendencias hacia: 

a) la reducción de las tasas de fertilidad, 

b) la disminución de las tasas de mortalidad, y 

c) el aumento de la esperanza de vida. 

• La pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dinámicas 
de la evolución demográfica hacia un envejecimiento 
poblacional (salvo que ocurra algún evento inesperado).
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

Aspectos demográficos
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AMÉRICA LATINA

• El patrón demográfico en América Latina 
conlleva un creciente proceso de 
envejecimiento poblacional, el cual abre áreas 
de oportunidad para el sector asegurador 
mediante el empleo del seguro como 
instrumento de política pública para apoyar 
los sistemas de pensiones y de salud en la 
región.

2020
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Desempeño  
del mercado 

asegurador 
latinoamericano 

en 2021

No Vida supera el nivel pre crisis. Salud sigue siendo clave. 
En los seguros de Vida, la recuperación es parcial.

El negocio asegurador de la región se recupera.

En mayor medida cuando se mide el comportamiento en USD, 
pero también al medir variaciones reales en moneda local.

La mayor parte de los mercados crece.

ROE y ROA positivos en casi todos los mercados aseguradores. 
Caída generalizada de la rentabilidad, salvo algunos mercados.

Cae la rentabilidad del sector tras la reapertura, 
pero el sector se mantiene rentable y solvente.



Crecimiento económico y demanda aseguradora

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región y FMI)
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Mercados aseguradores

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región y FMI)
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(57,5%)   +0,2 pp vs 2020

(42,5%)   -0,2 pp vs 2020

*Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.
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Crecimiento del mercado asegurador

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)
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Crecimiento del mercado asegurador

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región y Swiss Re)

Total Vida No Vida

2021
   Mercado global 9,0 % 9,9 % 8,4 %
   Mercado latinoamericano 11,5 % 11,2 % 11,7 %

2020
   Mercado global 1,1 % -3,0 % 4,4 %
   Mercado latinoamericano -11,9 % -18,7 % -6,1 %

VARIACIÓN ANUAL (%)
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2,1%

Cambio en la cuota del mercado global    
(puntos porcentuales)

Total Vida No Vida

2011 2,9 % 2,3 % 3,50 %

2012 3,0 % 2,6 % 3,50 %

2013 3,2 % 2,8 % 3,50 %

2014 2,9 % 2,6 % 3,10 %

2015 2,7 % 2,5 % 3,00 %

2016 2,7 % 2,6 % 2,80 %

2017 2,8 % 2,7 % 2,80 %

2018 2,5 % 2,4 % 2,50 %

2019 2,5 % 2,5 % 2,40 %

2020 2,1 % 2,1 % 2,20 %

2021 2,2 % 2,1 % 2,20 %

No Vida

Vida



Crecimiento del mercado asegurador

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Crecimiento del mercado asegurador
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

(PUNTOS PORCENTUALES)

-15 -10 -5 0 5 10 15 20 25

Vida No Vida Crecimiento 
anual (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Vida No Vida

2011 18,4 8,3 10,1

2012 7,4 5,0 2,5

2013 4,1 1,6 2,5

2014 -4,2 0,3 -4,4

2015 -7,5 -4,7 -2,8

2016 1,2 3,1 -1,8

2017 8,5 4,0 4,5

2018 -5,5 -3,3 -2,2

2019 1,3 2,2 -0,9

2020 -11,9 -8,7 -3,3

2021 11,5 4,8 6,7

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)

CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO CONTRIBUCIÓN POR RAMOS



Crecimiento por ramos de aseguramiento

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2021



Resultados y rentabilidad

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región) * El dato corresponde a 2020, último disponible. 
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Resultados y rentabilidad

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Concentración de la industria aseguradora

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Índice de penetración

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Índice de penetración

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Índice de densidad

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Índice de profundización

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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Evolución estructural del mercado asegurador

Fuente: MAPFRE Economics
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Fuente: MAPFRE Economics
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Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
(M

IL
LA

RD
O

S 
D

E 
U

SD
)

0

100

200

300

400

500

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

Mercado real BPS total

MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS

249,8

399,6

149,8

BPS VIDA Y NO VIDA

(M
IL

LA
RD

O
S 

D
E 

U
SD

)

0

100

200

300

400

500

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

BPS No-Vida BPS Vida

100,4 (40%)

149,3 (60%)

249,8



Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics

BPS COMO MÚLTIPLO DEL MERCADO

0,0

0,5

1,0

1,5

0

2

4

6

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

Mercado total Vida No Vida (eje derecha)

BPS VIDA Y NO VIDA

(M
IL

LA
RD

O
S 

D
E 

U
SD

)

0

100

200

300

400

500

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

BPS No-Vida BPS Vida

100,4 (40%)

149,3 (60%)

249,8



Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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2021 1,7 2,3 1,2

2011-2021
   Variación absoluta -0,7 -1,5 -0,1
   Variación porcentual -28,1 % -38,6 % -10,7 %

2020-2021
   Variación absoluta 0,1 0,2 0,0
   Variación porcentual 7,3 % 11,6 % 1,6 %
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Fuente: MAPFRE Economics
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Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile y del FMI)
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Chile: crecimiento de la demanda aseguradora
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)



Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

(52%)   +1,4 pp vs 2020

(48%)   -1,4 pp vs 2020

*Primas de seguros expresadas en USD
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Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

CRECIMIENTO ANUAL (%)
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Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

Total Vida No Vida

2021
   Mercado global 9,0 % 9,9 % 8,4 %
   Mercado latinoamericano 11,5 % 11,2 % 11,7 %
   Mercado chileno (USD) 15,6 % 12,3 % 19,0 %

2020
   Mercado global 1,1 % -3,0 % 4,4 %
   Mercado latinoamericano -11,9 % -18,7 % -6,1 %
   Mercado chileno (USD) -22,5 % -34,0 % -6,4 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile y Swiss Re)



Chile: crecimiento de la demanda aseguradora
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Chile: contribuciones al crecimiento del sector

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

(PUNTOS PORCENTUALES)

-20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20

Vida No Vida Crecimiento 
anual (pp)

Contribución al crecimiento (pp)
Vida No Vida

2011 18,9 10,4 8,5

2012 8,8 5,4 3,4

2013 6,0 3,5 2,5

2014 7,3 3,2 4,1

2015 19,0 14,3 4,7

2016 12,1 9,7 2,3

2017 -0,4 -2,2 1,8

2018 7,6 3,9 3,7

2019 0,8 -1,9 2,8

2020 -12,7 -15,0 2,3

2021 11,0 3,9 7,2

CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO CONTRIBUCIÓN POR RAMOS DE ASEGURAMIENTO

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)



Chile: desempeño técnico y rentabilidad
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)



Chile: desempeño técnico y rentabilidad
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Chile: desempeño técnico y rentabilidad

RESULTADO TÉCNICO Y FINANCIERO*
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Chile: desempeño técnico y rentabilidad

INDICADORES DE RENTABILIDAD

0,0 %

0,5 %

1,0 %

1,5 %

2,0 %

0 %

5 %

10 %

15 %

20 %

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

ROE (izq) ROA (der)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)
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Chile: penetración (primas / PIB)
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-0,8 -0,6 -0,4 -0,2 -0,0 0,2 0,4 0,6

-0,30

-0,67

-0,12

0,09

-0,31

0,25

0,46

-0,02

0,05

0,09

Cambio anual (puntos porcentuales)

1,7%
1,9%

3,6%

2,4%

4,1%

1,7%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)



Chile: densidad (primas per cápita)
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DENSIDAD (MILES DE PESOS)
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2012-13
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2014-15
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2016-17
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2019-20

2020-21
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40,3

-65,3

-4,5

25,6

-8,9

44,5

62,7

20,7

15,7

22,7

Cambio anual (miles de pesos)

446

215

231

CAMBIO ANUAL EN LA DENSIDAD

174

293

118

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)



Chile: profundización (primas de Vida / primas totales)
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59,6 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociación de Aseguradores de Chile)



2021
Debajo del 

promedio de AL

Densidad

Profundización

Penetración

IEM

1,0 0,51,52,02,5

Chile: evolución estructural del mercado asegurador

Fuente: MAPFRE Economics

ÍNDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUCTURALES 
VS PROMEDIO DE AMÉRICA LATINA

* Índices calculados como el cociente entre los valores del coeficiente 
estructural del país, y los valores promedio del coeficiente de que se trate 
para el conjunto del mercado latinoamericano. La unidad representa un 
comportamiento equivalente al promedio de la región.
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CHILE: EVOLUCIÓN ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR



Fuente: MAPFRE Economics

CHILE: EVOLUCIÓN ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR
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Chile: Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Chile: Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Chile: Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Chile: Brecha de protección del seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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