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31/12/2025 31/12/2024

Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) 1.249.782 1.138.263

Fondos propios admisibles para cubrir SCR 2.478.562 2.258.342

Ratio de solvencia (cobertura del SCR) 198,3% 198,4%
Datos en miles de euros
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Nombre/Denominación
Forma 

jurídica
Tipo de 

participación
Ubicación

Proporción de la 

propiedad(*)

MAPFRE PARTICIPACIONES SAU SA Directa Crta Pozuelo 52, 28222 Majadahonda Madrid 16,48%

MAPFRE SA SA Directa Crta Pozuelo 52, 28222 Majadahonda Madrid 83,52%

MAPFRE SA SA Indirecta Crta Pozuelo 52, 28222 Majadahonda Madrid 16,48%

CARTERA MAPFRE SA Indirecta Crta Pozuelo 52, 28222 Majadahonda Madrid 67,60%

(*)La proporción de la propiedad y los derechos de voto es la misma
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-  

-  

-  

-  

Mapfre S.A.

Mapfre Re Mapfre Vida Mapfre España

Bankinter Seguros 

Generales
Verti

Mapfre Seguros 

Gerais

Santander Mapfre 

Portugal

Mapfre Portugal 

Seg Vida

Santander Mapfre

Mapfre 

Internacional
MAWDY Otras

http://www.dgsfp.mineco.es/
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-  

-  

PAÍS REGIÓN
PRIMA 

EMITIDA
% sobre total

España Iberia 6.314.361 99,2%

Otros Resto del mundo 54.103 0,8%

Total 6.368.464 100,0%

 Datos en miles de euros
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(* )

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Primas emitidas

Importe bruto — Seguro directo 857.648 830.114 1.416 1.270 1.116.655 1.117.227 1.230.000 1.168.751 292.092 167.727 2.168.398 2.119.585

Importe bruto — Reaseguro proporcional aceptado 184 185 0 0 182 5.046 12.467 11.487 1.892 2.054 16.331 19.121

Importe bruto — Reaseguro no proporcional aceptado

Cuota de los reaseguradores 3.246 3.144 30 38 57.355 117.962 55.805 120.997 247.314 122.955 505.175 573.703

Neto 854.586 827.155 1.386 1.233 1.059.482 1.004.311 1.186.662 1.059.242 46.670 46.826 1.679.553 1.565.003

Primas imputadas

Importe bruto — Seguro directo 858.535 832.840 1.310 2.285 1.111.165 1.091.676 1.195.132 1.110.079 218.379 181.471 2.134.120 2.031.571

Importe bruto — Reaseguro proporcional aceptado 181 190 0 0 183 5.231 11.801 10.926 1.947 1.981 15.843 16.016

Importe bruto — Reaseguro no proporcional aceptado

Cuota de los reaseguradores 3.246 3.144 30 35 77.904 115.203 77.571 115.138 174.296 136.160 526.306 540.027

Neto 855.470 829.887 1.280 2.250 1.033.444 981.704 1.129.362 1.005.867 46.030 47.292 1.623.657 1.507.560

Siniestralidad

Importe bruto — Seguro directo 619.002 621.507 513 281 863.926 904.408 797.497 826.510 462.882 280.422 1.209.760 1.041.043

Importe bruto — Reaseguro proporcional aceptado 173 219 0 0 1.261 1.850 11.950 11.727 1.385 63 5.522 8.894

Importe bruto — Reaseguro no proporcional aceptado

Cuota de los reaseguradores 1.015 1.385 0 0 63.166 98.814 55.271 90.344 435.205 251.420 294.100 192.154

Neto 618.160 620.341 513 281 802.022 807.443 754.176 747.892 29.062 29.064 921.182 857.783

Gastos realizados 212.574 205.203 715 743 284.476 280.157 321.079 285.966 19.006 20.093 618.379 577.864

Balance - Otrosgastos/ingresos técnicos -15.351 -16.757 -31 -46 -48.776 -48.304 -30.858 -31.089 -1.822 -1.874 -68.582 -72.280

Total gastos 197.223 188.446 684 698 235.700 231.853 290.221 254.877 17.184 18.219 549.797 505.584

 Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.05.01.02

Línea de negocio: obligaciones de seguro y reaseguro de No Vida (seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)

Seguro de incendio y otros 
daños a los bienes

Otro seguro de vehículos 
automóviles

Seguro marítimo, de 
aviación y transporte

Seguro de gastos médicos
Seguro de protección de 

ingresos

Seguro de responsabilidad 
civil de vehículos 

automóviles
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(* )

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Primas emitidas

Importe bruto — Seguro directo 327.388 312.753 341 3.697 185 185 18.491 16.051 5.845 5.995 6.018.461 5.743.355

Importe bruto — Reaseguro proporcional aceptado 7.732 4.928 0 0 0 0 0 0 0 0 38.787 42.821

Importe bruto — Reaseguro no proporcional aceptado

Cuota de los reaseguradores 86.753 85.763 367 3.901 0 0 14.359 11.827 740 649 971.145 -1.040.938

Neto 248.366 231.918 -26 -204 185 185 4.132 4.224 5.106 5.346 5.086.102 4.745.237

Primas imputadas

Importe bruto — Seguro directo 323.884 304.206 491 3.777 188 192 18.322 17.505 6.157 6.271 5.867.686 5.581.875

Importe bruto — Reaseguro proporcional aceptado 7.466 5.098 0 0 0 0 0 0 0 0 37.422 39.441

Importe bruto — Reaseguro no proporcional aceptado

Cuota de los reaseguradores 90.719 84.721 524 3.967 0 0 14.212 11.671 1.004 1.134 965.811 -1.011.199

Neto 240.631 224.583 -33 -189 188 192 4.110 5.834 5.153 5.137 4.939.294 4.610.117

Siniestralidad

Importe bruto — Seguro directo 225.422 159.599 -46 294 36 83 6.756 6.767 1.288 1.832 4.187.035 3.842.745

Importe bruto — Reaseguro proporcional aceptado 663 179 0 0 0 0 0 0 0 0 20.956 22.931

Importe bruto — Reaseguro no proporcional aceptado

Cuota de los reaseguradores 64.148 34.094 -46 135 0 0 5.039 4.925 119 76 918.016 -673.349

Neto 161.938 125.684 0 158 36 83 1.717 1.842 1.170 1.756 3.289.974 3.192.327

Gastos realizados 85.100 84.110 1.059 547 55 57 63 -193 2.080 1.690 1.544.585 1.456.236

Balance - Otros gastos/ingresos técnicos -21.110 -21.287 -2 -2 -6 -7 -8 -10 -153 -157 -186.699 -191.814

Total gastos 63.990 62.823 1.057 544 49 50 55 -204 1.927 1.533 1.357.886 1.264.422

 Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.05.01.02

Total

Línea de negocio: obligaciones de seguro y reaseguro de No Vida (seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)

Seguro de asistencia
Pérdidas pecuniarias 

diversas
Seguro de responsabilidad civil 

general
Seguro de defensa jurídicaSeguro de crédito y caución
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• 

• 

• 

• 

(* )

2025 2024 2025 2024 2025 2024

Primas emitidas

Importe bruto 1.728 1.781 309.489 300.553 311.217 302.335

Cuota de los reaseguradores 19 34 550 540 569 574

Neto 1.708 1.748 308.940 300.013 310.648 301.760

Primas imputadas

Importe bruto 1.726 1.782 309.192 299.776 310.918 301.558

Cuota de los reaseguradores 22 33 554 538 576 571

Neto 1.704 1.749 308.638 299.237 310.342 300.987

Siniestralidad

Importe bruto 5.480 4.964 154.995 156.124 160.475 161.087

Cuota de los reaseguradores 0 0 267 291 267 291

Neto 5.480 4.964 154.728 155.833 160.208 160.797

Gastos realizados 1.176 1.284 98.151 95.074 99.327 96.358

Balance - Otros gastos/ingresos técnicos -2.455 4.171 -50.721 -62.980 -53.176 -58.809

Total gastos -1.280 5.455 47.430 32.094 46.151 37.549

Importe total de los rescates 284 360 362 2.533 646 2.893

 Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.05.01.02

Seguro con participación en 
beneficios

Otro seguro de vida

Línea de negocio: obligaciones de seguro y reaseguro de 
Vida 

TOTAL
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Ingresos Financieros 2025 2024

Inversiones Inmobiliarias 16.669 18.292

Ingresos procedentes de la cartera a vencimiento 0 0

Ingresos procedentes de la cartera disponible para la venta 128.491 117.599

Ingresos procedentes de la cartera de negociación 1.373 1.510

Otros rendimientos financieros 44.726 51.878

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 191.259 189.279

Ganancias netas realizadas 64.530 86.117

Inversiones inmobiliarias 3.199 15.143

Inversiones financieras cartera a vencimiento 0 0

Inversiones financieras cartera disponible para la venta 59.953 69.574

Inversiones financieras cartera de negociación 0 0

Otras 1.378 1.400

Ganancias no realizadas 0 0

Incremento del valor razonable de la cartera de negociación y beneficios en derivados 0 0

Otras 0 0

TOTAL GANANCIAS 64.530 86.117

Plusvalías en las inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo 3 3

Diferencias positivas de cambio 10.472 16.445

Otros 0 0

TOTAL OTROS INGRESOS FINANCIEROS DEL NEGOCIO ASEGURADOR 10.475 16.448

TOTAL INGRESOS DEL NEGOCIO ASEGURADOR 266.264 291.844

INGRESOS FINANCIEROS OTRAS ACTIVIDADES 0 0

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 266.264 291.844

Datos en miles de euros

INGRESOS DE LAS INVERSIONES

GANANCIAS REALIZADAS Y NO REALIZADAS

OTROS INGRESOS FINANCIEROS NEGOCIO ASEGURADOR
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Inversiones Inmobiliarias -13.134 -14.258

Gastos procedentes de la cartera a vencimiento 0 0

Gastos procedentes de la cartera disponible para la venta -12.492 -21.680

Gastos procedentes de la cartera de negociación -1.476 -1.397

Otros gastos financieros -13.597 -3.064

TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES -40.699 -40.399

Pérdidas netas realizadas -43.312 -34.620

Inversiones inmobiliarias -1.223 -6.677

Inversiones financieras cartera a vencimiento 0 0

Inversiones financieras cartera disponible para la venta -42.089 -27.869

Inversiones financieras cartera de negociación 0 0

Otras 0 -74

Pérdidas no realizadas 0 0

Disminución del valor razonable de la cartera de negociación y pérdidas en derivados 0 0

Otras 0 0

TOTAL PÉRDIDAS -43.312 -34.620

OTROS GASTOS FINANCIEROS NEGOCIO ASEGURADOR 0 0

Minusvalías en las inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo 0 1

Diferencias negativas de cambio -15.339 -12.913

Otros 0 0

TOTAL OTROS GASTOS FINANCIEROS DEL NEGOCIO ASEGURADOR -15.339 -12.912

TOTAL GASTOS DEL NEGOCIO ASEGURADOR -99.350 -87.932

GASTOS FINANCIEROS OTRAS ACTIVIDADES 0 0

TOTAL GASTOS FINANCIEROS -99.350 -87.932

Datos en miles de euros

TOTAL INGRESOS DEL NEGOCIO ASEGURADOR 266.264 291.844

TOTAL GASTOS DEL NEGOCIO ASEGURADOR -99.350 -87.932

RESULTADO FINANCIERO NEGOCIO ASEGURADOR 166.914 203.912

TOTAL INGRESOS OTRAS ACTIVIDADES 0 0

TOTAL GASTOS OTRAS ACTIVIDADES 0 0

TOTAL RESULTADO FINANCIERO OTRAS ACTIVIDADES 0 0

TOTAL RESULTADO FINANCIERO 166.914 203.912

Datos en miles de euros

OTROS GASTOS FINANCIEROS NEGOCIO ASEGURADOR

Gastos financieros 2025 2024

GASTOS DE LAS INVERSIONES

PÉRDIDAS REALIZADAS Y NO REALIZADAS

2025 2024
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2025 2024 2025 2024 2025 2024

II. Inversiones financieras 161.083 131.602 166.618 122.661 -5.535 8.941

Cartera disponible para la venta 161.083 131.602 166.618 122.661 -5.535 8.941

Instrumentos de patrimonio 119.543 78.298 87.500 81.953 32.043 -3.655

Valores representativos de deuda 34.386 50.182 76.441 35.829 -42.055 14.353

 Fondos de Inversión 6.337 2.580 1.992 4.595 4.345 -2.015

Otros 817 542 685 284 132 258

Rendimiento global 161.083 131.602 166.618 122.661 -5.535 8.941

 Datos en miles de euros

Inversiones

Ganancia reconocida en 
Patrimonio Neto

Pérdida reconocida en 
Patrimonio Neto

Diferencia Neta
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Otras Actividades 2025 2024

Otros ingresos 68.122 65.361

Otros gastos 115.219 100.900

   Datos en miles de euros
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1 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission 
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2 De acuerdo con el artículo 84 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, el capital de solvencia obligatorio se calculará sobre la base de cada activo 

subyacente de los organismos de inversión colectiva y otras inversiones en forma de fondos. 



 

 

42 
 

- 

Inversiones a Inversiones a

31/12/2025 31/12/2024

Inversiones inmobiliarias 1.315.496 19,9% 1.369.528 22,1%

Inversiones financieras 5.307.848 80,1% 4.830.347 77,9%

Renta Fija 4.141.395 62,5% 3.847.260 62,1%

Renta Variable 549.930 8,3% 454.560 7,3%

Organismos de inversión colectiva 21.763 0,3% 24.346 0,4%

Participaciones en empresas vínculadas 551.691 8,3% 512.723 8,3%

Depósitos distintos de los equivalentes a efectivo 22.162 0,3% 178 0,0%

Derivados -30.696 -0,5% -51.824 -0,8%

Otras inversiones 51.603 0,7% 43.104 0,6%

Total 6.623.344 100,0% 6.199.875 100,0%

 Datos en miles de euros

Inversiones
(%) 

Inversiones
(%) 

Inversiones 
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Riesgos derivados del uso de la Inteligencia Artificial 

El creciente uso de la Inteligencia Artificial (IA) en todos los sectores es un hecho indiscutible y existen 

numerosos, y cada vez más frecuentes, estudios que tratan sobre su impacto en la economía mundial.  

Si bien la IA tiene un gran potencial para mejorar la eficiencia en los procesos y habilitar nuevas 

opciones, su uso no está exento de riesgos. Los riesgos de carácter técnico (rendimiento y robustez, 

seguridad), ético (sesgos, transparencia, explicabilidad, privacidad) y regulatorio (cumplimiento y 

responsabilidad) deben medirse siempre en función de unos criterios en los que no sólo se tenga en 

cuenta el grado de exposición y uso, sino también las características del caso de uso que utiliza la IA. 
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Además, el lanzamiento de herramientas de inteligencia artificial generativa accesibles a todo tipo de 

perfiles ha aumentado el debate incluyendo aspectos relacionados con la propiedad intelectual y la 

sostenibilidad de las soluciones. 

 

En la actualidad, el uso de IA en ciberataques organizados representa una preocupación creciente. La 

comercialización de datos médicos para su tratamiento con IA podría erosionar la confianza en los 

sistemas sanitarios y comprometer la privacidad individual. La brecha digital puede aumentar las 

desigualdades sociales, dejando a los países más vulnerables y a ciertas comunidades rezagadas. Del 

mismo modo, la IA podría impulsar las capacidades de ciberguerra, permitiendo sistemas autónomos 

con impactos impredecibles. El uso de IA en los mercados financieros puede aumentar la volatilidad y 

reducir la rentabilidad. Esto afecta tanto las carteras de activos de las entidades aseguradoras como a 

sus estrategias de inversión, y los cambios económicos derivados de la IA pueden influir en los 

rendimientos. 

 

En el sector de los seguros la IA está transformando, entre otros, el proceso de suscripción. Una mayor 

capacidad para incorporar estas tecnologías en procesos clave —como la tarificación, la selección de 

riesgos, la gestión de siniestros, la prevención del fraude o la experiencia del cliente— podría traducirse, 

en el medio y largo plazo, en ventajas competitivas en términos de eficiencia operativa, adecuación de 

precios, calidad de servicio y capacidad de innovación, con posible impacto positivo en la captación y 

retención de clientes. 

 

No obstante, las compañías se enfrentan en algunos casos a la imposibilidad de utilizar la IA debido a 

la falta de datos lo suficientemente granulares. Por otro lado, estas pueden estar expuestas a mayores 

riesgos legales y/o regulatorios si no gestionan eficazmente los riesgos de sesgo y discriminación en 

sus sistemas de IA, como se ha comentado en párrafos anteriores. Del mismo modo, la evolución de 

la IA puede poner en cuestión el modelo de negocio del seguro, basado en la mutualización, ya que la 

significativa mejora en la comprensión del riesgo individual puede producir grandes diferencias de 

precio entre los distintos riesgos asegurados pudiendo provocar problemas de asegurabilidad en 

riesgos específicos.  

 

Respecto a la gobernanza para el desarrollo de la IA, pese a que las entidades van progresando en su 

desarrollo, todavía falta por recorrer un largo camino hasta que se pueda hablar de una gobernanza 

sólida. Las estrategias actuales en algunos casos son descoordinadas y, en otros, inexistentes. Es 

prioritario que las entidades pongan el foco en la calidad y privacidad de los datos, así como en las 

directrices éticas derivadas de la IA. Es necesario que desarrollen un marco de gobernanza específico 

para la IA, con roles y responsabilidades definidos, con profesionales expertos en la materia. Los 

procesos de control relacionados a la toma de decisiones vinculadas al uso de IA deben ser lo 

suficientemente claros para que esta gobernanza sea efectiva y sólida. 

 

Mapfre creó a finales de 2022 un grupo de trabajo sobre Inteligencia Artificial con la misión de elevar 

los temas relacionados con la ética y protección de los datos, la agilización de los procesos, la 

automatización de decisiones y la mejora en la experiencia de los clientes, el cual ha ido evolucionando 

tanto en la creación de nuevos órganos de gobierno (como el Comité de Dirección de IA y Dato), como 

en la ampliación en nuevas responsabilidades de órganos ya existentes. Estos órganos se encargan 

de velar por una gestión ética de la IA, en la que no solo se cumpla con la normativa, sino que pone en 

el centro los derechos de las personas y fomenta una IA equitativa y responsable, y ha adoptado el 

concepto de uso responsable de la IA, que considera vital y debe estar presente en todos los proyectos 

y procesos de toma de decisiones.  

 

Por otro lado, Mapfre ha desarrollado iniciativas para adaptarse a los cambios en el estilo de vida de 

sus clientes que se han producido por la aparición de la IA. Entre ellas, destaca el “Manifiesto de la IA” 
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y el plan de formación y concienciación para empleados (que busca que estos conozcan los diferentes 

proyectos que se realizan y los cuidados a tener en cuenta a la hora de desarrollarlos), así como 

trabajos en la adecuación temprana a la regulación de aplicación en esta materia de Inteligencia 

Artificial (en concreto sobre la ejecución del Plan de Adecuación a la regulación de la Unión Europea 

en materia de Inteligencia Artificial, el cual reúne proyectos y líneas de trabajo para dar cumplimiento a 

las obligaciones exigidas por los reguladores en los plazos establecidos). 

Entorno macroeconómico 

El entorno macroeconómico actual se caracteriza por un crecimiento global moderado pero resiliente 

donde la inflación se aproxima paulatinamente a las metas de los principales bancos centrales. No 

obstante, la situación sigue marcada por un elevado nivel de incertidumbre, pese a la mejora de algunos 

indicadores, y el crecimiento sigue siendo moderado e insuficiente para contrarrestar los impactos 

negativos de los últimos años.  

Entre los principales riesgos macroeconómicos se encuentra la alta deuda global y las tensiones 

geopolíticas. La sostenibilidad de la deuda es preocupante, especialmente en un contexto de políticas 

monetarias más restrictivas y previsibles necesidades de gasto público no esperado, como en defensa, 

que pueden impactar tanto en los déficits públicos como en los niveles de deuda. Las disputas 

comerciales derivadas de políticas arancelarias y las restricciones a la exportación pueden socavar las 

ventajas competitivas de los países al limitar el acceso a tecnologías avanzadas y recursos críticos 

(p.e. tierras raras), reducir la inversión y la innovación y repercutir negativamente en el crecimiento de 

la economía.  

La flexibilización monetaria podría traducirse en un impulso a la economía real, permitiendo un 

crecimiento de la actividad aseguradora. Si embargo, la incertidumbre geopolítica y comercial podrían 

ocasionar tensiones inflacionarias, en las inversiones y en los tipos de cambio, por lo que es 

fundamental la cooperación entre países y entidades aseguradoras para compartir conocimientos, 

datos y mejores prácticas sobre la gestión de riesgos en un entorno económico desafiante. 

Para contrarrestar esta situación la Entidad: 

• Aplica una prudente selección y tarificación de riesgos, así como una política de inversiones 

(caracterizada por una proporción de renta fija con rentabilidad vinculada a la inflación local o 

la tasa oficial de rentabilidad de los bancos centrales que permiten contar con recursos 

suficientes para atender a los asegurados incluso en situaciones de inflación no previstas) y 

adapta la oferta de productos a la evolución del entorno. 

• Mantiene activos financieros diversificados y de alta disponibilidad para garantizar la capacidad 

de respuesta ante una posible crisis de liquidez en el mercado asegurador. 

C.6.2. Riesgos emergentes 

Los riesgos emergentes constituyen riesgos esperados o posibles, o cambios en el perfil de riesgo 

actual debido a futuros eventos cuyos impactos son desconocidos o sujetos a una gran incertidumbre.  

Dado que el panorama de riesgo está en constante evolución, es importante i) identificar los factores a 

los que tanto la industria aseguradora como la Entidad se pueden enfrentar a más largo plazo (5-10 

años); ii) conocer el grado de preparación con el que se cuenta; y iii) poder adaptarse alcanzando los 

objetivos y el éxito en los resultados empresariales. 

A continuación, se detallan los principales riesgos emergentes, con la descripción de sus posibles 

impactos en los negocios de la Entidad y de las medidas que está adoptando para responder a estos 

riesgos: 
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Riesgo de cambio climático 

El riesgo de cambio climático es el riesgo derivado del cambio a largo plazo en los patrones climáticos 

promedio que habían configurado los climas locales, regionales y globales de la tierra. Los riesgos 

derivados del cambio climático se dividen en dos grandes categorías: riesgos físicos y riesgos de 

transición, pudiendo manifestarse principalmente en eventos climáticos extremos (olas de calor, 

inundaciones, incendios forestales, etc.), en incertidumbre económica por cambios diversos 

(regulatorios, tecnológicos, sociales, etc.), en la transición hacia una economía baja en carbono y en 

reclamaciones por responsabilidad medioambiental cuando no se prevengan, mitiguen o revelen los 

riesgos de cambio climático. 

Entre los riesgos derivados del cambio climáticos identificados, se encuentran los siguientes, de 

acuerdo con las categorías mencionadas: 

Riesgo Descripción del riesgo 

Riesgos físicos 

Agudos 

Riesgos que se derivan de incrementos en la frecuencia, severidad y 

correlación de sucesos concretos, especialmente fenómenos meteorológicos, 

que pueden dañar las instalaciones de producción y trastornar o interrumpir 

las cadenas de valor empresarial. 

Crónicos Riesgos que se derivan de cambios a más largo plazo en el clima 

Riesgos de transición 

Legales y regulatorios 

Riesgo del incremento del número de litigios por no impedir o minimizar los 

efectos adversos sobre el clima por parte de la entidad, por la necesidad de 

adecuar los programas de cobertura de riesgos catastróficos, las políticas de 

suscripción y actualización continua de perfiles de riesgos por zonas/actividad 

y restricciones del reaseguro, y por la ausencia de adaptación a la normativa 

sobre el cambio climático por parte de nuestros clientes. 

Tecnológicos 

Riesgos derivados de cambios o adaptaciones a infraestructuras tecnológicas 

que sean menos dañinas para el medio. La expansión de nuevos servicios y 

productos para la transición climática y energética implica cambios en la oferta 

de productos aseguradores y cada vez es más importante tener en cuenta las 

características específicas de estas tecnologías a la hora de ofrecer nuevos 

productos aseguradores. 

Mercado 

Riesgos de caída en la capitalización bursátil de la compañía por la 

‘percepción o sentimiento de mercado’ de los inversores, que prefieren 
entidades más sostenibles, así como de caída en la valoración de los activos 

financieros de la Compañía motivados por el cambio climático. 

Reputación 
Riesgo derivado de la dificultad de la Entidad para atraer a clientes, 

empleados, socios o inversores por factores de sostenibilidad. 

Los distintos sectores deben adaptarse y reforzar su resistencia a los efectos económicos de los 

riesgos derivados del cambio climático que ya se están produciendo en la actualidad, entre cuyas 

repercusiones financieras destacan el aumento de los costes operativos por el alza de los precios 

de las materias primas, la disminución de los ingresos por el descenso de la eficiencia de la 

producción, daños imprevistos en los activos que se traduzcan en mayores costes de reparación o 

devaluación, y la escalada de las primas de seguros. 
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Por otro lado, la falta de un compromiso global por parte de países y organizaciones para afrontar 

el cambio climático dificulta la implantación de medidas para abordarlo de la forma más eficiente. 

La gestión de los riesgos de cambio climático ayuda en la toma de decisiones en temas tan 

importantes como la suscripción, las adquisiciones, las inversiones, la innovación en productos y 

servicios, y la gestión de la reputación, esencial para ganar la confianza de los grupos de interés y 

adaptar el proceso de planificación financiera de la Entidad al cambio climático.  

En Mapfre se ha implementado un proceso de identificación de riesgos de cambio climático que 

permite realizar un análisis de materialidad de los peligros vinculados a los riesgos físicos y de 

transición a los que podría estar expuesto. Este proceso cubre los riesgos físicos por cambio 

climático asociados a la cartera de pasivos, así como los riesgos de transición de la cartera de 

inversiones. Adicionalmente, también se consideran los riesgos físicos para la cartera de inmuebles.  

En cuanto a los riesgos físicos, en primera instancia se identifican los riesgos y negocios expuestos 

en base a juicio experto y conocimiento del negocio. Los peligros identificados con mayor relevancia 

corresponden a inundación (bien sea costera o fluvial), y sequía. 

Respecto a los riesgos de transición, el proceso considera el sector de actividad NACE de cada uno 

de los activos de la cartera para posteriormente realizar un mapeo a los Climate Policy Relevant 

Sector (CPRS), que comprende los sectores más afectados desde el punto de vista de política 

climática, y así poder determinar posibles vulnerabilidades de la cartera. Este enfoque se aplica a la 

exposición en renta fija corporativa, acciones, fondos de inversión y swaps. 

En la evaluación interna de riesgos y solvencia realizada en 2025 (ORSA por sus siglas en inglés) 

se incluyeron stress tests para el ramo de decesos sobre el riesgo de olas de calor cuyo efecto sobre 

los resultados fue muy leve y para el ramo de patrimoniales sobre el riesgo de daños por agua 

obteniéndose resultados con un impacto inmaterial en todos los escenarios y en cualquiera de los 

años considerados en el horizonte (2030, 2050 y 2080). Además, se realizó en 2024 un stress test 

en la Entidad sobre el peligro de granizo en la cartera de otras garantías de Autos, obteniéndose 

como resultado un impacto inmaterial en todos los escenarios y en cualquiera de los años 

considerados en el horizonte (2030, 2050 y 2080). En 2025 se realizaron dos stress test sobre los 

riesgos de transición por cambio climático en la cartera de inversiones. El riesgo de transición 

vinculado a un calentamiento global superior a 2 °C mostró un efecto medio-leve sobre los resultados 

y por otro lado, el riesgo de transición vinculado a un calentamiento global inferior a 2C, mostró un 

efecto medio en resultados. 

Como se detalla en el Estado de Información No Financiera (EINF) Consolidado e Información sobre 

Sostenibilidad de Mapfre, S.A. y sociedades dependientes (apartado 2. Información 

Medioambiental) Mapfre reconoce el cambio climático como uno de los mayores desafíos globales 

y ha asumido el compromiso de contribuir a su mitigación, trabajando para limitar el aumento de la 

temperatura global a 1,5°C, acelerando la reducción de su huella de carbono y promoviendo la 

transparencia en la divulgación de información climática. 

El Grupo cuenta con un Plan Corporativo de Transición Climática y mantiene un objetivo aspiracional 

de convertirse en una empresa Net Zero en 2050, integrando criterios climáticos en todas sus áreas: 

suscripción, inversión y operaciones propias. 

Además de mitigar sus emisiones, Mapfre trabaja en la adaptación al cambio climático, incorporando 

los riesgos climáticos en su planificación financiera y fortaleciendo su resiliencia frente a eventos 

extremos y catástrofes naturales. La compañía apuesta por una forma responsable de hacer 

negocio, alineando sus decisiones con los compromisos climáticos y contribuyendo activamente a 
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la transición global hacia la sostenibilidad. Entre otros, cabe destacar el criterio adoptado respecto 

a no invertir ni asegurar a empresas de los sectores de carbón, gas y petróleo que no cuenten con 

un plan de transición energética alineado con el objetivo de limitar el calentamiento global a 1,5 °C. 

Las medidas de mitigación de los riesgos de cambio climático se centran en la gestión de los 

mismos, fundamentalmente en aumentar la comprensión sobre la mayor peligrosidad catastrófica 

derivada del cambio climático, y mejorar la gestión de las exposiciones mediante: 

-  La incorporación del cambio climático en la toma de decisiones de la estrategia comercial. 

-  Un detallado conocimiento de los riesgos asegurados (tal como su geolocalización y la 

característica de sus activos), a fin de realizar una correcta cobertura y selección de la 

protección catastrófica. 

-  Una adecuada gestión y control de los cúmulos para optimizar el uso del capital. 

-  La máxima colaboración y transparencia entre asegurado y asegurador para facilitar la mejor 

evaluación y tarificación. 

-  La contratación de coberturas de reaseguro. 

Mapfre ha seguido avanzando en diferentes iniciativas relacionadas con el cambio climático: 

-  Estudio de soluciones avanzadas que permiten una evaluación más precisa de riesgos y sus 

proyecciones a futuro en diferentes escenarios de cambio climático. 

-  Análisis de oportunidades de productos y servicios relacionados con el cambio climático. 

Riesgo de inestabilidad y crisis financieras por conflictos y escasez de recursos 

En los últimos años se está produciendo un aumento del riesgo geopolítico. Ejemplo de esto son la 

invasión de Ucrania por Rusia, la influencia económica y política de China, los conflictos en Oriente 

Medio, así como el giro en la política exterior estadounidense respecto a anteriores administraciones. 

La tendencia hacia un aumento del proteccionismo económico que genera guerras arancelarias entre 

las principales economías mundiales se ha intensificado asimismo en el último año. Todos estos 

factores han desembocado en la mayor reconfiguración geopolítica desde la Segunda Guerra Mundial, 

donde diferentes bloques ideológicos chocan entre sí. El aumento de la polarización y la tendencia de 

las naciones a alinearse en bloques aliados económica y políticamente aumenta las ineficacias en 

costes, ya que empresas y responsables políticos están considerando cada vez más estrategias para 

relocalizar la producción por criterios distintos a la eficacia en costes. 

Asimismo, la escasez de recursos provocada por el cambio climático podría tener implicaciones como 

el incremento de las migraciones climáticas (con el consiguiente agravamiento de las tensiones sociales 

en los países afectados), la adopción por los estados de políticas más nacionalistas, o el inicio de 

nuevos conflictos o agravamiento de los ya existentes (con el objetivo de controlar los mismos). Por 

otro lado, en este escenario es previsible que se incrementen las desigualdades económicas entre 

países, incluida la pérdida de inversiones. 

La concurrencia de un vertiginoso desarrollo tecnológico, de una crisis climática global, junto con la 

polarización geopolítica, la decreciente cooperación y la menor relevancia de instituciones 

internacionales previamente importantes en la gobernanza global, intensifican algunos de los riesgos 

ya identificados. Los efectos combinados de estos riesgos pueden ser mayores que los riesgos 

analizados individualmente, afectando al desempeño económico (incremento de costes, disminución 

del consumo, limitación al comercio y a las transacciones económicas, problemas en la cadena de 

suministros, etc.), así como a la estabilidad social. Es lo que algunos expertos denominan “policrisis”.  
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Las actuaciones restrictivas por parte de las autoridades monetarias podrían acelerar el aumento de la 

inestabilidad política y el malestar social, disminuyendo el poder adquisitivo de las personas con la 

consecuente contracción en la demanda de productos de seguros. 

Las medidas de mitigación de estos riesgos se centran en tratar de identificar los aspectos que puedan 

afectar social y políticamente a la Entidad, así como monitorizar las principales variables 

macroeconómicas y financieras, con especial énfasis en su impacto sobre la industria aseguradora y 

sobre la fortaleza financiera de la Entidad. 

Riesgo de impacto de los cambios estructurales y sociodemográficos 

Este riesgo hace referencia al impacto que, en los próximos años, pueden generar los cambios 

estructurales y sociodemográficos sobre la actividad aseguradora. Dichos cambios responden a 

transformaciones profundas y sostenidas en la composición y comportamiento de la población. Entre 

estos factores destacan: 

Cambio de la estructura social e inversión de la pirámide poblacional, con un envejecimiento progresivo 

de la población y una reducción de los segmentos jóvenes, lo que modifica las necesidades de 

protección de salud, y altera la base de clientes potenciales. 

Aparición de nuevas realidades sociales, tales como nuevos modelos de familia, mayor movilidad 

laboral y geográfica, incremento del teletrabajo, y la consolidación de estilos de vida no tradicionales, 

que requieren una adaptación continua de los productos, servicios y modelos de relación con el cliente. 

Cambios en usos, comportamientos y expectativas de los consumidores respecto al seguro (mayor 

demanda de inmediatez, digitalización, personalización, sostenibilidad y transparencia), que obligan a 

una evolución constante de los procesos comerciales, de servicio y de gestión. 

Como consecuencia, estos cambios sociales pueden provocar desalineación entre la oferta 

aseguradora y las nuevas necesidades del mercado, disminución en la demanda de determinados 

productos, aparición de nuevos riesgos no cubiertos, y aumento de la presión reputacional y regulatoria 

si no se adapta la organización. 

En el informe sobre la Evaluación interna de riesgos y solvencia (ORSA) de la Entidad, con fecha de 

referencia 31 de diciembre de 2025, se incluye información más detallada sobre el análisis de estos 

riesgos y las medidas para su seguimiento y/o mitigación. 

-  

-  

-  

 
3 El UFR es el tipo de interés a largo plazo que se utiliza como referencia para construir la curva de tipos de interés en los plazos en los 

que ya no existen indicadores de mercado. El UFR que se ha utilizado en los cálculos de solvencia a 31/12/2025 es 3,3%. 
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-  

-  

- 

- 

-  

-  

-  

 
4 Solo se ha calculado el efecto en los Fondos propios admisibles, no en el SCR. 

31/12/2025
Variación en 

puntos 
porcentuales

Ratio de Solvencia (RS) 198,3%

RS en caso de subida del tipo de interés en 100 puntos básicos 194,0% -4,3 p.p

RS en caso de bajada del tipo de interés en 100 puntos básicos 202,2% 3,9 p.p

RS en caso de UFR (Ultimate Forward Rate) 3,20% 198,1% -0,2 p.p

RS en caso de apreciación del euro en un 10% 198,0% -0,3 p.p

RS en caso de caída de la renta variable del 25% 198,6% 0,3 p.p

RS en caso de incremento de diferenciales corporativos de 50 puntos básicos 197,3% -1 p.p

RS en caso de incremento de diferenciales corporativos y soberanos de 50 puntos 
básicos

191,1% -7,2 p.p

p.p.: puntos porcentuales

31/12/2025
Variación en 

puntos 
porcentuales

Ratio de Solvencia (RS) 198,3% -

RS en caso de incremento del 5% del ratio de mortalidad (productos sin riesgo de 
longevidad)

192,5% -5,9 p.p.

RS en caso de descenso del 5% del ratio de mortalidad (sólo productos con riesgo 
de longevidad)

203,6% 5,2 p.p.

RS en caso de incremento del 5% del ratio de invalidez 198,3% 0 p.p.

RS en caso de incremento del 10% en gastos 194,9% -3,4 p.p.

RS en caso de incremento del 10% en caídas 196,1% -2,3 p.p.

p.p.: puntos porcentuales
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Activos
Valor 

Solvencia II 
2025

Valor 
Contable 

2025

Fondo de comercio 0

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisición 408.118

Activos intangibles 0 127.384

Activos por impuestos diferidos 586.096 161.826

Superávit de las prestaciones de pensión 102.942 102.942

Inmovilizado material para uso propio 470.819 239.171

Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a 

índices y fondos de inversión y otros organismos de inversión colectiva)
6.236.008 6.143.598

Inmuebles (distintos de los destinados al uso propio) 414.674 296.592

Participaciones en empresas vinculadas 1.306.892 1.337.037

Acciones 375.299 375.299

Acciones - cotizadas 372.021 372.021

Acciones - no cotizadas 3.278 3.278

Bonos 3.949.195 3.949.195

Bonos Públicos 2.397.413 2.397.413

Bonos de empresa 1.392.126 1.392.126

Bonos estructurados 159.106 159.106

Valores con garantía real 550 550

Organismos de inversión colectiva 163.975 163.975

Derivados 3.811 0

Depósitos distintos de los equivalentes al efectivo 22.162 21.500

Otras inversiones 0 0

Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a índices y fondos de inversión 

y otros organismos de inversión colectiva
55 55

Préstamos con y sin garantía hipotecaria 44.206 43.942

Préstamos sobre pólizas 349 349

Préstamos con y sin garantía hipotecaria a personas físicas 0 0

Otros préstamos con y sin garantía hipotecaria 43.857 43.593

Importes recuperables de reaseguros de: 1.628.344 1.826.418

No Vida, y enfermedad similar a No Vida 1.628.344

No Vida, excluida enfermedad 1.627.741

Enfermedad similar a No Vida 603

Vida, y enfermedad similar a Vida, excluidos enfermedad  y vinculadas a índices y 

fondos de inversión y otros organismos de inversión colectiva
0

Enfermedad similar a Vida 0

Vida, excluidos enfermedad y vinculados a índices y fondos de inversión y otros 

organismos de inversión  colectiva
0

Vida vinculados a índices y fondos de inversión y otros organismos de inversión 

colectiva
0

Depósitos constituidos por Reaseguro Aceptado 299 299

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 382.084 941.384

Créditos a cobrar de reaseguro 7.264 7.555

Cuentas a cobrar (comerciales no de seguros) 65.626 66.406

Acciones propias (tenencia directa) 0 0

Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios 0 0

Efectivo y equivalentes de efectivo 204.191 204.191

Otros activos, no consignados en otras partidas 7.426 35.414

TOTAL ACTIVO 9.735.360 10.308.703

Datos en miles de euros
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Activos por Impuestos Diferidos Solvencia Importe

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisición 102.029

Activos intangibles 31.846

Inmovilizado material para uso propio 25.911

Participaciones en empresas vinculadas 38.183

Importe recuperables de reaseguro 49.519

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 140.081

Margen de Riesgo 34.572

Otros conceptos 2.129

TOTAL 424.270

  Datos en miles de euros
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Provisiones técnicas
Valor Solvencia II 

2025
Valor Contable 

2025

Provisiones técnicas - No Vida 5.027.620 6.064.754

Provisiones técnicas - No Vida (excluida enfermedad) 4.862.468

    Provisiones técnicas calculadas como un todo 0

    Mejor estimación 4.780.968

    Margen de riesgo 81.500

Provisiones técnicas - enfermedad (similar No Vida) 165.152

    Provisiones técnicas calculadas como un todo 0

    Mejor estimación 155.820

    Margen de riesgo 9.332

Provisiones técnicas - Vida (excluido vinculadas a índices, fondos de 

inversión y otros organismos de inversión colectiva)
350.414 1.386.433

Provisiones técnicas - enfermedad (similar Vida) 0

    Provisiones técnicas calculadas como un todo 0

    Mejor estimación 0

    Margen de riesgo 0

Provisiones técnicas - Vida (excluida enfermedad y vinculadas a 

índices y fondos de inversión)
350.414

    Provisiones técnicas calculadas como un todo 0

    Mejor estimación 302.962

    Margen de riesgo 47.452

Provisiones técnicas - vinculadas a índices, fondos de inversión y 

otros organismos de inversión colectiva
41 55

    Provisiones técnicas calculadas como un todo 0

    Mejor estimación 36

    Margen de riesgo 5

Otras provisiones técnicas

TOTAL PROVISIONES TÉCNICAS 5.378.074 7.451.242

   Datos en miles de euros
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Provisiones técnicas
Valor 

Solvencia II
Valor 

Contable

  Provisiones técnicas - Vida 350.414 1.381.360

  Provisiones técnicas -  vinculadas a índices y fondos de inversión 41 55

  Asimetrías Contables 0 5.073

  TOTAL 350.455 1.386.488

  Datos en miles de euros
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Provisiones técnicas
Valor 

Solvencia II
Valor 

Contable 

Otras provisiones técnicas 1.278.001

Datos en miles de euros
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Otros pasivos
Valor 

Solvencia II 
2025

Valor 
Contable 

2025

Total provisiones técnicas 5.378.074 7.451.242

Pasivos contingentes 0 0

Otras provisiones no técnicas 144.144 144.144

Obligaciones por prestaciones de pensión 102.942 102.942

Depósitos de reaseguradoras 55.622 55.622

Pasivos por impuestos diferidos 738.979 79.410

Derivados 9.148 5.336

Deudas con entidades de crédito 0 0

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 177.480 0

Cuentas a pagar de seguros e intermediarios 198.891 198.933

Cuentas a pagar de reaseguros 95.325 95.283

Cuentas a pagar (comerciales no de seguros) 294.714 294.714

Pasivos subordinados 0 0

Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios básicos) 0 0

Pasivos subordinados que forman parte de  los fondos propios básicos 0 0

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 1 55.132

TOTAL PASIVO 7.195.317 8.482.758

EXCEDENTE DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS 2.540.043 1.825.945

Pasivos por Impuestos Diferidos Solvencia Importe

Inmovilizado material para uso propio 24.871

Inversiones inmobiliarias 36.870

Participaciones en empresas vinculadas 19.334

Provisiones técnicas - No Vida 281.995

Provisiones técnicas - Vida (excluido vinculadas a índices, fondos de inversión y otros 

organismos de inversión colectiva)
270.868

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 13.783

Otros conceptos 11.847

TOTAL 659.569

   Datos en miles de euros
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Valor de 
Solvencia II

Valor de 
Solvencia II

2025 2024

Activos intangibles 0 0

Activos por impuestos diferidos 586.096 558.987

Superávit de las prestaciones de pensión 102.942 120.650

Inmovilizado material para uso propio 470.819 465.334

Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a índices y 

fondos de inversión)
6.236.008 5.771.501

Inmuebles (distintos de los destinados a uso propio) 414.674 418.740

Participaciones en empresas vinculadas 1.306.892 1.293.758

Acciones 375.299 299.009

Acciones — cotizadas 372.021 295.871

Acciones — no cotizadas 3.278 3.138

Bonos 3.949.195 3.652.359

Bonos públicos 2.397.413 2.492.721

Bonos de empresa 1.392.126 943.475

Bonos estructurados 159.106 215.079

Valores con garantía real 550 1.084

Organismos de inversión colectiva 163.975 103.617

Derivados 3.811 4.018

Depósitos distintos de los equivalentes a efectivo 22.162 0

Otras inversiones 0 0

Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a índices y fondos de inversión 55 55

Préstamos con y sin garantía hipotecaria 44.206 32.045

Préstamos sobre pólizas 349 349

Préstamos con y sin garantía hipotecaria a personas físicas 0 0

Otros préstamos con y sin garantía hipotecaria 43.857 31.694

Importes recuperables de reaseguros de: 1.628.344 1.260.409

No vida y enfermedad similar a no vida 1.628.344 1.260.409

No vida, excluida enfermedad 1.627.741 1.259.457

Enfermedad similar a no vida 603 952

Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a índices y fondos de 

inversión y otros organismos de inversión colectiva
0 0

Enfermedad similar a vida 0 0

Vida, excluidos enfermedad y vinculados a índices y fondos de inversión y otros organismos 

de inversión colectiva
0 0

Vida vinculados a índices y fondos de inversión y otros organismos de inversión colectiva 0 0

Depósitos en cedentes 299 291

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 382.084 371.676

Cuentas a cobrar de reaseguros 7.264 14.253

Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 65.626 87.617

Acciones propias (tenencia directa) 0 0

Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual inicial exigidos 

pero no desembolsados aún
0 0

Efectivo y equivalente a efectivo 204.191 174.170

Otros activos, no consignados en otras partidas 7.426 7.039

Total activo 9.735.360 8.864.027

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.02.01.02

Activo (*)
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Valor de 
Solvencia II

Valor de 
Solvencia II

2025 2024

Provisiones técnicas — No Vida 5.027.620 4.382.774

Provisiones técnicas — no Vida (excluida enfermedad) 4.862.468 4.223.766

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0

Mejor estimación 4.780.968 4.149.636

Margen de riesgo 81.500 74.130

Provisiones técnicas — enfermedad (similar a No Vida) 165.152 159.008

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0

Mejor estimación 155.820 149.586

Margen de riesgo 9.332 9.422

Provisiones técnicas — Vida (excluidos vinculados a índices y fondos de inversión y otros 
organismos de inversión colectiva)

350.414 438.490

Provisiones técnicas — enfermedad (similar a Vida) 0 0

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0

Mejor estimación 0 0

Margen de riesgo 0 0

Provisiones técnicas — Vida (excluida enfermedad y vinculados a índices y fondos de inversión y 
otros organismos de inversión colectiva)

350.414 438.490

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0

Mejor estimación 302.962 389.777

Margen de riesgo 47.452 48.713

Provisiones técnicas — vinculados a índices y fondos de inversión y otros organismos de inversión 
colectiva

41 44

Provisiones Técnicas calculadas como un todo 0 0

Mejor estimación 36 40

Margen de riesgo 5 4

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.02.01.02

Pasivo (*)
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Reaseguro 
aceptado

Contratos sin 
opciones ni 
garantías

Contratos sin opciones ni 
garantías

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0 0 0 0 0 0

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado tras el 

ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas 

como un todo

0 0 0 0 0 0 0

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimación y el margen de riesgo 0 0 0 0 0 0 0

Mejor estimación bruta 58.839 0 36 0 244.122 0 302.997

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado tras el 

ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
0 0 0 0 0 0 0

Mejor estimación menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro 

limitado — total 0 0 0 0 0 0 0

Margen de riesgo 9.216 5 0 38.236 0 0 47.457

Provisiones técnicas — total 0 0 0 0 0 0 0

Beneficios esperados incluidos en primas futuras 0 0 0 886.694 0 886.694

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.12.01.02

Total (seguros de vida 
distintos de enfermedad, 

incl. los vinculados a 
fondos de inversión)

Seguro con participación 
en beneficios(*)

Seguro vinculado a índices y fondos de inversión y 
otros organismos de inversión colectiva

Otro seguro de Vida
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Seguro de gastos 
médicos

Seguro de protección 
de ingresos

Seguro de accidentes 
laborales

Seguro de 
responsabilidad civil de 
vehículos automóviles

Otro seguro de 
vehículos automóviles

Seguro marítimo, de 
aviación y transporte

Seguro de incendio y 
otros daños a los 

bienes

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0 0 0 0 0 0

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y 

reaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte 

asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo

0 0 0 0 0 0 0

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimación y el 
margen de riesgo

Mejor estimación

Provisiones para primas

Importe bruto - total -13.740 164 0 399.472 435.845 101.356 657.423

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y 

reaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
-259 -21 0 31.531 26.718 106.519 150.557

Mejor estimación neta de las provisiones para primas -13.481 185 0 367.941 409.127 -5.163 506.866

Provisiones para siniestros

Importe bruto - total 168.218 1.178 0 791.389 134.605 647.339 821.319

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y 

reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la 

contraparte

883 0 0 57.736 7.331 609.990 416.429

Mejor estimación neta de las provisiones para siniestros 167.336 1.178 0 733.654 127.274 37.348 404.890

Total mejor estimación — bruto 154.478 1.342 0 1.190.861 570.450 748.695 1.478.742

Total mejor estimación — neto 153.854 1.363 0 1.101.594 536.401 32.185 911.756

Margen de riesgo 9.332 0 0 17.778 12.420 6.210 30.507

Provisiones técnicas — total

Provisiones técnicas — importe total 163.810 1.342 0 1.208.639 582.870 754.905 1.509.249

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y 

reaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
624 -21 0 89.267 34.049 716.510 566.986

Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con 

cometido especial y reaseguro limitado — importe total 163.186 1.363 0 1.119.372 548.821 38.395 942.264

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.17.01.02

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
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Seguro de 
responsabilidad civil 

general

Seguro de crédito y 
caución

Seguro de defensa 
jurídica

Seguro de asistencia
Pérdidas pecuniarias 

diversas

Provisiones técnicas calculadas como un todo 0 0 0 0 0 0

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro 

limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte asociado a las 

provisiones técnicas calculadas como un todo

0 0 0 0 0 0

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimación y el margen de 
riesgo

Mejor estimación

Provisiones para primas

Importe bruto - total 71.166 107 -32 -788 4.157 1.655.129

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro 

limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
11.629 133 0 -459 3.885 330.232

Mejor estimación neta de las provisiones para primas 59.537 -26 -32 -329 273 1.324.897

Provisiones para siniestros

Importe bruto - total 712.723 1.145 125 54 3.562 3.281.658

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro 

limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
202.082 1.102 0 116 2.442 1.298.111

Mejor estimación neta de las provisiones para siniestros 510.641 43 125 -62 1.120 1.983.547

Total mejor estimación — bruto 783.889 1.252 94 -733 7.719 4.936.787

Total mejor estimación — neto 570.179 17 94 -391 1.393 3.308.444

Margen de riesgo 14.322 21 5 62 175 90.832

Provisiones técnicas — total

Provisiones técnicas — importe total 798.211 1.273 99 -671 7.894 5.027.620

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro 

limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
213.711 1.235 0 -343 6.327 1.628.343

Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido 

especial y reaseguro limitado — importe total 584.500 38 99 -329 1.567 3.399.276

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.17.01.02

Total de obligaciones de 
No Vida

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado



   
Informe sobre la Situación Financiera y la Solvencia                                                                    
Mapfre España, Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A.     
31/12/2025                                    

 

84 
 

Año 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + En el año en curso
Suma de años 
(acumulado)

Previos 14.934 Previos 14.934 36.473

N - 9 1.762.235 413.959 148.420 87.371 50.790 32.952 18.349 10.388 9.269 7.460 N-9 7.460 2.541.191

N - 8 1.819.024 555.087 165.288 115.389 72.430 28.948 30.531 19.978 13.819 N-8 13.819 2.820.493

N - 7 1.932.749 580.430 141.078 90.259 61.893 37.349 18.362 11.638 N-7 11.638 2.873.758

N - 6 2.008.343 544.998 168.237 102.534 46.451 40.614 33.338 N-6 33.338 2.944.515

N - 5 1.848.289 565.789 125.504 50.818 32.269 26.721 N-5 26.721 2.649.391

N - 4 2.100.421 621.157 115.387 73.307 42.654 N-4 42.654 2.952.927

N - 3 2.151.944 780.136 168.496 76.358 N-3 76.358 3.176.934

N - 2 2.313.945 879.337 245.827 N-2 245.827 3.439.109

N - 1 2.264.524 731.174 N-1 731.174 2.995.698

N 2.249.837 N 2.249.837 2.249.837

Datos en miles de euros Total 3.453.760 28.680.325

(*) Plantilla S.19.01.21

Año de evolución

Siniestros pagados brutos (no acumulado) (*)
(importe absoluto)
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Año 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
Final del año (datos 

descontados)

Previos 167.451 Previos 158.857

N - 9 817.475 354.506 273.508 183.599 118.392 85.108 53.159 40.018 29.101 23.140 N-9 21.892

N - 8 833.822 378.723 362.512 222.500 125.488 95.633 58.423 45.583 34.367 N-8 32.883

N - 7 1.230.033 433.333 280.629 197.863 139.412 96.257 74.735 59.567 N-7 56.726

N - 6 1.045.354 456.053 317.326 199.646 155.699 126.212 83.980 N-6 79.530

N - 5 907.671 389.362 223.348 168.510 130.657 99.135 N-5 94.954

N - 4 887.024 333.509 214.204 152.491 111.504 N-4 106.199

N - 3 1.161.768 396.691 391.022 306.267 N-3 293.972

N - 2 1.293.860 585.063 320.992 N-2 308.342

N - 1 1.092.272 481.963 N-1 465.354

N 1.714.803 N 1.662.948

Datos en miles de euros Total 3.281.658

(*) Plantilla S.19.01.21

Mejor estimación bruta sin descontar de las provisiones para siniestros (*)
(importe absoluto)
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Valor de 
Solvencia II

Valor de 
Solvencia II

2025 2024

Pasivos contingentes 0 0

Otras provisiones no técnicas 144.144 129.394

Obligaciones por prestaciones de pensión 102.942 120.650

Depósitos de reaseguradores 55.622 53.192

Pasivos por impuestos diferidos 738.979 680.927

Derivados 9.148 8.879

Deudas con entidades de crédito 0 0

Pasivos f inancieros distintos de las deudas con entidades de crédito 177.480 166.034

Cuentas a pagar de seguros e intermediarios 198.891 181.590

Cuentas a pagar de reaseguros 95.325 123.717

Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 294.714 269.672

Pasivos subordinados 0 0

Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios básicos 0 0

Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios básicos 0 0

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 0 132

Total pasivo (**) 7.195.317 6.555.496

Excedente de los activos respecto a los pasivos 2.540.043 2.308.531

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.02.01.02

Pasivo (*)

(**) El importe de Total pasivo incluye no solo el sumatorio de los Otros pasivos de esta tabla, sino también el total de 

Provisiones técnicas del Anexo D.6.B).
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(*)

2025 2024 2025 2024

Fondos propios básicos antes de la deducción por participaciones en otro sector financiero con 
arreglo al artículo 68 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Capital social ordinario (sin deducir las acciones propias) 564.624 564.624 564.624 564.624

Primas de emisión correspondientes al capital social ordinario 481.976 481.976 481.976 481.976

Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos propios básicos para las 

mutuas y empresas similares
0 0 0 0

Cuentas de mutualistas subordinadas 0 0

Fondos excedentarios 0 0 0

Acciones preferentes 0 0

Primas de emisión correspondientes a las acciones preferentes 0 0

Reserva de conciliación 1.431.962 1.211.742 1.431.962 1.211.742

Pasivos subordinados 0 0

Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos 0 0

Otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supervisión como fondos propios básicos 

no especif icados anteriormente
0 0 0 0

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de 
conciliación y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia II

Fondos propios de los estados f inancieros que no deban estar representados por la reserva de conciliación y no 

cumplan los requisitos para ser clasif icados como fondos propios de Solvencia II
0 0

Deducciones

Deducciones por participaciones en entidades f inancieras y de crédito 0 0 0 0

Total de fondos propios básicos después de deducciones 2.478.562 2.258.342 2.478.562 2.258.342

Fondos propios complementarios

Capital social ordinario no exigido y no desembolsado exigible a la vista 0 0

Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros, o elemento equivalente de los fondos propios básicos para 

las mutuas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a la vista
0 0

Acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a la vista 0 0

Compromiso jurídicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista 0 0

Cartas de crédito y garantías previstas en el artículo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE 0 0

Cartas de crédito y garantías distintas de las previstas en el artículo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE 0 0

Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el artículo 96, apartado 3, párrafo primero, 

de la Directiva 2009/138/CE
0 0

Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros distintas de las previstas en el artículo 96, apartado 3, 

párrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE
0 0

Otros fondos propios complementarios 0 0

Total de fondos propios complementarios 0 0

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR 2.478.562 2.258.342 2.478.562 2.258.342

Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR 2.478.562 2.258.342 2.478.562 2.258.342

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR 2.478.562 2.258.342 2.478.562 2.258.342

Total de fondos propios admisibles para cubrir el MCR 2.478.562 2.258.342 2.478.562 2.258.342

SCR 1.249.782 1.138.263

MCR 562.402 512.218

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR 198,3% 198,4%

Ratio entre fondos propios admisibles y MCR 440,7% 440,9%

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.23.01.01

Total Nivel 1–no restringido
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(*) 2025 2024

Reserva de conciliación

Excedente de los activos respecto a los pasivos 2.540.043 2.308.531

Acciones propias (tenencia directa e indirecta) 0 0

Dividendos, distribuciones y costes previsibles 61.481 50.189

Otros elementos de los fondos propios básicos 1.046.600 1.046.600

Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a ajuste por casamiento y 

de fondos de disponibilidad limitada
0 0

Reserva de conciliación 1.431.962 1.211.742

Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de Vida 886.694 802.506

Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de No Vida 88.039 62.990

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras 974.733 865.496

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.23.01.01
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2025 2024

Patrimonio neto (valor contable) 1.825.945 1.753.654

Eliminación fondo de comercio y activos intangibles -127.384 -134.548

Eliminación comisiones anticipadas y otros costes adquisición -408.118 -389.936

Ajuste neto activos / pasivos por impuestos diferidos -235.299 -181.681

Ajuste valoración inmovilizado material uso propio 231.648 172.133

Ajustes valoración inversiones 92.411 64.626

Ajuste valoración importes recuperables reaseguro -198.074 -203.414

Otros ajustes valoración en otros activos -588.094 -525.465

Ajustes valoración provisiones técnicas 2.073.168 1.859.893

Otros ajustes valoración en otros pasivos -126.160 -106.731

Excedente de activos sobre pasivos Solvencia II 2.540.043 2.308.531

Datos en miles de euros
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(*)
Capital de solvencia 

obligatorio bruto
Simplificaciones

Riesgo de mercado 729.250

Riesgo de impago de la contraparte 157.452

Riesgo de suscripción de Vida 71.327

Riesgo de suscripción de enfermedad 164.964

Riesgo de suscripción de No Vida 960.243

Diversif icación -606.640

Riesgo de activos intangibles 0

Capital de solvencia obligatorio básico 1.476.596

  Datos en miles de euros

  (*) Plantilla S.25.01.21

(*)
Parámetros 

específicos de la 
empresa

Riesgo de suscripción del seguro de vida

Riesgo de suscripción de enfermedad

Riesgo de suscripción de no vida

Desviación típica del 

riesgo de prima bruto 

de seguros de no vida.

  Datos en miles de euros

  (*) Plantilla S.25.01.21
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Cálculo del capital de solvencia obligatorio (*) Importe

Riesgo operacional 189.780

Capacidad de absorción de pérdidas de las provisiones técnicas 0

Capacidad de absorción de pérdidas de los impuestos diferidos -416.594

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el artículo 4 de la 

Directiva 2003/41/CE
0

Capital de solvencia obligatorio, excluida la adición de capital 1.249.782

Adición de capital ya f ijada 0

Capital de solvencia obligatorio, excluida la adición de capital 0

Adición de capital ya f ijada 0

De la cual, adiciones de capital ya establecidas — Artículo 37, apartado 1, tipo a) 0

De la cual, adiciones de capital ya establecidas — Artículo 37, apartado 1, tipo b) 0

De la cual, adiciones de capital ya establecidas — Artículo 37, apartado 1, tipo c) 1.249.782

De la cual, adiciones de capital ya establecidas — Artículo 37, apartado 1, tipo d) 0

Capital de solvencia obligatorio 0

Otra información sobre el SCR

Capital obligatorio para el submódulo de riesgo de acciones basado en la 
duración

0

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante 0

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de 

disponibilidad limitada
0

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a 

ajuste por casamiento
0

Efectos de diversif icación debidos a la agregación del SCR nocional para los fondos de 

disponibilidad limitada a efectos del artículo 304
0

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.25.01.21
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Actividades de No 
Vida

Actividades de Vida

M C R (NL, NL)  

Resultado
M C R (NL, L) Resultado

Componente de la fórmula lineal correspondiente a 
obligaciones de seguro y reaseguro de No Vida 684.193 0

Datos en miles de euros

Mejor estimación 
neta (de reaseguro/ 

entidades con 
cometido especial) y 
PT calculadas como 

un todo

Primas emitidas 
netas (de reaseguro) 

en los últimos 12 
meses

Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos 153.854 854.586

Seguro y reaseguro proporcional de protección de ingresos 1.363 1.386

Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales 0 0

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil de vehículos automóviles 1.101.594 1.059.482

Otro seguro y reaseguro proporcional de vehículos automóviles 536.401 1.186.662

Seguro y reaseguro proporcional marítimo, de aviación y transporte 32.185 46.670

Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros daños a los bienes 911.756 1.679.553

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil general 570.179 248.366

Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caución 17 -26

Seguro y reaseguro proporcional de defensa jurídica 94 185

Seguro y reaseguro proporcional de asistencia -391 4.132

Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias diversas 1.393 5.106

Reaseguro no proporcional de enfermedad 0 0

Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por daños 0 0

Reaseguro no proporcional marítimo, de aviación y transporte 0 0

Reaseguro no proporcional de daños a los bienes 0 0

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.28.02.01

Actividades de No Vida

Actividades de Vida

MCR(L, L) Resultado

Componente de la fórmula lineal 
correspondiente a las obligaciones de 
seguro y reaseguro de Vida

9.661

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.28.02.01
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Mejor estimación neta 
(de reaseguro/ 

entidades con cometido 
especial) y PT calculadas 

como un todo

Capital en riesgo total 
neto (de reaseguro/ 

entidades con cometido 
especial)

Obligaciones con participación en beneficios — 
prestaciones garantizadas

46.456

Obligaciones con participación en beneficios — 
futuras prestaciones discrecionales

12.383
Obligaciones de seguro vinculado a índices y a 

fondos de inversión y otros organismos de inversión 

colectiva
36

Otras obligaciones de (rea)seguro de Vida y de 

enfermedad
244.122

Capital en riesgo total por todas las obligaciones de 

(rea)seguro de Vida
4.941.719

Datos en miles de euros

Actividades de Vida

Cálculo del MCR nocional No Vida y Vida

Actividades de 
No Vida

Actividades de 
Vida

MCR lineal nocional 684.193 9.661

SCR nocional, excluida la adición de capital 

(cálculo anual o último)
1.232.381 17.402

Nivel máximo del MCR nocional 554.571 7.831

Nivel mínimo del MCR nocional 308.095 4.350

MCR combinado nocional 554.571 7.831

Mínimo absoluto del MCR nocional 4.000 4.000

MCR nocional 554.571 7.831

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.28.02.01 
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-  

-  

Cálculo de la capacidad de 
absorción de pérdidas de los 

impuestos diferidos

LAC DT -416.594

LAC DT justificada por reversión de pasivos por impuestos diferidos -297.974

LAC DTs justificada por referencia a beneficios imponibles futuros probables -118.620

LAC DT justificada por el traslado a ejercicios anteriores, ejercicio en curso 0

LAC DT justificada por traslado, años futuros 0

LAC DT máxima -416.594

Datos en miles de euros

(*) Plantilla S.25.01.21
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-  
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% en el 

capital

% de los 

derechos de 

voto
MAPFRE INMUEBLES, S.G.A. Carretera de Pozuelo 52, Majadahonda, España Inmobiliaria 82,97% 82,97%

FUNESPAÑA, S.A. C/ Doctor Esquerdo, 138, Madrid, España Servicios Funerarios 99,79% 99,79%

VERTI ASEGURADORA, COMPAÑIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A Calle María Tubau 10, edificio B, Madrid Seguros y Reaseguros 100,00% 100,00%

BANKINTER SEGUROS GENERALES, S.A. Avenida de Bruselas, 12, Alcobendas, España Seguros y Reaseguros 50,10% 50,10%

Rua Doutor António Loureiro Borges, 9, Ed.

Zenith – Miraflores (ALGÉS), Portugal
SANTANDER MAPFRE, SEGUROS Y REASEGUROS S.A Carretera de Pozuelo 52, Majadahonda, España Seguros y Reaseguros 50,01% 50,01%

MAPFRE SEGUROS GERAIS, S.A. Seguros y Reaseguros 100,00%

Participación 

Denominación Domicilio Actividad

100,00%








