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Desempeno de la economia

2025

2026

En 2024, |la economia latinoamericana tuvo un crecimiento moderado del 2,4%,
similar al del afio anterior, con un comportamiento dispar en el que economias
como Brasil (3,0%), Pertd (3,3%) o Colombia (1,7%) se aceleraron, México (1,4%)

tuvo una suave desaceleracion y Argentina continud en recesion (-1,7%).

Los niveles de inflacién fueron disminuyendo, en general, acercandose a los
objetivos de los principales bancos centrales, que comenzaron a cambiar de
orientacion su politica monetaria hacia su relajacidon, aunque todavia en territorio
restrictivo (tipos de interés sustancialmente por encima de la inflacién) en la
mayor parte de los casos. En Brasil, tras la relajacién monetaria, volvié a repuntar
la inflacidn, lo que esté llevando a nuevas subidas de tipos de interés en este
mercado.

Los déficits y los elevados niveles de deuda publica respecto al PIB mantienen
limitado el espacio fiscal de los gobiernos.

En 2025, se prevé que el PIB regional sufrira una ligera desaceleracion, con un
ritmo de crecimiento que se mantendria en 2026, en linea con el patron de bajo
crecimiento de la region.

Los problemas estructurales de América Latina (v.gr., inseguridad, desigualdad,
baja productividad, ahorro insuficiente, escasez de la inversién, mercados
laborales poco desarrollados con bajas tasas de participacion y altas tasas de
informalidad, escasa integracion intra-regional o los eventos climaticos extremos)
contindan dibujando un panorama complejo de bajo crecimiento regional.
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Aspectos demograficos

e |astasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de
la media global (1,6 a finales de siglo).

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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Aspectos demograficos

e Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de
la media global (1,6 a finales de siglo).
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Aspectos demograficos

e Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de

. . . ESPERANZA DE VIDA AL NACER
la media global (1,6 a finales de siglo).

e |astasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de
edad (aumentando solo en edades avanzadas). — América Latina == Mundial

e Entre 2019y 2021, la esperanza de vida al nacer sufrié la mayor
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Piramide poblacional
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Evolucién demogratica de América Latina
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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La pirdmide poblacional de América Latina fue
expansiva hasta el afio 2000.
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La piramide poblacional de América Latina fue
expansiva hasta el afio 2000.

A partir del inicio de este siglo, ha comenzado
a transformarse en una piramide del tipo
constrictivo.

Dicha tendencia indica un proceso de
envejecimiento poblacional en la regién.
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Desempeno del mercado asegurador latinoamericano en 2024

1

Crecimiento

El sector asegurador regional tuvo un
crecimiento saludable, aunque no pudo
seguir el excelente crecimiento de los dos
anos previos (con menores ajustes en las
primas en un entorno de inflacion mas
moderada).

e El segmento de No Vida fue el que mas se
desacelerd. Autos, que en los dos afios previos
fue su principal motor, presenté en 2024 un
crecimiento mas débil, en linea con el débil
crecimiento econdmico de la region.

e El segmento de Vida fue el que tuvo una mayor
aportacién al crecimiento regional, en un
entorno de tipos de interés reales positivos
(mas moderados).

2

Efecto de
tipos de
cambio

Los crecimientos en términos reales del
sector asegurador fueron atenuados, en
parte, por el efecto negativo de los tipos
de cambio.

e Los principales mercados aseguradores de la
region registraron crecimientos en moneda local
significativamente superiores a la inflacién y por
encima del aio previo.

e Argentina fue una excepcién en 2024, con un
retroceso significativo al corregir el efecto
monetario.

MAPFRE )-conomics

3

Rentabilidad

La rentabilidad del sector asegurador de
América Latina retrocedié ligeramente,
pero sigue siendo elevada.

e Resultado neto de 14.460,9 millones de
dolares en 2024 (-7,4% vs 2023), tras el gran
crecimiento del ano anterior (56,4%). Aun asi,
sigue por encima de los niveles prepandemia.

e Tanto el ROE como el ROA fueron positivos en
todos los mercados de seguros de la regién, a
excepcion de Argentina.



Demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR
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CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*
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PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*

B Primas — Crecimiento nominal PIB — Crecimiento nominal primas

250 30 %

200 20 %
150 10 %
100 0 %
50 -10 %
0 -20 %

&) — N o™ < Lo ~O (00) O~ (@) — AN ™M <t

~— ~— ~— — — ~— — — — (Q\| AN (Q\| N (Q\|

- o o o o - (@) o o - (@) o o o

QN (Q\ N (Q\ (Q\ QN (Q\ (Q\ (Q\ QN (Q\ (Q\ (Q\ QN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién y FMI) MAPFRE )-conomics *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.

(MILLARDOS DE USD)

2017
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024



Mercados aseguradores de la regién latinoamericana
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Mercados aseguradores de la regién latinoamericana
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)
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Crecimiento del mercado asegurador

VARIACION ANUAL (%)
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Primas del mercado latinoamericano en las primas mundiales

(cuota de mercado en USD, %)
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Cuota del mercado global

)

Total Vida No Vida
2010 2,60 % 1,97 % 3,29 %
2011 2,88 % 2,28 % 3,51 %
2012 3,05 % 2,54 % 3,56 %
2013 3,17 % 2,74 % 3,57 %
2014 2,90 % 2,64 % 3,15 %
2015 2,75 % 2,48 % 2,99 %
2016 2,71 % 2,64 % 2,77 %
2017 2,79 % 2,73 % 2,85 %
2018 2,51 % 2,44 % 2,56 %
2019 2,49 % 2,56 % 2,42 %
2020 2,16 % 2,14 % 2,18 %
2021 2,22 % 2,17 % 2,25 %
2022 2,56 % 2,64 % 2,51 %
2023 2,80 % 2,89 % 2,73 %

2024

2010-2024

2,92 %

+0,95 pp

2,64 %

-0,65 pp%




Crecimiento nominal (USD) de los mercados aseguradores latinoamericanos

Crecimiento nominal (en USD) en 2023
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Crecimiento nominal (moneda local) de los mercados aseguradores latinoamericanos
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Crecimiento real (moneda local) de los mercados aseguradores latinoamericanos

B Crecimiento real (moneda local) en 2024 Crecimiento real (moneda local) en 2023

®

30
25,8
- @
e O @
11,2
) 2 9 0 000 0 ¢ ¢ g o
7,4 7,0 6,9 6,6 57 0 o
- : 5,6 5,5 48 4 6 30 0 Q
o 2,6
B & oo
O — |
-10
-13,1
-20
7 ¢ 8§ 8§ ¥ & T 8§ § & 5 8§ & ¢ = 2 2 5 ¢
5 § % = &£ 3z & 5 5 < = g g § £ F =2 3 £
= — NO) G o & ©® O N > 0O ) = o - )
o = > 7 = © c 8 = £ 5 © O m O 2
S5 3 & § s § & 5 ®§ & 9 b8
Q
O
o

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) MAPFRE )-conomics



Contribuciones al crecimiento del sector asegurador

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS

B Vida B NoVida

Crecimiento anual Contribucién al crecimiento (pp)
P

2010 C o ] 109 12
il C . - o ol o 10
2012 e 2012 7,4 5,0 2,5
2013 . 2013 4,1 1,6 2,5
2014 ] 2014 4,2 0,3 4,4
2015 Bl 030 | 2015 -7,5 -4,7 -2,8
2016 | 2016 1,2 3,1 1,8
2017 T 2017 8,5 4,0 4,5
2018 I 2018 -5,5 =&}8 -2,2
2019 B 2019 1.3 2,2 -0,9
2020 | 2020 -11,9 -8,7 =5,
2021 I 2021 11,5 4,8 6,7

2022 | 2 152 65 %4
2023 B | 2023 17,1 7,2 9,9
2024 e | 2024 5,8 3,7 2,1

-15 -10 -5 0 5 10 15 20

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) MAPFRE )-conomics



Crecimiento (nominal en USD) por ramos de aseguramiento

2024 2023

COMPOSICION DE LA CARTERA

Vida individual y colectivo - DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2024
: 8,9 %
Accidentes personales _
4,8 %
3,3 %
8,4 % '
Salud g |
13,3 % 2.2%
- - . 6,2 % §
Vida Previsional y/o Pensiones _ 439
Incendios y/o Lineas aliadas I ron @ Vidaindividual y colectivo
v @ Vida previsional y pensiones
o -2,6 % © Automdviles
Automoviles POy ® Salud
Incendios y lineas aliadas
o W23 % e |
Responsabilidad civil s @ Accidentes de trabajo
o @ Accidentes personales
1,2 % Otros ramos de danos*
Crédito y/o Caucién . ®
11,7 %
) 10,8%
Otros Danos 5
1,2%
Transportes 13.0%
. . 2,0%0
Accidentes de trabajo 20,0 %
-10 % 0% 10 % 20 % 30 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) *Incluye: Transportes, Responsabilidad civil, Crédito y caucién, y Otros ramos de danos.
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Resultados y rentabilidad

Resultado técnico (millones USD) B Resultado neto (millones USD)

Brasil 3.747,2 Brasil I 6 6599
Argentina 1.975,9 México _4.353,0

Ecuador 197,5 Chile -1.154,0
Guatemala 124,1 Colombia -978,3
Panama 107,2 Perd .755,8
Paraguay 85,1 Puerto Rico I448,7
Bolivia 32,6 Panama I254,0
Rep. Dominicana* 25,7 Uruguay |183,6
Honduras 21,1 Guatemala |182,3
Venezuela 17,1 Rep. Dominicana* 127,5
Nicaragua 7,7 Costa Rica 87,2
El Salvador -1,0 Ecuador 85,7
Costa Rica -57,9 Paraguay 85,7
Uruguay -163,7 Honduras 66,3
Peru -283,9 El Salvador 65,5
Colombia -1.412,6 Bolivia 42,2
Chile -2.318,3 Nicaragua 25,9
México -4.426,4 Venezuela 17,2
Puerto Rico n.d. Argentina -1.111,7 -
-6.000 -4.000 -2.000 0 2.000  4.000 -4.000 -2.000 O 2.000 4.000 6.000 8.000

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) MAPFRE )-conomics * El dato corresponde al cierre de septiembre de 2024, Gltimo disponible.



Resultados y rentabilidad

" Rentabilidad sobre fondos propios (ROE)

" | Rentabilidad sobre activos (ROA)

Brasil 7.3% Paraguay
México 5% Guatemala
Guatemala ) % Honduras
Paraguay > % Panama
Peru % El Salvador
Honduras Nicaragua
Rep. Dominicana* Rep. Dominicana*
Uruguay Ecuador -13,6 %
Colombia Peru -3,5 %
Panama _ 14,7 % Puerto Rico -3,3 %
Chile - 14,5 % México -3,1 %
El Salvador -13,1 % Bolivia -3,1 %
Nicaragua - 12,7 % Colombia -2,6 %
Ecuador - 12,7 % Brasil -1,9 %
Puerto Rico L 125% Uruguay 8%
Bolivia - 11,1 % Costa Rica .1,5 %
Venezuela .3,4 % Chile .1,4 %
Costa Rica .3,3 % Venezuela . 1.3 %
Argentina 17,6 % Argentina -5,8 %_
-30 % -15 % 0% 15 % 30 % -8 % -4 % 0% 4 % 8 % 12 %

* El dato corresponde al cierre de septiembre de 2024, dltimo disponible.

MAPFRE )-conomics

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

MERCADO TOTAL

)

+1

)

+]

4

+4

GRUPO
ASEGURADOR

a Bradesco

a MAPFRE

Brasilprev
Zurich

MetLife

GNP

CNP

Sura

Ital

BBVA

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics

PRIMAS EN 2024 CUOTA DE

(MILLONES USD) MERCADO
11.874 55%
10.932 51%
10.400 4,8 %
10.084 4,7 %
7.211 3.4 %
6.915 3.2 %
6.671 3.1 %
5.862 2,7 %
5.361 2,5 %
5.253 2,4 %



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

MERCADO DE NO VIDA GRUPO PRIMAS EN 2024 CUOTA DE
ASEGURADOR (MILLONES USD) MERCADO
a MAPFRE 7.333 6,0 %
e Talanx 4.876 4.0%
o e Zurich 4.443 37%
a ° Guidewell 4.430 36%
- (o)
v 2 e Elevance 4.277 3,5%
N ° GNP 4.201 359%
o 0 Axa 4.185 34%
A e MHH 4.042 33%
v 2 Q Sura 4.004 33%
wv 4 @ Porto Seguro 3.916 3,2 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

MERCADO DE VIDA GRUPO PRIMAS EN 2024 CUOTA DE
ASEGURADOR (MILLONES USD) MERCADO
a Brasilprev 10.400 11,1 %
e Bradesco 9.934 10,6 %
© o 5.661 6,1 %
° Zurich 5.642 6,0 %
O v 5.105 5,5 %
A ° tad 4.743 5,1 %
v ' @ s 4.001 4,3%
© wmarrrE 3.599 3,8 %
A +2 ° Banamex 3.012 3,2 %
v @ GNP 2713 2,9 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



Uruguay
Costa Rica
Nicaragua

Peru
Honduras
Venezuela
Rep. Dominicana
Panama
Guatemala
El Salvador
Bolivia
Puerto Rico
Ecuador
Brasil

Paraguay
Colombia

México
Chile

Argentina

793
B 435
B 628
618

0 1.000

Concentracion de la industria aseguradora

B indice Herfindahl (IHH)

2.000 3.000 4.000

IHH > 1.800

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)

5.438

6.000

Uruguay
Costa Rica
Peru

Rep. Dominicana
Nicaragua*
Honduras
Panama
Venezuela
Guatemala
El Salvador
Puerto Rico
Bolivia
Brasil
Paraguay
Colombia
Ecuador
Meéxico
Chile

Argentina

MAPFRE )-conomics

" indice CR5 (%)

91,6 %
[ 55 39%
[ 1629
] I
] a0
] 9%
] .5 8%
] o 6%
] o 2%
] 506 %
] 5% 6 %
] 53 1%
47,5 %

45,5 %

45,2 %

44,7 %

44,1 %

43,6 %

34,7 %
0% 25 % 50 % 75 % 100 %
CR5 > 75%
>

* En el caso de Nicaragua, el indicador corresponde al CR3
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Tendencias estructurales y la BPS 3
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3 parametros estructurales

A

Penetracion

Parametro
macroeconomico

Relacidn entre las
primas de seguros y

el producto interior
bruto (PIB)

T

Densidad

Parametro
microeconomico

Gasto anual

promedio en

seguros por
habitante

A

Profundizacidon

Parametro
de madurez

Relacién entre las
primas de Vida y las
primas totales de
seguros

MAPFRE )-conomics




Indice de penetracién

PENETRACION
(PRIMAS / PIB)

- Total - \/ida == No Vida

4 %
3% 2010 249 0.9% 14%
2023 31% 13% 18%
2024 32% 14% 18%
(o)
2 % 1.8% 2010-2024

M Variacion (pp) 0,81 0,45 0,36
1,4%

Variacion (pp) 0,10 0,08 0,02

0%

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) MAPFRE )-conomics



PENETRACION

(PRIMAS / PIB)

- Total

4 %

3%

2 %

— \/ida

— No Vida

Indice de penetracién

1% /—_/\/\_/

(o)

0 %
o — (Q\ () <t Lo ~O
A A A A A A A
- - o o o - (@)
Q\| N (Q\ N N N (Q\

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

3.2% I

1,8%

1,4%

MAPFRE )-conomics

Puerto Rico
Chile

Uruguay

Brasil

Colombia
AMERICA LATINA
Argentina
Meéxico

El Salvador
Costa Rica
Panama

Peru

Honduras
Ecuador

Rep. Dominicana
Bolivia
Nicaragua
Guatemala
Paraguay

Venezuela

0% 2%

B Penetracién por mercado

I N ¢ 2 %

4.6 %
I ¢
I
I 33 %
I -
I : o
I
I 2 ¢
I
-
I 2.0 %
I
s
e
I 16 %
s

—

2%

0,9 %

4 % 6 %

8 %



Indice de penetracién

PENETRACION AJUSTADA*
(PRIMAS / PIB)

Puerto Rico 18.2%
Brasil 3,3% 3,3%
chile I 46%
AMERICA LATINA 05% 32%
Fl Salvador [ S & *
Mexico [T o 2.7 %
TR o 30%
Panams S > *
Colombia [N 1% 3,3% B Penetracion ajustada

Argentina

Honduras 0001% 2,0% Penetracion adicional por las primas ligadas a la seguridad social
Costa Rica | 04 % 2.4 %

Fcuador
R

veri R o * 20
soivia RS '
Ut 36%

Nicaragus 5%
Guaternals  REE .+ *
Paraguey | IREEIN 12

Venezuela 0,9 % 0,9 %

0% 2% 4 % 6 % 8 % 10 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) . ' * Por el efecto de las primas ligadas a la seguridad social (pensiones, salud y accidentes del trabajo).
9 P g )-conomics P g g P y



Indice de densidad

DENSIDAD
(PRIMAS PER CAPITA, USD)

= Total == Vida == NoVida

400
300 2010 220,7 87,1 133,6
2023 324,3 137,2 187,2
2024 340,7 148,1 192,6
200
2010-2024
Variacion (USD) 120,0 61,0 59,0
100 /_\/\’\/ 2023-2024
Variacion (USD) 16,4 10,9 54

0
(@) A (Q\ (9] < LO O D~ (00) (@)} (@) — (QN o <
— — — — — — — — — — (@\| (Q\) N (Q\ (@\|
o o o o o o (@) (@) o o (@) o (@) O (@)
(Q\| (Q\| (Q\| N (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) MAPFRE )-conomics



Indice de densidad

DENSIDAD
(PRIMAS PER CAPITA, USD)

= Total == Vida == NoVida

400
340,7 |
300
200 192,6
1481
100
0

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)
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Puerto Rico
Uruguay

Chile

Costa Rica
Panama
Argentina
Meéxico
AMERICA LATINA
Brasil

Colombia

Rep. Dominicana
Peru

El Salvador
Ecuador
Guatemala
Paraguay
Honduras
Bolivia
Nicaragua

Venezuela

B Densidad por mercado

0 500

1.000

6.788

1.500



Indice de profundizacién

PROFUNDIZACION
(PRIMAS DEL SEGURO DE VIDA / PRIMAS TOTALES)

— [ndice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %
45 % 2010 39,5 %
2023 423 %
2024 43,5 %
40 %
2010-2024
Variacion (pp) 4,0
35% 2023-2024
Variacion (pp) 1,2
30 %
o — o~ ™ < LD No) N~ 0 o~ o — N ™ <
— — -— -— — — -— -— — — N (@\] (@\| (@\| (@\|
o o o ) ) o o ) o o o =) o o o
~ ~N N ~ ~ ~N N ~ ~ ~N N N ~ ~N ~N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region) MAPFRE )-conomics



PROFUNDIZACION

Indice de profundizacién

(PRIMAS DEL SEGURO DE VIDA / PRIMAS TOTALES)

— indice de profundizacién (promedio América Latina)

l 43,5 %

50 %

45 %

40 %

35%

30%
o — (Q\| o < LN O N~ (00 (@) (@) — (Q\ o
— — — ~— — — — ~— — — @\ (@\| (@\) N
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
N (Q\| (Q\| (Q\| N (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| N (Q\|

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)

2024

MAPFRE

)-conomics

Brasil

Uruguay

Chile

Peru

México
AMERICA LATINA
Bolivia

Honduras
Colombia
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Panama
Nicaragua

Costa Rica

Rep. Dominicana
Paraguay

Puerto Rico
Argentina

Venezuela

" Profundizacién por mercado

L 194%
L 172%
L 166%
L 166%
L 120%
L 109%

10,9 %

0% 20 %

40 %

63,2 %
,6 %
8 %

60 %

80 %



Brecha de Proteccion del Seguro (BPS)

BPS

Cobertura de seguros Cobertura de seguros
economicamente necesaria efectivamente adquirida
y beneficiosa para la sociedad por la sociedad

MAPFRE )-conomics



(MILLARDOS DE USD)

Fuente: MAPFRE Economics

400

300

200

100

B BPS No-Vida

BPS VIDAY NO VIDA

Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

| BPSVida

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

190,3

125,7

MAPFRE )-conomics

2010-11
2011-12
2012-13
2013-14
2014-15
2015-16
2016-17
2017-18
2018-19
2019-20
2020-21
2021-22
2022-23
2023-24

-80

-58,2

VARIACION DE LA BPS TOTAL

B Cambio anual en la BPS total

I > 5

-18,

37,8 I

-60 -40 -20 0 20 40 60
(MILLARDOS DE USD)



Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA

B BPSNo-Vida [ BPSVida

400

2010 301,3 201,3 100,0
. S00 2023 303,3 187,8 115,5
a
= 2024 315,9 190,3 125,7
LLl
a) 190,3
3 200 2010-2024
a)
2(: Variacion (USD) 14,7 -11,0 25,7
|
§ Variacién (%) 4,9 % 5,5% 25,7 %
100
2023-2024
1257 Variacion (USD) 12,6 2,5 10,2
. Variacion (%) 4.2 % 1,3% 8,8 %
©O « N Mo < 1 0O N O o0 O « ™~ o <
— — — — c— o S — — — ([@\| (@\| (@\| (@\| (@\|
O o O o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N NN N & N N & & &

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS
BPS VIDAY NO VIDA

" BPSNo-Vida [ BPSVida - Mercadoreal | BPS total

400 600 0

531,1

500
300
% 3 400
D) D
LL LL
a 190,3 -
%) %)
o 200 o 300
(@) (@)
o o
< <
— —]
= =
= = 200
100
100
125,7
0 0
o — N @) < LO O M~ oo (O)) o s N ™ < (@) — N @) < LO O P~ 00} o~ o — N @ <
Ly T~ ~— s s s s s s s N N N N N — — — — — — — — — — (Q\| AN AN AN AN
o o o o (@) o o o o o (@) (@) o o o o o o o o o o o o o o o - o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



(MILLARDOS DE USD)

Fuente: MAPFRE Economics

400

300

200

100

B BPS No-Vida

BPS VIDAY NO VIDA

Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

| BPSVida

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

190,3

125,7

MAPFRE

)-conomics

= Mercado total

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

- = Vida

- = No Vida (eje derecha)

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

1,5

0,0



Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

— Mercadototal == Vida == No Vida(eje derecha)

6 1,5

-, ‘9
~ . - 'l ‘
~~ P 4 A 3 ¢‘~§
h S Pt e *,.—'\ 2010 2,4 4,1 1,3
feemtT S 2023 15 2,2 1,0
T, Treen 10 2024 1,5 2,0 1,0
TveamlL 2010-2024
Variacion absoluta -0,97 2,10 -0,31
2 0,5 Variacion (%) -39,8 % -50,7 % -22,8 %
2023-2024
Variacion absoluta -0,02 -0,15 0,05
. 00 Variacion (%) -1,5% -6,8 % 5,0%
©O « &N M & 1 OV N~ © o060 O «~ o o <
G & S— G— S— c— G— S— c— — ([Q\| N [\ ([Q\| N
O o o O o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N & & & & &

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



Evoluciéon de la BPS como multiplo del mercado

2010

\VileF: No Vida

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



Evoluciéon de la BPS como multiplo del mercado

2024

:...........................--:.............................¢..........................._-.......!..................:. ......‘....5..........................(............................:.............................5.............................:

\VileF: No Vida

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

B BPS como multiplo del mercado total

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO Puerto Rico  |0,1
Chile 0.7

Uruguay - 1,2

— Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha) Colombia [N 1.4
Brasil -1,4
AMERICALATINA |l 5
Argentina -1,6

México [ 1.9

El Salvador -2,0

Costa Rica -2,3

4 Panama -2,5
Perd _2,9
Honduras _2,9
2 Ecuador _3,3

Rep. Dominicana _3,3
Bolivia [ 3.8
Nicaragua _4,3
0 0,0 Guatemala _4,7
Paraguay | 54
Venezuela [N 32

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE Y-conomics



B BPS como multiplo del mercado total

Brasil

AMERICA LATINA
Argentina
México

El Salvador
Costa Rica
Panama

Peru

Honduras
Ecuador

Rep. Dominicana
Bolivia
Nicaragua
Guatemala
Paraguay

Venezuela

Fuente: MAPFRE Economics

Brecha de Proteccién del Seguro (BPS)

B BPS Vida como multiplo del mercado Vida

Chile

Puerto Rico
Brasil

Uruguay
AMERICA LATINA
México
Colombia

Peru

Honduras

Bolivia

El Salvador
Ecuador

Panama

Costa Rica
Guatemala
Argentina

Rep. Dominicana
Nicaragua
Paraguay

Venezuela

MAPFRE )-conomics

| BPS No Vida como muiltiplo del mercado No Vida

Puerto Rico 0,0
Argentina -0,4
Colombia -0,7

Chile [N o,
Costa Rica -O,

<

El Salvador -( )

AMERICA LATINA
Panama

Uruguay

Rep. Dominicana
Meéxico
Honduras
Ecuador

Brasil

Nicaragua
Guatemala

Perud

Paraguay

Bolivia

Venezuela

(@)
RN

o o

1,0

11

1,4

N




Puerto Rico
Uruguay

Meéxico
Colombia

Brasil

AMERICA LATINA
Paraguay

Chile

Peru

Argentina

Rep. Dominicana
Ecuador

Costa Rica

El Salvador
Guatemala
Nicaragua
Honduras

Bolivia

Panama

Venezuela

Fuente: MAPFRE Economics

-10

B BPS Total

0,3

-
S
45
-
O FF
5
- EE
B
s
s
24
N7
7
e

N0

0,1

10

Indice de velocidad de consumo de la BPS*

Uruguay

Costa Rica
Puerto Rico
Paraguay

Bolivia

Brasil

Ecuador
Colombia
México
AMERICA LATINA
Peru

Rep. Dominicana
Honduras
Guatemala
Nicaragua

Chile

El Salvador
Panama
Argentina

Venezuela

B BPSVida

I
o

MAPFRE )-conomics

B BPS No Vida

Argentina -5,7
México s
Chile -
Colombia - 3,7
Paraguay -2,7
AMERICA LATINA H::

Rep. Dominicana

Peru .1,6

El Salvador . 1,5
Uruguay I1,1
Costa Rica IO,5
Nicaragua 10,4
Guatemala |O,2
Brasil |O,2
Panama 0,0
Ecuador 0,0
Honduras -1,5.
Puerto Rico -1,8.
Bolivia -4,7-
Venezuela 2102 [
-15 -10 -5 0 5 10

* Equivalente a la CAGR 2005-2024 de la reduccién de la BPS como multiplo del mercado real.



Anélisis por pais

América del Norte,
Centroamérica y el Caribe

MEXICO
GUATEMALA

HONDURAS
EL SALVADOR
PANAMA
NICARAGUA
COSTARICA

REPUBLICA DOMINICANA
PUERTO RICO

MAPFRE )-conomics

América del Sur

COLOMBIA
VENEZUELA
BRASIL

ECUADOR
PERU
BOLIVIA
CHILE
PARAGUAY
ARGENTINA

URUGUAY




Anélisis por pais

e Entorno macroecondomico

* Mercado asegurador

Crecimiento

Balance y fondos propios

Inversiones

Provisiones técnicas

Desempeno téecnico

Resultados y rentabilidad

Penetracién, densidad y profundizacién
Estimacion de la Brecha de Proteccion del Seguro

Indice de Evoluciéon del Mercado

e Rankings del mercado asegurador

e Aspectos regulatorios relevantes
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Fundacion MAPFRE =

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2024
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EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2024

Madrid, Fundacion MAPFRE, 2025.
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Fundacion MAPFRE =

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2024
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Para descargar el informe:

118 [ EL MERCADO ASEGURADOR
= o\ A LATINOAMERICANO EN 2024

T R T — T
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Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2024

LTSRN
epot,noasystys

A9

MERCADO ASEGURADOR LATINOAMERICANO: DATOS INTERACTIVOS
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Seleccione un pals para consultar su correspondiente informe:

Contexto econémico y demografico

h + 0O

{3 vexico: oa K™ MERCADO A

MAPFRE >

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Puerto Rico
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana
Uruguay
Venezuela

MERCADO ASEGURADOR LATINOAMERICANO:

DATOS INTERACTIVOS
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