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Metodologia
Como en afios anteriores, los datos se han obtenido del anélisis de los
informes anuales que publican dichas compafiias en Internet.
Para la conversion a euros de los datos expresados en otras monedas se

ha utilizado el tipo de cambio medio de los afios 2002 y 2003, segun refleja el
cuadro siguiente:

EURO/1 UNIDAD 2002 2003
Libra esterlina (GBP) 1,5908 1,4430
Franco suizo (CHF) 0,6821 0,6582
Corona Sueca (SEK) 0,1092 0,1093
Délar estadounidense (USD) 1,0557 0,8784

A diferencia del ranking del afio pasado, en 2003 no se han considerado
los grupos aseguradores cuya holding es una reaseguradora (caso de Munich Re o
Swiss Re, por ejemplo). Por el contrario, se ha incluido a ERGO, cuyas primas se
integraban en las cifras de Munich Re en el ranking del afio anterior. Se mantiene
el criterio de incluir en el ranking las primas de reaseguro en aquellos grupos con
filiales reaseguradoras pero sin que esta actividad sea la principal del grupo (por
ejemplo MAPFRE). Entendemos que este nuevo criterio de inclusion aporta mayor
homogeneidad al ranking.

Comentarios sobre el ranking

La fuerte revalorizacion del euro frente al délar, asi como los procesos de
desinversién llevados a cabo por algunas entidades han sido factores
condicionantes del ranking de entidades del afio 2003.

Las aseguradoras con operaciones en paises del entorno euro han
disfrutado de un escenario monetario mas favorable para el crecimiento en
primas comparadas con grupos con intereses en Estados Unidos, Gran Bretana o
Latinoamérica.

Por otra parte, los procesos de desinversion llevados a cabo por ciertos
grupos (por ejemplo, Royal & SunAlliance y Skandia) también han condicionado
parcialmente las posiciones en el ranking. Desde el punto de vista de fusiones,
destacar la de Fondiaria-SAI a finales de 2002 y la adquisicion por parte del
Grupo Unipol de las operaciones de seguros en Italia del Grupo Winterthur.

El volumen de primas emitidas por los 25 mayores grupos europeos asciende
aproximadamente a 566.000 millones de euros, representando una disminucion
del 4,8% respecto al afio anterior (5,8% en Vida y 3,4% en No Vida). Sin incluir
los datos de BNP-Paribas por no estar disponibles, por tipo de negocio, el 58,2%
corresponde a Vida (58,9% en 2002) y el 40,5% a No Vida (39,9% en 2002).
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De los 25 mayores grupos, 14 presentan en 2003 un volumen de primas
inferior al afio anterior. El mayor porcentaje de disminucion corresponde a
Skandia, con un 27%. Crédit Agricole es el que mas crece con un 34%.

Los 6 mayores grupos europeos en 2003 son los mismos que el afo anterior
(todos superan los 40.000 millones de euros en primas), ocupando de nuevo AXA
la primera posicién. El volumen de primas agregado de los seis grupos representa
en 2003 el 55% del total de las 25 mayores aseguradoras (54,1% en 2002). El
puesto séptimo tiene practicamente la mitad de primas que el anterior, por lo que
es previsible cierta estabilidad en este grupo.
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EUROPA
Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas brutas®. Aho 2003
Vida No Vida Total T
otal

Ne GRUPO PAiS 2002 | 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2003 R;gg';g

1] AXA (1) Francia 48.080] 46.299] 21.841| 21.158] 69.723] 67.306] 1

2| ALLIANZ Alemania 20.611] 20.678] 42.542[ 42.709] 63.153| 63.387] 2

3| GENERALI Italia 29.125| 31.435] 17.769] 18.168] 46.894| 49.603] 4

4] ING (2) Holanda 44.367| 38.231 7.917 7.288] 52.284] 45.519] 3

5| AVIVA Reino Unido 29.095| 28.077| 16.792[ 15.065] 45.887| 43.142] 5

6] ZURICH Suiza 10.773] 10.374] 31.492| 31.842] 43.730] 42.970] 6

7l WINTERTHUR Suiza 12.973| 11.369] 12.545] 10.671] 25.517| 22.040] 8

8| FORTIS Bélgica/Holanda 9.754] 9.531] 11.859[ 11.286] 21.613] 20.817] 10

9| PRUDENTIAL Reino Unido 26.517| 19.886 523 - 27.040] 19.886] 7
10| AEGON Holanda 17.741]  16.209 3.615 3.259] 21.356] 19.468] 11
11| CNP Francia 16.887[ 17.807 1.492 1.656] 18.379] 19.464] 12
12| ROYAL & SUNALLIANCE |Reino Unido 3.641| 2278] 19.024| 14.328] 22.666| 16.606] 9
13| ERGO Alemania 6.444|  6.955 8.332 8.611] 14.776] 15.566] 14
14] TALANX (HDI) (2) Alemania 3.482| 3.364] 13.545[ 13.075] 14.945| 14.824] 15
15| CREDIT AGRICOLE (3) _ [Francia 9.501| 12.739 801 1.073] 10.302] 13.812] 18
16| STANDARD LIFE Reino Unido 18.272| 13.737 - - 18.272| 13.737] 13
17| _GROUPAMA Francia 3.600[  3.977 8.333 8.765] 11.933] 12.742] 17
18] SWISS LIFE Suiza 10.017]  9.489 731 633] 10.748] 10.122] 16
19| FONDIARIA-SAI Italia 2.017]  2.420 6.555 6.824] 8.572] 9.243 -
20| BNP-PARIBAS (4) Francia n.d. n.d. n.d. n.d. 8.192] 9.023] 21
21| LEGAL AND GENERAL  |Reino Unido 7.642|  7.444 522 608] 8.164] 8.052] 22
22| MAPFRE Espafa 2.446|  1.877 5.296 5712 7.742] 7.589] 23
23] _UNIPOL ltalia 3.722|  4.654 2.324 2.839] 6.046] 7.492 -
24| R+V Alemania 3.414] 3.742 3.287 3.479] 6.700] 7.222] 25
25| SKANDIA Suecia 9.757|  7.089 49 53] 9.807] 7.142] 20

Fuente: Fundacion MAPFRE Estudios. Elaboracion propia a partir de los informes anuales de los grupos aseguradores

* Primas brutas segun criterio de normas contables internacionales
(1) Total primas después de eliminaciones intragrupo
(2) Los datos de primas Vida y No Vida no incluyen ajustes de consolidacion.

(3) Predica y Pacifica

(4) Natio-Vie, Natio Assurance y Cardif. Datos de primas Vida y No vida obtenidos de informacién no contable (primas netas)
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