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1. RESUMEN
El ejercicio 2009 comenzó con pronósticos que anunciaban una profunda recesión, en un es-
cenario en el que el descenso de la producción económica había alcanzado cotas de contrac-
ción no vistas en muchas dØcadas. No obstante, desde mediados del aæo pasado, la economía 
y el comercio mundial iniciaron la senda de la recuperación gracias al impulso de las medidas 
extraordinarias de estímulo tomadas por los países mÆs avanzados y la aportación de los paí-
ses emergentes. Sin embargo, esta recuperación ha sido desigual por regiones y países, des-
tacando la mejor posición de las economías emergentes frente a la de las mÆs desarrolladas. 
En este contexto, la economía espaæola finalizó el aæo con un retroceso del 3,6%, en contraste 
con el incremento del 1,2% alcanzado en el ejercicio precedente, debido a la combinación de 
un descenso del 6,4% en la demanda nacional y la aportación positiva del sector exterior de 
2,8 puntos porcentuales.

El volumen de primas del mercado asegurador mundial en 2009 ascendió a 4,0 billones 1 de 
dólares (2,9 billones de euros). Por segundo aæo consecutivo la variación real del volumen de 
primas fue negativa, situÆndose en el -1,1% (-3,5% en 2008) con descenso en el segmento 
de Vida (-2%) y No Vida (-1%). El comportamiento del negocio de Vida reflejó la contracción 
observada en los países industrializados, principalmente en los mercados de Estados Unidos 
y Reino Unido. La crisis financiera y la caída de los mercados bursÆtiles impactaron fuer-
temente en las ventas de productos unit-linked, sobre todo en la primera mitad del aæo. El 
negocio No Vida experimentó un leve descenso en primas del 0,1% debido al descenso de la 
demanda de aseguramiento, lo que incrementó la presión sobre las tarifas. Las pØrdidas por 
catÆstrofes naturales se situaron por debajo de la media de los œltimos aæos, alcanzando los 
22.000 millones de USD (15.800 millones de euros). En Europa se produjeron los siniestros 
mÆs costosos: la tormenta invernal Klaus, que azotó Francia y Espaæa en enero, y la tormenta 
de granizo Wolfgang en Europa Central.

El mercado espaæol de seguros redujo su ritmo de crecimiento, alcanzando un volumen de 
primas de 59.084 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 1,5% frente al 9% del 
aæo anterior. Si se aæade la producción de las Mutualidades de Previsión Social (2.443 millo-
nes de euros) a la de las Sociedades Anónimas y Mutuas, el volumen total de primas del sec-
tor fue de 61.527 millones de euros, un 1,6% superior al del ejercicio anterior.

La crisis económica ha afectado de manera diferente a los segmentos de Vida y de No Vida. 
Mientras que las primas de los seguros de Vida crecieron un 5,8%, los ramos No Vida regis-
traron un descenso del 2,2%. La caída de la actividad industrial, la reducción de la demanda 
y la intensa competencia que se produce en la mayoría de los ramos, como consecuencia del 
grado de madurez del mercado, han contribuido a este resultado.

Dentro de los seguros No Vida, los ramos que experimentaron crecimientos en primas con 
respecto al ejercicio anterior fueron: Multirriesgos (4,8%), Salud (4,7%), Decesos (4,9%), 
Agrarios (24,8%) y Robo (42,1%). El resto de ramos obtuvo decrecimientos, entre los que des-
tacan: Autos (-5,2%), muy afectado por la caída en las ventas de vehículos nuevos y por la 
demanda de productos con menores coberturas; Transportes (-11,2%) influido por el ciclo de 
mercado blando y el exceso de capacidad del seguro de Cascos; Accidentes (-10,7%) debido a 
la fuerte competencia del sector y al impacto que la crisis ha tenido en las familias, y Caución 
(-10,7%) por la crisis del sector inmobiliario.

1 Billones: millones de millones
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La principal causa del crecimiento en el sector se encuentra en el desarrollo del seguro de 
Vida, que alcanzó un volumen de primas en 2009 de 28.429 millones de euros, lo que supone 
un incremento del 5,8% respecto a 2008. Este aparente resultado positivo se vio contrarres-
tado por el comportamiento menos favorable de los rescates experimentados por el conjunto 
del sector (13.002 millones de euros). A pesar de ello, el volumen de provisiones tØcnicas au-
mentó casi en la misma proporción que las primas, un 5,6%, situÆndose en 143.790 millones 
de euros.

Hay que volver a destacar, como el aæo anterior, el papel desempeæado por el seguro de Vida 
en el conjunto de la industria del ahorro-previsión en nuestro país. Su crecimiento sólo se ha 
visto superado por los Fondos de Pensiones (8,1%) mientras que los Fondos de Inversión han 
cerrado 2009 con una disminución del patrimonio gestionado del 3%.

Los Planes de Pensiones cerraron el ejercicio con un volumen de activos gestionado de 84.789 
millones de euros, lo que representa un aumento del 8,1% respecto a 2008. El nœmero de 
cuentas de partícipes ascendió a prÆcticamente 10,7 millones, con un crecimiento del 1,2%, 
teniendo un comportamiento especialmente mÆs positivo el capítulo de planes del sistema de 
empleo. Hay que seæalar que en 2009 se produjo la recuperación de este sector, tras el des-
censo provocado por las rentabilidades negativas y por la desaceleración de las aportaciones 
del aæo anterior, recuperando prÆcticamente el volumen de patrimonio perdido desde finales 
de 2007.

El mercado de reaseguro experimentó durante 2009 una evolución positiva pero difícil, debido 
a que la crisis económica ha afectado en mayor o menor medida a todos los países del mun-
do. Durante el primer semestre, el mercado se caracterizó por un reducido crecimiento en 
primas (1,7%) y un ratio combinado semejante al registrado en 2008. Por el contrario, durante 
el segundo semestre, la ausencia de catÆstrofes destacadas permitió alcanzar un resultado 
tØcnico positivo, que unido a un repunte en los rendimientos por inversiones provocó una no-
table mejora de los resultados netos del aæo.

Los resultados obtenidos por el sector asegurador en 2009 fueron favorables. El resultado de 
la cuenta no tØcnica alcanzó los 3.633 millones de euros, con un incremento del 2,2%. La me-
jora del resultado global se debe fundamentalmente al crecimiento del resultado de la cuenta 
tØcnica de Vida, que se incrementó un 29%. En el negocio No Vida, en cambio, el resultado 
de la cuenta tØcnica disminuyó un 4,6%, y el ratio combinado se incrementó casi dos puntos, 
hasta el 94%, destacando œnicamente las pØrdidas sufridas en los ramos de Caución (-62,6% 
sobre primas) y CrØdito (-8,6% sobre primas), muy afectados por la crisis económica.

El margen de solvencia se situó en niveles similares a los del aæo anterior, alcanzando en 
2009 un margen 2,6 veces superior al mínimo exigible por el supervisor. En Vida el nivel fue 
del 2,1 (2,0 en 2008), mientras que en No Vida obtuvo un valor de 3,4 (igual al de 2008). El ROE 
del sector fue del 14,3%.

A pesar de que 2009 no ha sido un ejercicio fÆcil debido a la situación económica por la que 
atraviesa el país, se puede decir que el comportamiento agregado del sector asegurador es-
paæol ha sido positivo y rentable: se ha consolidado el crecimiento global del negocio y se han 
reforzado los indicadores de solvencia.

En lo que respecta al ejercicio 2010, los niveles económicos se sitœan en cotas particularmen-
te bajas, aunque las perspectivas apuntan hacia una positiva y moderada recuperación: en 
el primer trimestre del aæo, el PIB real anotó un avance intertrimestral del 0,1% y redujo el 
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descenso de la tasa interanual al 1,3%. No obstante, la economía espaæola necesita recuperar 
con urgencia la confianza de las familias y de los mercados para cubrir sus necesidades de 
financiación, para ello se deberÆn reforzar las medidas estructurales capaces de corregir los 
desajustes bÆsicos: el desbordamiento del dØficit pœblico, el elevado grado de endeudamiento 
del sector privado, la creación de empleo y las perspectivas de un bajo ritmo de crecimiento.

Para hacer frente a esta situación, las compaæías tendrÆn que apostar por estrategias de in-
novación y diferenciación en el diseæo de productos y por la fidelización de clientes, tratando 
de aumentar su eficiencia en costes para compensar la reducción de precios, sin perder de 
vista el margen tØcnico del negocio.

Los datos de ICEA correspondientes al primer trimestre de 2010 muestran un decrecimiento 
en primas del 3,7% respecto al mismo periodo del aæo anterior, si bien el impacto es diferente 
si atendemos a los diferentes segmentos del negocio asegurador espaæol.

En No Vida las compaæías tendrÆn que seguir luchando contra los efectos del descenso del 
consumo: preferencias por productos y garantías mÆs económicas, incremento del índice de 
anulaciones, mayor competencia y presión a la baja sobre las tarifas. Pese a ello, aunque con-
tinœa la tendencia de decrecimiento iniciada el aæo anterior, los datos muestran una caída ge-
neral del 2,0%, algo mÆs moderada que la que se produjo a finales de aæo (2,2%). En concreto, 
el seguro de Automóviles ha experimentado una recuperación de casi seis puntos respecto al 
mismo trimestre del aæo anterior, hasta el -1,7%.

En Vida, las perspectivas para 2010 apuntan hacia un ejercicio complicado. La previsible alta 
volatilidad de los mercados de renta variable y de renta fija incidirÆ en la inestabilidad de los 
precios, rentabilidades y primas de riesgo. AdemÆs, nuestro contexto económico no contri-
buirÆ al crecimiento del sector, dado el elevado nivel de desempleo, dØficit pœblico y menor 
dinamismo de nuestra demanda de consumo. Sin embargo, otros factores sí incidirÆn positi-
vamente en el importante papel que tiene, y deberÆ seguir desempeæando el seguro de Vida: 
el destacado aumento de las tasas de ahorro en Øpocas de dificultad económica, el alto nivel 
de solvencia de las entidades aseguradoras, las perspectivas demogrÆficas, la capacidad de-
mostrada de ofertar productos innovadores con rendimientos garantizados, la previsible re-
forma del sistema pœblico de pensiones, etc. Durante el primer trimestre de 2010, el ramo de 
Vida obtuvo un decrecimiento en primas del 5,9% respecto al mismo período del aæo anterior, 
mientras que las provisiones tØcnicas aumentaron un 1%.

Por otro lado, los datos correspondientes al primer trimestre (ICEA) muestran una mejora 
del resultado tØcnico. En No Vida, el resultado sobre primas netas fue del 10,5%, casi punto y 
medio superior al del mismo período de 2009. En Vida, el resultado representó el 0,34% de las 
provisiones, tres centØsimas mÆs que en marzo del aæo anterior.

Por œltimo, como novedades legislativas cabe destacar la aprobación de la Directiva de 
Solvencia II que deberÆ trasponerse a la normativa espaæola antes del 31 de octubre de 2012. 
Los proyectos mÆs relevantes que se encuentran en proceso de tramitación y cuyas noveda-
des se analizan con mÆs detalle a lo largo del informe son:

� Anteproyecto de Ley de Supervisión de los Seguros Privados

� Proyecto de ley de Economía Sostenible

� Propuesta de bases para la reforma de la Ley de Contrato de Seguro.
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2. CONTEXTO ECONÓMICO

2.1. CONTEXTO INTERNACIONAL

El ejercicio 2009 puede considerarse un aæo de inflexión en la tendencia negativa de la ac-
tividad durante la peor crisis económica desde la Segunda Guerra Mundial. En efecto, a lo 
largo del ejercicio se pueden distinguir claramente dos periodos: el primer trimestre, en el 
que las tendencias recesivas de la economía mundial alcanzaron su mÆximo nivel, y el resto 
del ejercicio, en el que la economía mundial retomó una senda de crecimiento positivo gra-
cias al conjunto de medidas económicas monetarias y fiscales adoptadas por los distintos 
países.

El ejercicio 2009 comenzó con un conjunto de elementos que abocaban a una profunda re-
cesión: el nivel de los indicadores de expectativas de las economías domØsticas y de las 
entidades corporativas se situaron en mínimos, los efectos de desconfianza sistØmica de-
rivados de la quiebra de Lehman Brothers dejaron abiertas las puertas a cualquier evento 
de crisis sistØmica, las empresas redujeron sus niveles de inventarios, el comercio mundial 
experimentó una brutal caída, y la disponibilidad de crØdito se situó en mínimos. Todo ello, 
configuró un escenario en el que el descenso de la producción económica alcanzó cotas de 
contracción no vistas en muchas dØcadas, y ademÆs las expectativas de los agentes econó-
micos abocaban a una profunda depresión económica.

No obstante, en la primavera se tomaron un conjunto de decisiones que lograron cambiar la 
tendencia económica global: actuación coordinada de las principales economías mundiales, 
que adoptaron políticas de estímulo fiscal, el marco de una política monetaria expansiva; 
actuación coordinada de las grandes economías mundiales agrupadas en torno al G20; in-
crementos de los recursos del Fondo Monetario Internacional; y destierro de las políticas 
proteccionistas aisladas.

Este despliegue sin precedentes de medidas económicas expansivas de las principales eco-
nomías mundiales logró que en el segundo trimestre de 2009 se consiguiera un cierto gra-
do de estabilización y, que en el segundo semestre la actividad económica global alcanzara 
crecimientos positivos.

En este contexto, las principales bolsas mundiales han finalizado el ejercicio con notables 
revalorizaciones, y los mercados de renta fija a medio y largo plazo han tenido un ejercicio 
muy activo, ya que las grandes empresas han utilizado preferentemente el mercado de bo-
nos como fuente de financiación, ante las restricciones crediticias de los sistemas bancarios 
que siguen en un proceso de reestructuración y saneamiento de sus balances.

No obstante, el funcionamiento de los mercados monetarios y crediticios todavía no se en-
cuentra normalizado, muestra de ello es la reciente ampliación de los Spreads de la deuda 
soberana (Grecia), el rescate de la deuda de Dubai World y la nacionalización de una impor-
tante entidad austriaca (Hypo Alpe).

La zona euro, tras una dØcada de funcionamiento favorable, se enfrenta actualmente a una 
cierta inestabilidad motivada por las dificultades de algunos países para cumplir con los 
límites fijados en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento, y la reacción en contra de los mer-
cados sobre las posibles implicaciones (crisis griega).
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En 2009, la Eurozona mantuvo un perfil de progresiva mejora, con tasas de crecimiento po-
sitivas en algunos países, debido a la aportación del sector exterior y a una moderación del 
descenso del consumo privado y de la formación bruta de capital. Desde el lado de la oferta, 
se aprecia un mayor dinamismo en el sector industrial.

Dentro del Æmbito regulatorio se estÆ desarrollando una intensa actividad en el diseæo de 
una nueva arquitectura financiera internacional, capaz de asegurar el adecuado funciona-
miento de los mercados y prevenir futuras crisis.

En 2010 se observa una recuperación de la economía mundial impulsada por las excepcio-
nales medidas de estímulo de los países mÆs avanzados y las aportaciones de los países 
emergentes. No obstante, la recuperación es desigual por regiones y países, destacando la 
posición de las economías emergentes frente a las desarrolladas.

Las medidas de estímulo fiscal destinadas a combatir la recesión han producido un grave 
deterioro de las finanzas pœblicas de las economías avanzadas y, recientemente, una pro-
funda crisis en el mercado de la deuda soberana en la Eurozona. Las políticas de consoli-
dación fiscal tendrÆn a corto plazo un efecto contractivo que lastrarÆ la capacidad de creci-
miento y la creación de empleo. Las œltimas proyecciones del FMI seæalan que el PIB real 
mundial para 2010 serÆ del 4,2%, siendo del 2,3% para las economías avanzadas y del 6,3% 
para las economías de mercados emergentes y en desarrollo.

2.2. CONTEXTO NACIONAL

La economía espaæola ha finalizado 2009 con una contracción del 3,6%, casi siete puntos 
menos que en 2008, al combinar un descenso de 6,4% de la demanda nacional y una apor-
tación positiva del sector exterior (debido al desplome de las importaciones), de 2,8 puntos 
porcentuales.

Dentro de la demanda interna, el consumo de los hogares retrocedió un 5%, la inversión en 
bienes de equipo un 23,1%, y la construcción un 11,2%. Por el lado de la oferta, todas las ra-
mas de la economía presentaron decrementos, destacando el 14,7% de la industria, el 6,3% 
de la construcción, y el 1% de los servicios de mercado.

A lo largo de 2009 el gasto en consumo de los hogares se vio afectado por la incertidumbre 
asociada al marcado deterioro laboral y por el efecto negativo de la destrucción de empleo 
sobre las rentas salariales, contribuyendo tambiØn desfavorablemente el mantenimiento de 
las condiciones restrictivas en la concesión del crØdito y la disminución de la riqueza deri-
vada de la tendencia descendente del precio de la vivienda, aunque se fue ralentizando a lo 
largo del aæo. Lo anterior, unido a las bajas tasas de inflación, la moderación en los tipos de 
interØs bancarios y el impulso de las transferencias netas de las Administraciones Pœblicas, 
incidió en que la debilidad del consumo se reflejara en un incremento de la tasa de ahorro 
de los hogares, situÆndose en el tercer trimestre de 2009, en el 18,7% de la renta disponible 
y marcando un mÆximo histórico.

En el terreno de los precios, la tasa de inflación ha estado marcada por la evolución de los 
precios de la energía (con un marcado descenso hasta mediados del ejercicio, seguido de 
un alza progresiva en los meses posteriores), y por la contracción de la demanda en prÆcti-
camente todos sus componentes. En 2009, el IPC anotó una caída media del 0,3%, finalizan-
do el aæo con una variación del IPC del 0,8%.
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En cuanto al sector exterior, la ex-
traordinaria caída de la demanda 
interna ha provocado una notable 
contracción de las importaciones 
y una considerable disminución 
del dØficit comercial.

En suma, la economía espaæola 
que inicialmente experimentó una 
caída menos drÆstica que otros 
países gracias a la menor depen-
dencia de la demanda externa, se 
estÆ retrasando en el inicio de la 
recuperación respecto a los mayo-
res países de la Eurozona. El fuer-
te peso de la construcción en el 
PIB en los aæos previos a la crisis, 
la grave destrucción de empleo 
con sus efectos en la demanda de 
consumo, y el fuerte deterioro de 
las cuentas pœblicas, hacen que la 
salida de la recesión sea mÆs len-
ta y con un ritmo de recuperación 
mÆs suave.

En Espaæa, los indicadores referi-
dos al primer trimestre de 2010 apuntan hacia una lenta y paulatina mejora. El PIB anotó 
en el prime trimestre del aæo un crecimiento intertrimestral del 0,1% (con lo que se inte-
rrumpe el proceso de contracción iniciado en el segundo trimestre de 2008), y redujo el des-
censo de la tasa interanual al 1,3%. Dentro de la demanda nacional, todos los componentes 
experimentan un menor deterioro, o incluso muestran pequeæos avances, como es el caso 
del consumo de los hogares, que influido por las medidas de estímulo, registra un creci-
miento intertrimestral del 0,5% y modera la caída anual del -0,6%. La aportación negativa 
al crecimiento agregado de la demanda nacional se reduce en dos puntos y ocho dØcimas 
(hasta los -2,5 puntos), mientras que la demanda externa atenœa en un punto su contribu-
ción al PIB trimestral (de 2,2 a 1,2 puntos).

Tasas de variación interanual en % 2008 2009
DEMANDA

Gasto en consumo final 0,9 -2,7
   Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0
   Gasto en consumo final de las ISFLSH 0,8 3,1
   Gasto en consumo final de las AAPP 5,5 3,8
Formación Bruta de Capital Fijo -4,4 -15,3
   Bienes de equipo -1,8 -23,1
   Construcción -5,5 -11,2
   Otros productos -4,3 -17,2
Demanda nacional1 -0,5 -6,4
Exportación de bienes y servicios -1,0 -11,5
Importación de bienes y servicios -4,9 -17,9
Demanda exterior 1,1 2,8

OFERTA
Ramas agraria y pesquera -0,8 -2,4
Ramas energØticas 1,9 -8,2
Ramas industriales -2,1 -14,7
Construcción -1,3 -6,3
Servicios 2,2 -1,0

PIB a precios de mercado 0,9 -3,6

PIB a precios corrientes de mercado2 1.088,5 1.051,2

(1) Aportación al crecimiento del PIB
(2) Miles de millones de  

Tabla1. PIB y sus componentes

Fuente: INE. CNTR, primer trimestre de 2010



11

3.  Variables socio-económicas



12

El mercado espaæol de seguros en 2009

3. VARIABLES SOCIO-ECONÓMICAS

Demografía

La población residente en Espaæa a fina-
les de 2009 fue de 46,7 millones de habi-
tantes, 83.00 personas mÆs que en 2008, 
lo que supone un incremento anual del 
0,2% 2. Desglosando por sexo, las mujeres 
representan el 50,5% del total de la po-
blación.

Como es habitual durante los œltimos 
aæos, el crecimiento de la población se 
debe principalmente a la evolución de la 
población extranjera, que en 2009 creció 
un 0,9% (la población no extranjera au-
mentó un 0,1%). A partir de 2008 se ha 
producido una fuerte ralentización de las entradas netas de inmigrantes en nuestro país, 
posiblemente asociada, al menos en parte, a la crisis económica.

Por tramos de edad, la población nacional tiende a concentrarse en las edades comprendi-
das entre los 30 y los 64 aæos, mientras que la extranjera se concentra en grupos de edad 
mÆs jóvenes (entre los 16 y 44 aæos).

En cuanto a la distribución por nacionalidad de la población extranjera, la mayor parte de 
la misma procede por orden de importancia de Europa (44,2%), AmØrica del Sur (28,3%) y 
`frica (17,9%), predominando sobre el total de extranjeros los ciudadanos rumanos (14,1%), 
britÆnicos (6,7%) y alemanes (3,4%). De entre los ciudadanos no comunitarios, son mayoría 
los marroquíes (12,7%), seguidos de ecuatorianos (7,5%) y colombianos (5,3%).

Los datos sobre el movimiento natural de la población revelan que la tasa bruta de natali-
dad (nœmero de nacimientos por cada mil habitantes) disminuyó en 2009 tras una dØcada 
de crecimiento continuo, resultado del efecto combinado de una reducción progresiva de 
mujeres en edad fØrtil y de una menor fe-
cundidad. En concreto, el nœmero de na-
cimientos descendió un 5%, y la tasa de 
natalidad decreció hasta los 10,73 naci-
dos por cada mil habitantes.

Los nacimientos de madres extranjeras 
tambiØn disminuyeron un 6% y represen-
taron un 20,6% del total, siendo las mu-
jeres marroquíes las que mÆs hijos tu-
vieron. El indicador coyuntural de fecun-
didad se situó en 1,40 hijos por mujer en 
edad fØrtil (1,46 en 2008).

2 Cifras provisionales

Figura 1. Evolución de la población espaæola

Fuente: INE

Figura 2. Distribución de la población espaæola 
por edad y sexo. 2009

Fuente: INE
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Por otro lado, la tasa bruta de mortalidad (nœmero de fallecidos por cada mil habitantes) 
descendió en 2008, y se situó en 8,35 frente al 8,47 el aæo anterior. Un 2,75% de las de-
funciones correspondió a ciudadanos extranjeros, principalmente comunitarios, que son los 
extranjeros residentes en Espaæa con edades mÆs avanzadas, destacando los fallecidos de 
nacionalidad britÆnica y alemana. El crecimiento vegetativo de la población fue de 109 mil 
habitantes, cifra superior a los 133 mil del aæo anterior.

Espaæa sigue teniendo una de las poblaciones mÆs envejecidas del mundo. La œltima actua-
lización del INE respecto de la esperanza de vida al nacer de la población es de 80,9 aæos, 
77,8 aæos para los varones y 84,1 aæos para las mujeres.

La evolución de la población espaæola en los próximos aæos va a depender de varios facto-
res: la situación económica, los efectos de una política inmigratoria comœn muy restrictiva 
y los resultados de las medidas del gobierno a favor de la recuperación de la tasa de nata-
lidad. En este contexto, es previsible que la población se siga incrementando, aunque a un 
ritmo inferior al de aæos anteriores.

Automóvil

En 2009, el parque automovilístico se 
componía de 31 millones de vehículos 
(181 mil vehículos 3 mÆs que el aæo an-
terior). Por segundo aæo consecutivo, 
e influido por la crisis económica que 
atraviesa el país, la venta de automóvi-
les mostró un significativo descenso del 
24,4% respecto a 2008, registrando 1,3 
millones de matriculaciones. El descen-
so mÆs importante se produjo en las ma-
triculaciones de vehículos industriales 
(65,3%), mientras que la matriculación de 
turismos fue un 18,6% inferior a la regis-
trada en 2008. No obstante empiezan a notarse signos de recuperación tras la puesta en 
marcha de las ayudas directas a la compra (Plan 2000E).

Hay que seæalar que a lo largo del aæo se redujo la intensidad de circulación de vehículos, 
como se deduce del dato de consumo de combustible, que descendió un 5,7%, y del trÆfico 
total de las autopistas de peaje, donde se registró un descenso del 7%.

En lo referente a la accidentalidad en carretera, por primera vez desde 1965, la cifra de 
fallecidos en accidentes de trÆfico ha sido inferior a 2.000, situÆndose en 1.897 personas, 
un 13% menos que en 2008. El nœmero de accidentes mortales 4 tambiØn ha disminuido un 
12,3%, registrando la cifra de 1.690. Los meses de mayor nœmero de víctimas mortales han 
sido agosto (202), julio (177) y junio (176), y el mes con menos víctimas mortales ha sido no-
viembre, con 130.

3 El Fichero Informativo de Vehículos Asegurados (FIVA) registró 28,8 millones de vehículos con seguro obligatorio 
en 2009, un 0,18% menos que el aæo anterior.

4 Accidentes mortales en carretera con cómputo de las víctimas mortales a 24 horas.

Figura 3. Distribución de víctimas mortales por tipo de accidente

Fuente: Ministerio del Interior
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Hay que destacar que durante 2009 se registraron 5 días sin que se produjeran víctimas 
mortales en carretera; un hecho importante, ya que en los œltimos 16 aæos sólo se han pro-
ducido 4 días sin víctimas mortales.

AdemÆs, cabe destacar:

� La siniestralidad ha descendido en todas las Comunidades Autónomas.

� Las salidas de vía siguen siendo el accidente mortal mÆs frecuente, con 791 fallecidos, 
lo que representa un 41,7% del total.

� Por tipo de vía, la carretera convencional fue donde se registró un mayor nœmero de 
víctimas mortales (71%).

� La cifra de víctimas mortales en motocicleta, que venía aumentado desde 2004, y muy 
especialmente en 2007, ha descendido un 7,8% en 2009.

� Aunque el nœmero de conductores entre 25 y 34 aæos implicados en accidente mortal 
ha descendido un 20%, la cifra continœa siendo bastante elevada, situÆndose en 653.

Vivienda

El mercado de la vivienda en Espaæa continuó durante 2009 con el proceso de ajuste inicia-
do a mediados de 2007, y volvió a registrar un descenso en los indicadores relacionados con 
esta actividad:

� Respecto a la compraven-
ta de viviendas, en 2009 se 
produjeron 463 mil transac-
ciones inmobiliarias frente 
a las 564 mil del aæo ante-
rior. Hay que seæalar que 
desde el primer trimestre 
del aæo, en el que se regis-
traron caídas interanuales 
del 34%, el mercado estÆ 
recuperando cierto dina-
mismo, cerrando el œltimo 
trimestre con una caída interanual del 18%.

� El precio de la vivienda libre ha bajado por segundo aæo consecutivo, situÆndose en 
1.892 euros por metro cuadrado en el œltimo trimestre del aæo, frente a los 2.018 
euros por metro cuadrado del aæo anterior.

� Durante 2009 se constituyeron 1,1 millones de hipotecas sobre fincas rœsticas y ur-
banas, lo que supuso un descenso del 15,2% respecto a 2008. El importe medio de 
hipotecas constituidas sobre viviendas fue de 118 mil euros, un 15,7% menos que el 
aæo anterior. EL tipo de interØs medio de los prØstamos fue del 4,6% (5,3% en 2008), y 
el plazo medio fue de 21 aæos, tres aæos menos que en 2008.

Figura 4. Venta de viviendas. Nœmero de transacciones 
y variación intertrimestral

Fuente: Ministerio de la Vivienda
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Creación de empresas

Segœn los datos publicados por el INE, en 2009 se produjo un descenso del 25% en la crea-
ción de nuevas sociedades mercantiles, que ascendieron a 78 mil. El nœmero de sociedades 
disueltas aumentó un 7%.

En el mes de abril de 2010 se crearon 7.268 sociedades mercantiles, un 14,6% mÆs que en el 
mismo mes de 2009, y un 16,7% menos que en marzo de 2009. Las comunidades donde se 
han creado mÆs sociedades mercantiles han sido Madrid (1.520) y Cataluæa (1.374)

El nœmero de sociedades disueltas en abril fue de 1.276, lo que supone un incremento inte-
ranual del 14,3%. De Østas, el 74,7% se disolvieron voluntariamente, el 8,9% por fusión y el 
16,4% restante por otras causas.
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4. EVOLUCIÓN DEL MERCADO ASEGURADOR

4.1. ACTIVIDAD ASEGURADORA INTERNACIONAL 5

El volumen de primas del mercado asegurador mundial ascendió en 2009 a 4,0 billones 
de USD (2,9 billones de euros), de los cuales, un 57,3% corresponde al negocio de Vida y el 
42,7% restante a los ramos No Vida. Por segundo aæo consecutivo, y afectado por la crisis 
financiera mundial, la variación real del volumen de primas fue negativa, cayendo al -1,1% 
(-3,6% en 2008).

Las primas mundiales del seguro de Vida retrocedieron un 2% en 2009 (3,5% en 2008), hasta 
los 2,3 billones de USD (1,7 billones de euros). El comportamiento del negocio de Vida fue el 
resultado de la contracción observada en los países industrializados, principalmente en los 
mercados de Estados Unidos y Reino Unido. La crisis financiera y la caída de los mercados 
bursÆtiles impactaron fuertemente en las ventas de productos unit-linked, sobre todo en la 
primera mitad del aæo. Sin embargo, el incremento en las ventas de pólizas de vida tradicio-
nales con garantías compensó en gran medida el descenso de estos productos en algunos 
mercados, como Italia, Alemania y Francia, los cuales tuvieron crecimientos de primas. Hay 
que seæalar que parte del crecimiento de estos países provino de contratos a corto plazo 
que permiten retirar el dinero con un coste bajo o nulo. El seguro de Vida mostró una evo-
lución positiva en los mercados emergentes, con un incremento del 4,2%, aunque fue muy 
inferior al 14% obtenido en 2008.

En cuanto a las perspectivas, se prevØ que la recuperación de los mercados financieros fa-
vorezca el crecimiento de las primas de Vida a corto plazo, que serÆ mayor a largo plazo 
debido al impacto que se espera que tenga la demanda de productos de Vida como conse-
cuencia del envejecimiento de la población.

Las primas del seguro No Vida experimentaron un leve descenso del 0,1%, hasta los 1,7 
billones de USD (1,2 billones de euros), producto de una reducción en los países industriali-
zados del -0,6%, entre los que destacan Estados Unidos (-1,8%) y Europa Occidental (-0,5%). 
En los mercados emergentes el crecimiento fue positivo (2,9%), si bien el comportamiento 
fue diferente de unas regiones a otras.

Las pØrdidas por catÆstrofes naturales se situaron por debajo del promedio, alcanzando la 
cifra de 22.000 millones de USD (15.800 millones de euros). NorteamØrica fue la región con 
pØrdidas mÆs elevadas, donde las aseguradoras pagaron mÆs de 12.700 millones de USD en 
reclamaciones de siniestros. En Europa se produjeron los siniestros mÆs costosos: la tor-
menta invernal Klaus, que azotó Francia y Espaæa en enero, y la tormenta de granizo Wol-
fgang en Europa Central. Ambos originaron pØrdidas por importe de 3.400 y 1.200 millones 
de USD, respectivamente.

A pesar de que los daæos por catÆstrofes naturales y las pØrdidas vinculadas al negocio de 
garantía financiera fueron menores que los del ejercicio anterior, el ratio combinado medio 
empeoró y se situó en el 102%, debido principalmente a la erosión continua de la rentabili-
dad tØcnica por el abaratamiento de las tasas de primas.

5 Fuente: Swiss Re. Sigma n” 2/2010
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El sector asegurador europeo alcanzó en 2009 un volumen de primas de 1,6 billones de 
USD (1,1 billones de euros), lo que representa un incremento del 1,8% en tØrminos reales, 
frente al descenso del 9,9% registrado en 2008. El 59% de las primas corresponden al segu-
ro de Vida y el 41% restante proviene de los ramos No Vida.

Aunque el seguro de Vida obtuvo un crecimiento real del 3,5%, hasta los 954 millones de 
USD, la evolución de las primas por países fue muy heterogØnea. En Reino Unido, el mayor 
mercado de Vida, las primas descendieron un 12%, influido por la retirada de las ventajas 
fiscales en los productos unit-linked. Holanda, BØlgica e Irlanda tambiØn sufrieron retroce-
sos de un dígito, debido a la reducción de las ventas de estos productos por el impacto de 
las turbulencias financieras. Países como Italia, Francia y Alemania experimentaron nota-
bles incrementos en los ingresos por primas, influidos por las atractivas tasas de interØs 
garantizadas que ofrecían las aseguradoras de Vida. Por contra, las primas de Vida en Euro-
pa Central y del Este disminuyeron un 20%, producto de la gravedad de la crisis económica y 
financiera que padece esta región.

Los seguros No Vida han retrocedido un 1,2%, hasta los 657 millones de USD, debido a la 
brusca contracción de la demanda y a la tendencia bajista de las tasas de prima. Los países 
donde se ha producido un mayor descenso de primas han sido: Reino Unido (-3,1%), Italia 
(-2,5%) y especialmente Suecia (-16%). Por el contrario, los mayores crecimientos proceden 
de Holanda (2,5%), Alemania (1%) y Francia (1%), gracias a los ramos de Salud y Daæos.

País Primas 
(Millardos USD)

Primas/
Hab. (USD) Primas/PIB

Estados Unidos 1.140 3.710 8,0%
Japón 506 3.979 9,9%
Reino Unido 309 4.579 12,9%
Francia 283 4.269 10,3%
Alemania 238 2.878 7,0%
Italia 169 2.729 7,8%
China 163 121 3,3%
Holanda 108 6.555 13,6%
CanadÆ 99 2.944 7,4%
Corea del Sur 92 1.890 10,4%
Espaæa 83 1.802 5,6%

Europa 1.611 1.861 7,6%
UE 27 1.482 2.775 8,4%
Mundo 4.066 595 7,0%

Tabla 2. Dimensión de los mayores mercados aseguradores en el mundo en 2009

Fuente: Swiss Re

El sector asegurador espaæol se sitœa un aæo mÆs en el undØcimo puesto de la clasificación 
mundial, aunque incrementa ligeramente su cuota de mercado sobre el total al representar 
un 2,04% el volumen total de primas frente al 2% en 2009. En Vida adelanta un puesto y se 
sitœa en el duodØcimo lugar, con una cuota de mercado del 1,7%, y en No Vida desciende un 
puesto y se sitœa en dØcima posición, con una cuota de mercado del 2,5%.

Con un gasto medio en seguros por habitante de 1.264 , Espaæa ocupa el vigØsimo sex-
to puesto de la clasificación mundial de primas por habitante, descendiendo una posición 
respecto a 2008. Esta cifra continœa por debajo de la media europea de 1.337 . En No Vida, 
el gasto medio per cápita en Espaæa es de 656 , superior a la media europea de 539 , y en 










































































































