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PRESENTACION

FUNDACION MAPFRE presenta un avance de la evolucién de los mercados aseguradores
de Iberoamérica en 2007 con objeto de proporcionar una vision general de la situacion del
mercado asegurador en la region. Se trata de un avance del informe anual que se publicard a
finales de 2008.

Como viene siendo habitual, para la preparacion de este estudio se han utilizado como
fuentes de informacion las publicaciones del organismo de supervision de seguros y de las
asociaciones de aseguradores de cada pais. Debido a que en la mayorfa de los paises aun no se
han publicado los informes anuales sobre el sector seguros en 2007, se ha optado por obtener
la informacién de los informes trimestrales que publican dichos organismos, por lo que los
datos manejados en el estudio pueden considerarse aun provisionales. En los casos en que no
se disponia de la estadistica desagregada por ramos, como es el caso de Costa Rica y
Venezuela, se ha realizado una estimacion.

Con el fin de facilitar la comparaciéon entre paises, se ha aplicado el criterio utilizado en
Espafia para la clasificacion de los ramos en Vida y No Vida. Por este motivo, los seguros de
Salud, Decesos y Accidentes de Trabajo, que en algunos paises son considerados ramos de
Vida, se han clasificado en este informe como seguros No Vida. Es importante sefialar que se
ha seguido profundizando en la homogeneizacion de la clasificaciéon de primas por ramos,
revisando los datos de algunos paises.

A lo largo del informe se emplean indices de variacién nominal y real. Conviene aclarar que,
salvo que expresamente se diga lo contrario, se refieren a variaciones nominales. El calculo de
los incrementos medios regionales del volumen de primas se realiza ponderando por el peso
del mercado asegurador de cada pais sobre el dato agregado en euros de cada una de la las
regiones.
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2. EL MERCADO ASEGURADOR IBEROAMERICANO EN 2007

Los mercados aseguradores de Iberoamérica han continuado en 2007 con un crecimiento
sostenido, iniciado hace cuatro afios. Asi, todos los mercados de la zona obtuvieron
incrementos en sus volimenes de primas, en moneda local y a precios corrientes, lo que ha
dado como resultado un crecimiento medio del 17 por 100, ligeramente inferior al 18,3 por
100 obtenido en 2006. El crecimiento medio real se situé en el 10,3 por 100, habiendo
obtenido incrementos en sus ingresos todos los paises a excepcion de Paraguay y Puerto Rico.
En Centroamérica y América del Sur el incremento medio del sector fue muy similar,
alrededor del 20 por 100 (12 por 100 real), aunque ha sido ligeramente superior en América
del Sur.

El sector asegurador mexicano volvié a experimentar un buen desarrollo en 2007, con un
aumento nominal del 16,3 por 100 y real del 12,1 por 100, aunque, a diferencia del ejercicio
anterior, ha sido el segmento de No Vida el que ha mostrado un mejor desarrollo. A falta de
datos oficiales de Puerto Rico a diciembre de 2007, se estima un crecimiento nominal del 2,3
por 100 para el total del sector, impulsado principalmente por el seguro de Vida en la
modalidad de Rentas. Junto con el de Autos, el seguro de Vida ha sido también uno de los
motores del crecimiento de la industria aseguradora en la Republica Dominicana, cuyo sector
asegurador experiment6 un incremento del 13,3 por 100.

Primas en millones de euros

MERCADO ASEGURADOR DE IBEROAMERICA 2007.
PRIMAS POR PAIS

PAIS NO VIDA VIDA TOTAL
2007 %A 2007 %A 2007 %A

Argentina 3.317 13,5% 1.365 12,9% 4.682 13,3%
Bolivia 92 -28,1% 21 11,3% 113 -23,1%
Brasil 11.291 13,4% 10.818 28, 7% 22.109 20,4%
Chile 1.574 9,7% 2.510 9,3% 4.084 9,5%
Colombia 2.183 20,2% 812 11,6% 2.994 17,8%
Costa Rica 355 15,6% 24 68,3% 378 17,9%
Ecuador 415 -1,3% 77 13,5% 493 0,8%
El Salvador 201 -1,8% 86 -4,4% 286 -2,6%
Guatemala 231 5,0% 50 8,7% 280 5,7%
Honduras 135 12,3% 44 13,5% 179 12,6%
México 7.094 8,5% 5.561 3,4% 12.655 6,2%
Nicaragua 62 2,7% 11 9,5% 72 3,6%
Panama 308 16,4% 132 2,9% 441 12,0%
Paraguay 67 11,0% 6 21,2% 73 11,7%
Pera 522 1,8% 340 -2,9% 862 -0,1%
Puerto Rico 5.250 -7,5% 676 3,9% 5.926 -6,3%
Republica Dominicana 384 3,6% 45 10,4% 429 4,2%
Uruguay 226 4,1% 51 11,9% 277 5,4%
Venezuela 5.083 34,3% 121 33,2% 5.204 34,3%
Total general 38.789 10,8% 22.750 16,0% 61.538 12, 7%

Fuente: elaboracién propia a partir de la informacién publicada por el organismo supervisor de seguros de cada pais.

Analizando los crecimientos en euros, a diciembre de 2007, el volumen de primas de
Iberoamérica ascendié a 61.538 millones de euros, lo que representa una subida del 12,7 por
100 respecto a 20006. Los paises que han experimentado un mayor crecimiento en el volumen
de primas en euros son: Venezuela (34,3 por 100), Brasil (20,4 por 100), Costa Rica (17,9 por
100) y Colombia (17,8 por 100). Por otro lado, en el desarrollo de algunos pafses se puede
apreciar un aflo mas el efecto de la revalorizaciéon del euro frente al dolar: Bolivia (-23,1 por
100), Puerto Rico (-6,3 por 100) y El Salvador (-2,6 por 100). En el caso de Bolivia, el
descenso de las primas se debe, ademas de al efecto del tipo de cambio (la Superintendencia
publica los datos en ddlares estadounidenses), a que los seguros Previsionales, Riesgo Comun
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y Riesgo Profesional, gestionados en los ultimos afios por las empresas aseguradoras, han sido
transferidos a las Administradoras de Fondos de Pensiones tras quedar desierta su licitacioén a
finales de 20006.

La concentraciéon del mercado ha aumentado seis décimas en 2007, acumulando los siete
mayores mercados aseguradores de la region' el 93,7 por 100 de las primas. Brasil, México y
Puerto Rico siguen siendo los tres mayores mercados por volumen de primas, pasando a
ocupar el cuarto lugar Venezuela, por delante de Argentina. Chile y Colombia se mantienen
en sexto y séptimo lugar, respectivamente.

Por segundo afio consecutivo, el seguro de Vida obtuvo un crecimiento mayor que el
conjunto de los ramos No Vida, aumentando un punto su cuota de mercado respecto al total
sector, hasta el 37 por 100. Las primas directas ascendieron a 22.750 millones de euros, con
un incremento del 16 por 100. La evolucién de las primas expresadas en euros del ramo de
Vida ha sido positiva en todos los paises de Iberoamérica, salvo en Pera y El Salvador,
destacando, por su mayor participacion en el mercado, los crecimientos de Brasil (28,7 por
100), Argentina (12,9 por 100) y Chile (9,3 por 100). En Brasil, el seguro VGBL (I7da Gerador
de Beneficio Livre) ha sido de nuevo el principal impulsor del ramo. Por su parte, todas las
modalidades del seguro de Vida en Argentina obtuvieron aumentos significativos de primas.
En el caso de Chile, las primas de Rentas Vitalicias, que representan el 58,5 por 100 del ramo
de Vida, evolucionaron de manera favorable, debido principalmente al aumento de las ventas
de Rentas Vitalicias de Vejez.

A falta de datos desagregados del segmento No Vida en alguno de los paises, el crecimiento
del conjunto de los ramos fue del 10,8 por 100. El seguro de Automéviles mantiene la cuota
del 38,8 por 100 del total No Vida, con unos ingresos de 15.072 millones de euros, un 10,4
por 100 mas que en 2006.

El ramo de Salud creci6 alrededor del 6 por 100 en 2007, incremento inferior al 21,3 por 100
de 2006. En Venezuela, el ramo continia con su buena marcha, influido por la contratacion
de polizas de Salud por parte del sector publico. En Puerto Rico el crecimiento se ha
ralentizado, debido a que Medicare Advantage, el sector que mas ha crecido en los tltimos afios,
empieza a mostrar cierto nivel de saturacion.

Finalmente, es importante mencionar la reciente aprobacién por la Asamblea Legislativa de
Costa Rica del proyecto de Ley Reguladora del Mercado de Seguros que elimina el monopolio
estatal de seguros, administrado por el Instituto Nacional de Seguros, y fija las reglas para la
apertura del sector. Para su publicaciéon como Ley tiene que ser aprobado por mayoria
calificada en un segundo debate.

I Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Puerto Rico y Venezuela.
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ANALISIS POR PAISES Y REGIONES

3.1 ARGENTINA

Gracias a la  sostenida

Volumen de primas® 2007

recuperacion econémica y la Ramo Millones de Millones de o\ o, \ roq
o ; . pesos euros
positiva tendencia en materia Total 18.964 4.682 254 15,2
e e ~ Vida 5.530 1.365 24,9 14,8
credlt}cm de los ultl'rnos anos, Vida individual 522 129 31,2 20,6
se sigue produciendo un Vida colectivo 1.752 433 300 195
importante crecimiento en la Vida Previsional 1.533 379 36,2 25,2
i Retiro 1.722 425 10,8 1,8
mayotria de los ramos del No Vida 13.434 3.317 25,6 15,4
seguro. A fin de satisfacer Automoviles 5.748 1.419 21,9 12,0
. Otros Dafios 1.325 327 40,0 28,7
una demanda creciente, se ha Incendios 832 206 109 2.0
generado un aumento Combinado Familiar 646 159 21,2 11,4
. ., Transportes 485 120 18,4 8,8
sostenido de la produccion Responsabilidad Civil 421 104 156 6,3
en los ramos de Caucion, Crédito y Caucion 402 99 31,7 21,0
. Accidentes Personales 347 86 40,3 29,0
Transporte y Combinado Salud 1 5 125 34
Familiar, como consecuencia Accidentes de trabajo 3.208 792 33,1 223

del incremento del sector de . .
(1) Primas y recargos emitidos

la construccion y del Fuente: Elaboracién propia a partir de datos publicados por la Superintendencia
comercio exterior; de de Seguros de la Nacién y la revista Estrategas
Automoéviles,  debido  al

aumento de las ventas de vehiculos; y de Vida y Retiro como una alternativa de inversion del
ahorro de las familias.

El volumen de primas del periodo comprendido entre julio 2006-junio 2007 se aproximo a
los 19 mil millones de pesos (4.682 millones de euros), lo que representa un alza nominal del
25,4 por 100 respecto al ejercicio anterior, y real del 15,2 por 100. Ambos segmentos, Vida y
No Vida, han tenido una evolucion similar, con crecimientos del 25 por 100.

El resultado neto del ejercicio fue de 1.242 millones de pesos (307 millones de euros), un 81,6
por 100 mas que el afio anterior, producto de unas pérdidas técnicas de 888 millones de pesos
y de un resultado financiero favorable de 2.449 millones de pesos. El resultado técnico
representa un ratio negativo del 6,7 por 100 sobre las primas devengadas, a pesar de que la
siniestralidad se ha estabilizado en los ultimos cuatro afos en un ratio que oscila entre el 72,6
por 100 y el 74,5 por 100, mientras que los gastos se mantienen por encima del 33 por 100.
Con el fin de mejorar los resultados técnicos del mercado, la Superintendencia de Seguros de
la Nacién ha dictado un cambio de normativa que impulsa a las compafias de seguros a
realizar ajustes de tarifas.

Por otro lado, continua la incertidumbre juridica respecto a la constitucionalidad del Régimen

de Riesgos del Trabajo.
6.000 -
g Vida Automoovnes Otros Dafios
S 5000 4.682 20,20 30.3% 7,0%
o 4.132 Incendios
T 4.000
@ ; 3.401 4,4%
S 3000{ 203 .
= Combinado
= 2.000 - Familiar
» 3,4%
£ 1.000 -
E . Transportes
a 0l Accidentes de 2,6%
trabajo
2004 2005 2006 2007 16,9% Accidentes RC
B No Vida OVida Salud Personales Caucion 2,2%
0,1% 1,8% 2,1%
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3.2 BOLIVIA

El  mercado  asegurador Volumen de primas' 2007

boliviano finalizé el ejercicio Ramo M'”E’J"S‘ES de M"L?J’:ﬁz 9 A %Areal
2007 con un volumen de Total 156 113 -160 248
: : Vida 29 21 21,5 8,7
pr/lmas de 156 rljllﬂOI’lCS de Vida individual 9 7 22,8 9,9
délares (1 13 millones de Vida colectivo 3 2 13,5 1,6
euros)’ que representa un Desgravamen hipotecario 13 9 20,8 8,1
. Seguros previsionales 5 3 26,0 12,7
decrecimiento respecto al No Vida 127 92 21,5 29.8
afio anterior del 16 por 100 y Accidentes Personales 7 5 -77,6 -79,9
, Automoviles 31 23 11,6 -0,1
del 24,8 por 100 después de Incendios y/o Lineas aliadas 30 22 26,5 13,2
descontar el efecto de la Salud 17 12 7.8 -35
inflacién. Este decrecimiento otros Daflos. 6 2 98 192
. Riesgos técnicos 8 6 10,3 -1,3
se ha debido principalmente Responsabilidad Civil 7 5 -16,6 -25,3
1 Transportes 12 8 -1,8 -12,1
a  que Os  Scguros Caucion 7 5 257 125
Previsionales, Riesgo Comun Decesos 0 0 -47 147
(Clasiﬁcado en Accidentes Accidentes de Trabajo 2 2 -91,5 -92.,4
personales) y Riesgo (1) Primas directas
Profesional. han pasado a ser Fuente: Elaboracion propia a partir de datos publicados por la Superintendencia
A ? de Pensiones, Valores y Seguros.
gestionados por las

Administradoras de Fondos de Pensiones por decisiéon del Gobierno, tras quedar desierta su
licitacion a finales de 2006. Sin tener en cuenta los ingresos de estos ramos en los dos dltimos
aflos, el sector obtuvo un crecimiento nominal del 14,9 por 100 y real del 2,8 por 100.

La emisién de primas de los ramos No Vida ascendié a 127 millones de délares (92 millones
de euros), un 21,5 por 100 menos que el afio anterior. Sin incluir Riesgo Comun y Riesgo
Profesional, el negocio No Vida tuvo un alza del 9,7 por 100. Los seguros que mas han
crecido dentro de este segmento han sido Incendio, Caucién y Automoviles. Debido a la
disminucién de primas de Accidentes personales, por el motivo antes mencionado, el ramo de
Autos pasa a ser el de mayor cuota de mercado, un 19,9 por 100 sobre el total sector.

El seguro de Vida ha mantenido la tendencia de crecimiento de los tltimos afios, aumentando
un 21,5 por 100. Aunque su peso en el conjunto del sector sigue siendo pequeno, su cuota de
mercado respecto al total sector ha experimentado un alza significativa, pasando del 12,9 por
100 al 18,6 por 100.

Tanto el resultado técnico como el financiero fueron positivos en 2007 para las companias de
seguros Generales y de Fianzas, ascendiendo el resultado del ejercicio a 24 millones de
bolivianos (2 millones de euros). En lo que se refiere a las compafifas que operan en seguros
de Personas, el resultado financiero compenso las pérdidas del resultado técnico, finalizando
el ejercicio con un resultado de 93 millones de bolivianos (9 millones de euros).

Accidentes Automoviles
200 Personales 19,9% Incendios y/o
8 15,7% Lineas aliadas
5 19,4%
) 147 ’
o 150 4 134
©
8 113 Vida
c
5 18,6%
= Salud
= 10,9%
12}
I
g Accidentes de Otros Dafios
o Trabajo 3,8%
1,4% "
2004 2005 2006 2007 R'es_gos
BNo Vida [1Vida Decesos _/ Caucion | Transportes (eon oo
0.2% 4.2% 7.4% 47% 5.3%
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3.3 BRASIL
- 1

El sectot asegurador Volumen de primas™ 2007
brasilefio  ingresé  58.576 Ramo Millones de Millones de o\ o 1 o

K reales euros
millones de reales (22.109 Total 58.576 22109 16,7 117
millones de euros) en primas Vida _ 28.662 10818 247 194
Vida individual y colectivo 8.472 3.198 10,6 5,9
en 2007, que representa un VGBL? 20.190 7.621 31,8 26,2
crecimiento respecto al afno No vida 29.914 11.291 9,9 52
nterior del 16.7 por 100. un Automoéviles 17.325 6.539 6,5 1,9
anterior del 16,/ po , U Incendio 2.058 777 5,3 0,8
11,7 por 100 descontando el Transportes 1.587 599 6.0 15
. 1% Accidentes 1.716 648 24,2 18,9
efeCtO /de la_inflacion. Un Otros Dafios 4577 1728 168 118
aflo mas, el seguro de Vida Crédito y Caucion 984 372 18,5 13,4
BL . Transporte Cascos 447 169 29,8 24,3
VG .. (wdﬂ Gemc.ior de Responsabilidad Civil 532 201 9,8 51
Beneficio  Livre) ha sido el Agrarios 449 170 312 256
principal impulsor de dicho Riesgos especiales3 240 90 25,1 19,8

1ncrement0, con unos (1) Primas directas

ingresos de 20.190 millones (2) Vida Gerador de Beneficio Livre
. (3) Petroleo, riesgos nucleares y satélites
de reales (7'621 millones de Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos publicados por la
euros), un 31,8 por 100 mas Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
que en 20006. Por otra parte,
como consecuencia de la expansion del crédito interno, el seguro de amortizacion de

préstamos ingreso un 41,7 por 100 mas que en 2006.

El crecimiento de los ramos No Vida ha sido también positivo, el 9,9 por 100, aunque algo
inferior al 12,6 por 100 obtenido en 2006. A pesar de un importante aumento en las ventas de
vehiculos nuevos, cercano al 30 por 100, la fuerte competencia en los precios del seguro ha
limitado el crecimiento del ramo de Autos al 6,5 por 100, frente al 15,5 por 100 del ejercicio
anterior. El seguro de Accidentes ha tenido una evolucién muy favorable, con una subida en
sus ingresos del 24,2 por 100. Dentro de los ramos con un volumen de primas mas pequefio,
el seguro Agrario y Transporte Cascos han sido los que mas han crecido.

Por otro lado, el segmento de Prevision Privada ingresé 7.933 millones de reales, un 8,3 por
100 mas que en 20006, rompiendo la tendencia decreciente de los dos ultimos afios. Por su
parte, Capitalizacion crecié un 10,1 por 100, con un volumen de primas de 8.828 millones de

reales.
25.000 Vida Automoowles
@ 22.109 48,9% 29,6%
o
g 20.000 A Incendio
) 3,5%
©
a 15.000 -
e
L2
s 100007 Transportes
ui Riesgos 2,7%
<
E 50001 Accidentes
[N 2,9%
0 Agrarios Crédito Otros Dafios
2004 2005 2006 2007 0.8% oy 7,8%
" " 0.9% Cascos Caucion :
M No Vida OVida E 0.8% 17%

El resultado neto de las empresas de seguros ascendié a 9 billones de reales (cerca de 3.500
millones de euros), con una aumento del 5,6 por 100 respecto al ejercicio anterior, siendo el
resultado operacional el principal responsable de dicha mejora. El ratio de siniestralidad se
situ6 en el 53,9 por 100, dos puntos menos que el de 2006, mientras que los gastos
aumentaron ligeramente (menos de un punto porcentual). Gracias a esta reduccion de la
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siniestralidad (principalmente en Vida grupo y Patrimoniales), el ratio combinado descendio
1,15 puntos en 2007, pasando del 99,0 por 100 al 97,8 por 100.

Como hechos destacables cabe mencionar la apertura del mercado de Reaseguro y la
adaptacion de las aseguradoras a las nueva normativa sobre requerimientos de capital y
solvencia que aprobé a finales de 2006 el 6rgano de control de seguros y que obliga a las
companias a adecuar el nivel de solvencia en los proximos cuatro afios a partir de enero de
2008. El mercado ha adoptado la terminologia Solvencia II para el nuevo estandar.
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3.4 CENTROAMERICA

Comparando las cifras de 600 20%
2007 con las del periodo 17,3% e 1 18%
anterior, todos los paises de s0{ A a
la regiéon experimentaron
crecimientos en su volumen
de primas, obteniéndose un
incremento real medio del
11,9 por 100, destacando el
de Panama (17,3 por 100),
Costa Rica (17 por 100), vy 100 |
Honduras (13,3 por 100).
Las tasas de crecimiento real - , _

. Panama Costa Rica El Guatemala Honduras Nicaragua
de Costa Rica, Guatemala y salvador
Honduras en los dltimos
tres afios han mostrado
mayor dinamismo que las de
El Salvador y Nicaragua, las cuales registraron una desaceleracion en 2007, tras obtener
crecimientos importantes en 2000.

+ 16%
441

13,3%

+ 14%
400 -
r12%
300 - + 10%

r 8%

% Variacion real

200
r 6%

Primas. Millones de euros

L 4%

r 2%

‘ m No Vida 0O Vida A Variacion real 2007 ‘

El seguro de Vida aumenta su participaciéon sobre el total del mercado en Costa Rica,
Guatemala, Honduras y Nicaragua, mientras que en Panama y El Salvador, paises en los que
el ramo se encuentra mas desarrollado, experimenté cierto retroceso, debido a un mayor
crecimiento de los ramos No Vida en Panama y al descenso de las primas de Vida Previsional
en El Salvador.

En el segmento No Vida se han producido incrementos significativos en casi todos los paises,
a pesar de que continda la fuerte competencia en precios. Respecto a la siniestralidad, ha
aumentado en Guatemala, Honduras y Nicaragua, y ha disminuido en El Salvador. En Autos,
la siniestralidad se debi6 principalmente al aumento del nimero de robos y de accidentes.

Dentro de los eventos catastroficos ocurridos en la region, cabe destacar el paso del huracan
Félix en septiembre de 2007 que afectd a Nicaragua, Honduras y Guatemala, y cuyas pérdidas
se calculan en 150 millones de ddlares de dafios asegurados.

Es importante mencionar la puesta en marcha de un programa de cooperacion técnica en la
region, financiado por el Banco Interamericano de Desarrollo y ejecutado por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones de Espafia, cuyo objetivo es apoyar el
fortalecimiento institucional de las Superintendencias de Seguros de El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua y Panama.

El mercado asegurador de Panama, el mayor de Centroamérica, fue también el que
experiment6 un mayor crecimiento en 2007, el 22,3 por 100 nominal y el 17,3 por 100 real,
con unos ingresos de 607 millones de dolares en primas (441 millones de euros). L.a buena
marcha de la economia del pais influyé de forma positiva en el dinamismo del sector.

Todos los ramos obtuvieron crecimientos, siendo el ramo de Automoviles el que mas
destaco, con un aumento del 36,8 por 100, gracias al incremento en la venta de vehiculos.
Otro factor que ha influido en dicho resultado ha sido la entrada en vigor, a partir del 1 de
enero de 2007, del Decreto Ejecutivo No. 640 que establece la obligatoriedad para todos los
propietarios de vehiculos de contratar un Seguro de Responsabilidad Civil que cubra las
pérdidas y dafios por accidente de trafico.
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Favorecido por el buen comportamiento de la economia, el sector asegurador de Costa Rica
tuvo un buen desarrollo en 2007, con un incremento nominal cercano al 30 por 100 y real del
17 por 100. El volumen de primas ascendié a 506 millones de délares, 378 millones de euros,
con un importante incremento del ramo de Vida.

El Instituto Nacional de Seguros anuncié a finales de 2007 que alcanzaria los mejores
resultados de su historia al pasar de 66 millones de dolares en 2006 a 104. El incremento de
los ingresos junto con el control del gasto han sido los factores que han contribuido a
alcanzar dicho resultado.

Aun sigue en tramitacién parlamentaria el proyecto de Ley Reguladora del Mercado de Seguros que
elimina el monopolio estatal de seguros, administrado por el Instituto Nacional de Seguros, y
fija las reglas para la apertura del sector. El proyecto ha sido aprobado por la Asamblea
Legislativa en un primer debate y queda pendiente de aprobacion definitiva en un segundo
debate. La apertura del mercado de seguros es uno de los compromisos derivados de la
ratificacién del Tratado de Libre Comercio de Centroamérica y Republica Dominicana con
Estados Unidos (CAFTA-RD).

El sector asegurador de El Salvador registré en 2007 un volumen de primas de 394 millones
de ddlares, 286 millones de euros, con un incremento nominal del 6,3 por 100 y real del 1,4
por 100, el mas bajo de la region. El ramo de Incendios y lineas aliadas fue el que mas crecio,
el 10,3 por 100, mientras que el seguro de Salud tuvo un decrecimiento del 4,1 por 100,
debido principalmente a la fuerte competencia en precios, competencia que ha afectado
también al ramo de Autos.

La siniestralidad neta disminuy6 cinco puntos respecto a 2000, situandose en el 53,7 por 100.
Los ramos con mayor siniestralidad fueron Automéviles, debido principalmente al
incremento de los accidentes y al robo de vehiculos, y Accidentes y Enfermedades. El
resultado neto del ejercicio ascendi6 a 35 millones de délares (25 millones de euros) frente a
los 29 millones de 2006.

A diciembre de 2007 el sector asegurador de Guatemala emitié primas por importe de 2.968
millones de quetzales (280 millones de euros), un 16,7 por 100 mas que el ejercicio anterior (el
8,8 por 100 descontando el efecto de la inflacién). Todos los ramos han tenido crecimientos,
destacando, por ser los ramos de mayor cuota, los de Salud y Automoviles, el 18,4 por 100 y
16,3 por 100, respectivamente.

La siniestralidad neta se situ6é en el 67,3 por 100, 3,4 puntos mas que en 20006, siendo
Automéviles y Accidentes y Enfermedad los ramos que tuvieron un mayor incremento. El
resultado neto del ejercicio fue de 164 millones de quetzales (15 millones de euros), que
supone un aumento del 5,8 por 100 respecto al ejercicio anterior.

En 2007 el sector asegurador de Honduras ingres6 4.674 millones de lempiras (179 millones
de euros) en primas, que representa un incremento nominal del 23,3 por 100 y real del 13,3
por 100.

El ratio de siniestralidad neta aumenté algo mas de cuatro puntos, pasando del 47,7 por 100
de 2006 al 52,1 por 100. Los seguros de Automoviles y Salud fueron los que registraron
mayor siniestralidad. El resultado neto del ejercicio fue de 477 millones de lempiras (18
millones de euros), un 4,2 por 100 menos que el afio anterior.

Nicaragua es el mercado mas pequeno de la regién, con un volumen de primas de 1.834
millones de cérdobas (72 millones de euros). En 2007 los ingresos aumentaron un 19,5 por

100 nominal y un 2,3 por 100 real, con incrementos de dos digitos en todos los ”
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ramos. El seguro de Automoviles, el de mayor volumen, obtuvo una de las mayores subidas,
el 22,4 por 100.

La siniestralidad neta aument6 3,7 puntos hasta el 59,8 por 100. Los ramos de Autos e
Incendios registraron el mayor aumento en el importe de los siniestros. Los gastos también
aumentaron, produciéndose un resultado técnico negativo, que fue compensado con los
ingresos financieros, dando lugar a un resultado neto de 106 millones de cérdobas (cuatro
millones de euros).

12
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3.5 CHILE
~ . 1
Durante el afio 2007, el sector Volumen de primas™ 2007

asegurador  chileno ingresé un Ramo Miles de UF M"L‘L’:iz de ga
volumen de primas de 156 millones Total 155.888 4.084 137
de UF, que representa un vida - 95.821 2510 135
. 5 Vida individual 17.774 466 12,4
crecimiento real del 13,7 . Este Vida colectivo 21.942 575 10,5
desarrollo se debe tanto 2 1a Previsionales 56.106 1.470 15,1
L, . No Vida 60.067 1.574 14,0
expansion del mercado de Vida Incendios y/o Lineas aliadas 16.045 420 10,0
como al de NO Vida. Automoviles 14.558 381 25,0
Otros Dafios 8.532 223 -2,5
Accidentes Personales® 7.992 209 18,5
El crecimiento del seguro de Vida se Salud 6.096 160 8,7
. 1. ~ Transportes 3.308 87 57,5
ha visto afec.tado en los dltimos afos Responsabilidad Civi 1754 6 a8
por la modificaciéon en 2004 de la Crédito y/o Caucién 1.614 42 311
Multirriesgos 169 4 -33,3

normativa sobre Rentas Vitalicias, ya

que dicha norma endurece las (1) Primas directas

condiciones para ser pensionista, (2) Incluye el Segu_rp Obllg_atono dg Accidentes Pe_rsonales (SOAP)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos publicados por la

aumenta las exigencias en los  Asociacién de Aseguradores de Chile (AACH)

requisitos de pension minima, e

introduce cambios en las tablas de mortalidad de los titulares y beneficiarios de las pensiones.
Dicha tendencia se ha ido revirtiendo con el desarrollo de otras lineas de producto.

El seguro de Vida ingresé 96 millones de UF en primas, 2.510 millones de euros, que supone
un crecimiento real respecto a 2006 del 13,5 por 100. El seguro de Vida tradicional crecié un
11,4 por 100, mientras que las primas de Rentas Vitalicias, que representan el 58,5 por 100 del
ramo de Vida, obtuvieron un importante aumento del 15,1 por 100, debido principalmente al
aumento de las ventas de Renta Vitalicia de Vejez. El principal desafio del ramo sigue siendo
competir con el retiro programado de las Administradoras de Fondos de Pensiones
independientes y de Bancos, el cual ha estado captando una mayor porciéon de la demanda,
ante los tipos de interés mas competitivos y la mayor flexibilidad al corto plazo que otorga
esta opcion.

Los seguros No Vida emitieron primas por importe de 60 millones de UF, 1.574 millones de
euros, con un incremento real del 14 por 100. El ramo que mas ha contribuido a dicho
crecimiento ha sido el de Terremoto, con un alza del 27,1 por 100, seguido de Automéviles,

5.000 Incendios y/o Automoviles Otros I?)aﬁos
2 Lineas aliadas 9,3% 5,5%
e 4.084 10.3%
3 4.000 - 3.730 3%
3.301 Vida
3 2.922 61,5% Accidentes
g 3.000 1 Personales
5 4,9%
S 20001 Salud
%) 3,9%
g 1.000
S Transportes
0 2,1%
. Crédito y/o
2004 2005 2006 2007 Multirriesgo Cauci()); RC
0, 0,
H No Vida OVida 0.1% 1.0% L1%

2 La Unidad de Fomento (UF) es una unidad de cuenta reajustable de acuerdo con la inflacién, por lo que las
variaciones calculadas sobre Unidades de Fomento se consideran reales.
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el 23,6 por 100. El seguro de Autos continia mostrando un sostenido crecimiento, gracias a
lo cual obtiene una cuota del 24,2 por 100 del segmento No Vida, expansiéon que se explica
principalmente por el aumento de vehiculos asegurados del parque automovilistico.

La siniestralidad ha permanecido estable en los seguros No Vida y ha aumentado ligeramente
en el negocio de Vida. Los beneficios de las compaiiias de seguros de Vida disminuyeron un
26,3 por 100 y los de las compafias de seguros Generales se mantuvieron practicamente
iguales.

Respecto a las novedades legislativas, en 2007 la Superintendencia aprob6 una norma que
considera los créditos al consumo que otorgan las compafifas de seguros inversiones validas
para respaldar reservas técnicas y patrimonio de riesgo. La modificacién tiene como objetivo
ampliar las oportunidades de inversion y de rentabilidad dentro de unos margenes acotados
de riesgo.

14
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3.6 COLOMBIA

Las primas emitidas en 2007 Volumen de primas® 2007

alcanzaron la suma de 85 Ramo M"L‘;Zizde M"L‘Lr:ﬁz 9 %A %Areal
billones de pesos, cerca de Total 8.526.256 2994 127 6.6
: Vida 2.311.011 812 6,8 1,0

3.000 millones dg curos, con Vida individual 340.780 120 9.0 31
un aumento nominal del 12,7 Vida colectivo 1.149.317 404 61  -11.2
por 100 y real del 6,6 por 100 Rentas vitalicias 254,756 89 47,1 39,2
- R Seguros previsionales2 566.158 199 24,8 18,1

tespecto al afio anterior. En No Vida 6.215.245 2.183 14,3 8,1
el COl’lqu’ltO de los ramos No Automoviles 1.581.483 555 16,5 10,3
Vida se produ'eron timas Otros Ramos 1.018.929 358 16,8 10,5
. ] p SOAT® 669.364 235 18,7 12,3

por un importe de 6,2 Salud 473.185 166 174 111
billones de pesos (2183 Incendios 345.300 121 5,0 -0,6
K Terremoto 315.665 111 1,9 -3,6
millones de euros), con Responsabilidad Civil 308.150 108 11,0 5.1
importantes crecimientos en Transportes 228.281 80 5.2 05
. Accidentes personales 246.671 87 23,2 16,5

los ramos de Accidentes Robo 182 636 64 16.4 102
personales y Rjesgos Aviacion 75.997 27 -4,3 -9,4
Accidentes de Trabajo 769.585 270 20,9 14,4

profesionales. El seguro de

Automoviles, el de mayor (1) Primas emitidas
I d . btu (2) Seguro Vida grupo contratado por Administradoras de Fondos de Pensiones
vo uljneljl C. primas, o VO (3) Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito
un 51gmﬁcat1vo aumento del Fuente: Elaboracién propia a partir de datos publicados por la Superintendencia
B ia de Colombi
16,5 por 100 como ancaria de Colombia
consecuencia del aumento en

las ventas de vehiculos nuevos.

En los ramos de Vida las primas alcanzaron la suma de 2,3 billones de pesos (812 millones de
euros), que representa un incremento del 6,8 por 100, destacando el crecimiento de Rentas
Vitalicias.

El importe de los siniestros pagados ascendi6 a 3,9 billones de pesos en 2007 frente a los 3,2
billones de 2006, lo que representa un aumento del 22,4 por 100. El resultado neto del
¢jercicio mejord un 28,3 por 100 alcanzando la cifra de 659.500 millones de pesos (232
millones de euros), de los cuales 354.000 millones (124 millones de euros) los han aportado
las compafifas de seguros Generales y 305.500 millones (108 millones de euros) las companias

de Vida.
3.500 Automoéviles SOAT
2 2.994 18,5% Otros Ramos 7.5%
S 3.000 - 3 . 12,0%
3 2.539 Vida Salud
g 2500 2.251 27,1% 5,5%
o
c Incendios
o
= 4,0%
=
g Terremoto
€ 3, 7%
a Accidentes de RC
Trabajo Accidentes 3.6%
9,0% L
2004 2005_ : 2006 2007 o Aviacion personales Transportes
B No Vida [JVida 0,9% 2.1% 2.9% 2. 7%
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3.7 ECUADOR

En 2007 el sector asegurador Volumen de primas’' 2007

ecuatoriano crecié a menor Ramo M'"E”S%S de M"L‘i’:iz 9 %A %Areal
ritmo  que en 20006, Total 678 493 101 6.5
. Vida 107 77 23,9 19,9
alcanzando una produccién Vida individual 1 8 146 174
de 678 millones ddlares (493 Vida colectivo 96 70 305 263
millones de euros), lo que No Vida 572 415 78 4.3
. Automoviles 198 144 10,0 6,5
representa  un - ncremento Otros Dafios 98 71 14,9 11,2
nominal del 10,1 por 100 y Transportes _ 2 52 64 94
1del 6 1 f 1 Incendio, robo y lineas aliadas 78 57 10,7 7,1
real del 6,5 por 00, frente a Accidentes Personales 41 30 6,4 3,0
13,5 por 100 y 10,3 por 100, Responsabilidad Civil 27 19 -15,1 -17,9
. del N Salud 18 13 35,8 31,5
respectivamente, €l ano Caucién y crédito 40 29 16,1 12,4
anteriof.

(1) Prima neta pagada (recibida)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos publicados por la Superintendencia
Los mayores ingresos del de Bancos y Seguros

seguro de Vida en los

ultimos afios ha significado un incremento de su cuota hasta situarse en el 15,7 por 100 en
2007 (14 por 100 en 20006), con un volumen de primas de 107 millones de ddlares (77
millones de euros), un 23,9 por 100 mas que en 2000.

Los ramos No Vida ingresaron 572 millones de doélares en primas (415 millones de euros),
con una tasa de aumento el 7,8 por 100. El seguro de Automéviles, el de mayor cuota,
aumento sus ventas en un 10 por 100, muy por debajo del 20,4 por 100 del ejercicio anterior.

El coste de los siniestros ascendié a 135 millones de ddlares, un 15,8 por 100 mas que en
2000, situandose el ratio de siniestralidad en el 49,6 por 100 frente al 48,9 por 100 del
¢jercicio anterior. Los gastos de administracion aumentaron 6 décimas, mientras que el
resultado de intermediacién obtuvo un saldo positivo de 25,8 millones de ddlares al ser
superior el importe de las comisiones recibidas que las pagadas (el porcentaje de retencion de
primas fue del 40,6 por 100). El resultado del ejercicio ascendié a 27,6 millones de dolares,
con un incremento del 6,1 por 100 sobre el afio anterior.

600
1] 493 &
S 500 | 489 Automoviles Otros Dafios
F 439 29 1% 14,5%
384 -0

%)
o 400
0
2
o 300 1 Vida Transportes
s 9 10,6%
§- 200 | 15,7% o
@ i
E 100 Caucpn y Incendio, robo
= crédito y lineas

0 - 5,9% . aliadas

Accidentes 11.5%
2004 2005 2006 2007 Salud Personales
2,6% 3,9% [
BNo Vida [IVida 61%
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Aunque a un ritmo algo
menor que en 20006, el sector

Millones de Millones de

Volumen de primas® 2007

asegurador mexicano volvié

a experimentar un buen
crecimiento en 2007,

alcanzando un volumen de
primas de 190.330 millones
de pesos (12.655 millones de

Ramo % A % Areal
pesos euros
Total 190.330 12.655 16,3 12,1
Vida 77.257 5.561 13,3 9,2
Vida individual y colectivo 77.257 5.137 12,4 8,3
Pensiones 6.378 424 25,8 21,2
No Vida 106.696 7.094 18,8 14,5
Automoéviles 44.244 2.942 13,7 9,6
Diversos 33.620 2.235 24,6 20,1
Accidentes y Enfermedades 28.832 1.917 20,6 16,2

euros), que fepresenta un
aumento nominal del 16,3

(1) Prima directa
Fuente: Comision Nacional de Seguros y Fianzas

por 100 y real del 12,1 por
100

El ramo de Vida no ha superado el importante incremento que se obtuvo en 2006 por la
fuerte demanda de los productos de ahorro, registrando un incremento mas moderado del
12,4 por 100. Por el contrario, el ramo de Pensiones crecié mas del doble que el ejercicio
anterior, el 25,8 por 100, con un volumen de ingresos de 6.377 millones de pesos (424
millones de euros).

El segmento de No Vida se ha visto impulsado por los ramos de Diversos, que han crecido
un 24,6 por 100, debido entre otros motivos a las subidas de las tasas tras los siniestros
catastroficos de los afios anteriores. El ramo de Automoviles crecié un 13,7 por 100,
motivado por el aumento de la venta de vehiculos nuevos y por la subida de los precios.

Los ratios de siniestralidad y gastos siguieron la misma tendencia que en 2006. El ratio de
siniestralidad se increment6 dos décimas respecto al ejercicio anterior, hasta alcanzar el 71,8
por 100, mientras que los gastos de adquisicién y administraciéon disminuyeron cuatro
décimas y un punto, respectivamente. Como consecuencia de lo anterior, el indice combinado
disminuy6 1,2 puntos porcentuales, situandose en el 95,9 por 100. El resultado neto del
ejercicio fue de 12.570 millones de pesos (836 millones de euros), un 21,1 por 100 mas que en

16.000 Pensiones Automoviles

& 14.000 ] 12.655 3.4% 23.2%
P 000 gEeI1S
e 1 9.786 10.286
& 10.000 4
2
S 8.000 1
S 6.000
¢ 4.000 4
£
= 2.000 1
* Vida Accident

0- individual y Eij'erfn”ezz dy SOAT

2004 2005 2006 2007 colectivo 1519 7,5%
40,6% '
M No Vida [OVida
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3.9 PARAGUAY

Una vez finalizado el Volumen de primas* 2007

cjercicio contable 2006-2007, Ramo Millones de Millones de o g  req
. . guaranies euros

que abarca desde 1 julio de Total 500.750 73 57 -1,0

2006 al 30 de Junio de 2007 Vida 39.560 6 14,6 73

i J ; 4 No Vida 461.190 67 5,0 -1,7

el incremento reglstrado en Automoviles 263.297 38 7,6 0,8

el volumen total de primas Riesgos varios 34.845 5 -26,0 -30,8

Incendios 54.115 8 1,1 -5,3

fue del 5,7 por 100, Robo 22.059 3 1,4 5,1

alcanzando la Cifra de Transportes 22.522 3 2,0 -4,5

. Responsabilidad Civil 18.342 3 7,2 0,3

500.750 millones de Caucién 18.817 3 11,2 42

guaram’es, 73 millones de Accidentes personales 10.432 2 -5,6 -11,6

Otros Dafios 16.734 2 2293 2083

euros. Descontando el efecto Salud o7 0 i i

de la inflacién se produjo un
descenso del 1 por 100 en (1) Primas directa; netas c_le anula_ciones mas recargos administrativqs _

; Fuente: Elaboracién propia a partir de datos publicados por la Superintendencia
los 1Ngresos. de Seguros

El ramo de Automoviles concentra mas de la mitad del volumen de primas con una cuota del
52,6 por 100, obteniendo un incremento del 7,6 por 100 en 2007. Al respecto, y de acuerdo a
los datos proporcionados por la Camara de Distribuidores de Automotores y Maquinarias
(CADAM), se ha registrado en el pais un importante crecimiento en la importaciéon de
vehiculos (unidades nuevas y usadas), favorecido por la apreciaciéon del guarani respecto al
dolar estadounidense.

Cabe mencionar que el ejercicio cerrado a 30 Junio de 2007 fue el primero tras la entrada en
vigor del nuevo Plan y Manual de Cuentas. Es importante destacar que el nuevo plan
contable ha modificado significativamente los céalculos y métodos de contabilizaciéon de las
provisiones técnicas, lo que ha influido de forma significativa en los resultados econémicos de
las empresas que operan en el sector.

Respecto a los movimientos empresariales, cabe mencionar la adquisicién por parte de
MAPFRE de Real Paraguaya de Seguros, la tercera compafiia del pais por volumen de primas.

Automoviles
52,6%

Riesgos
varios

Vida 7.0%

7,9%

Incendios
10,8%

Otros Dafos
3,3%

Primas. Millones de euros

Accidentes Robo

2004 2005 2006 2007 personales Caucién Transportes .4%
2,1% 3,8% 3,7% 4,5% ’
M No Vida OVida '
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3.10 PERU
. . . i
En 2007 el -crecimiento Volumen de primas™ 2007
nominal del volumen de Millones de Millones de

K Ramo nuevos %A % Areal

negocio del mercado soles euros
peruano fue del 4,7 por 100, Total 3.712 862 4.7 08
Vida 1.465 340 1,8 -2,0
y real del 0,8 por 100, con Vida Individual 351 81 593 53,3
unos ingresos en prirnas de Vldapolectlvo 249 58 18,5 14,0
. Pensiones 865 201 -14,3 -17,5
3.712 millones de nuevos No Vida 5247 522 6.7 27
soles (862 millones de euros). Incendios y/o Lineas aliadas 443 103 3,4 -0,5
Est lucid d b ¢ Accidentes Personales® 324 75 -2,7 -6,4
Sta evolucion se debe, entre Automaviles 346 80 200 155
otros  factores, al bajo Salud 301 70 5,0 11
: Otros Dafios 270 63 16,1 11,7
ln'cremento del Seguro de Maritimo - Cascos 92 21 -4,1 -7,7
Vida, el 1,8 por 100, al haber Transportes 112 26 17,1 12,7
H 1111 H Responsabilidad Civil 99 23 30,9 26,0
isminuido los ingresos de ' '
dis d S & S. s d Aviacién 56 13 -19,4 -22,5
los seguros del Sistema Decesos 19 4 684  -696
Privado de Pensiones como Crédito y/o Caucion 42 10 39,0 33,8
. Multiriesgos 29 7 41,1 35,8
consecuencia de la Accidentes de trabajo 114 %6 281233

suspension del Régimen de
(1) Primas de seguros Netas

J ubilacion AHUC1pada (2) Incluye el Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito (SOAT)
(REJA) Por el contrario, los Fuente: Elaboracion propia a partir de datos publicados por la Superintendencia

. de Banca y Seguros (SBS
restantes ramos de Vida han y Seguros (S8S)
obtenido crecimientos significativos, principalmente el de Desgravamen (amortizacion de
préstamos), con un 34,7 por 100.

Los seguros de No Vida presentaron un aumento mas significativo del 6,7 por 100, aunque
inferior al 12,5 por 100 obtenido en 2006. Dentro de los ramos de mayor volumen destaca el
crecimiento de Automéviles, 20 por 100, y en el resto de los ramos han sido importantes las
subidas de Multirriesgos (41,1 por 100), Caucién (39 por 100) y Responsabilidad civil (30,9
por 100).

Como consecuencia del terremoto del 15 de agosto, la industria reconocio, a 30 de noviembre
de 2007, solo en el ramo de Terremoto, siniestros por importe de 114,4 millones de délares
estadounidenses, de los cuales aproximadamente el 10 por 100 es retenido por las empresas
locales y el 90 por 100 transferido a las reaseguradoras, de tal manera que el indice de
siniestralidad directa aument6 en 2007 mas de 18 puntos, ascendiendo al 67,3 por 100, y el
indice de siniestralidad retenida aumenté casi 10 puntos situandose en el 59,9 por 100. La
siniestralidad de Automoviles también creci6, del 62,4 por 100 al 78 por 100, debido
principalmente al incremento de los robos de ciertas marcas y modelos.

1.000 ;
862 Incendios y/o .
3 900 - 863 Lineas aliadas Accidentes
5 8001 711 786 Vida 11,9% Personales
[ 39,5% 8,7%
[} |
3 700
4 600 - Automoviles
9,3%
c \
S 500 -
s 400 Accidentes de Salud
@ 300 + trabajo 8,1%
g 2001 31%
& 100 1 Multiriesgos Otros Dafios
0 4 0,8% 7.3%
2004 2005 2006 2007 Crédito yio 3 Maritimo -
Caucién Decesos /Aviacion RC \ Transportes Cascos
M No Vida OVida 1.1% 0,5% 15%  27% 3,0% 2,5%
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El resultado técnico bruto disminuy6 un 22,5 por 100, principalmente por los efectos del
impacto del terremoto de Pisco. Respecto a la utilidad del mercado asegurador, 427 millones
de nuevos soles (99 millones de euros), se incrementé un 7 por 100 gracias a los ingresos
financieros, los cuales representan un 30 por 100 de las primas.

Respecto a los movimientos empresariales, cabe destacar como hechos mas relevantes:

e la entrada en el mercado del Grupo estadounidense Ace tras la adquisicion de la
compania de seguros de vida Altas Cumbres, empresa que con la autorizacion de la
SBS ampli6 sus operaciones al ramo de seguros Generales.

e El proceso de adquisicién de Latina Seguros por parte de MAPFRE.
e [La autorizacion de la SBS para el inicio de operaciones de Protecta Compafifa de

Seguros, que se dedicara al ramo de Vida, y la autorizacion a Interseguros para operar
también en el ramo de seguros Generales.
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3.11 PUERTO RICO

A pesar de la fase de Volumen de primas* 2007

contraccion econémica que Ramo Millones de  Millones de o, o j reql
R . uUsb euros

atraviesa Puerto Rico desde Total 8.163 5.926 2,3 3,8

principios  del 2006, Ia vida 931 676 13,4 6.7

: i No Vida 7.232 5.250 1,0 -5,0

industria de seguros ha Salud 5.154 3.742 06 -5.4

mantenido sus cifras en Miscelaneos 2.078 1.509 2,1 -4,0

relativa estabilidad. A falta de (1) Primas emitidas. Seguro directo

disponer de datos oficiales a Fuente: elaboracion propia a partir de bases de datos sectoriales

diciembre de 2007, se estima

un crecimiento nominal del 2,3 por 100 para el total sector (-3,8 por 100 real), inferior al 11
por 100 observado el afio anterior. Tal aumento se debe esencialmente a un crecimiento del
13,4 por 100 en el seguro de Vida, procedente principalmente del negocio de Rentas, ya que el
segmento No Vida (Salud y seguros Miscelaneos) mostré un incremento de solo el 1 por 100.
Cabe destacar la incursion en el ramo de Rentas (Awnuities) de companias locales que
anteriormente habian estado enfocadas en los negocios de Salud y Miscelaneos.

Dentro del ramo de Salud, los planes de asistencia sanitaria para jubilados (Medicare)
continuaron creciendo en 2007, pero a un ritmo mas lento, ya que el mercado estd mostrando
un cierto nivel de saturacion debido a que mas del 50 por 100 de la poblacién elegible ya se ha
acogido a algun plan.

El resto de ramos No Vida, incluido el de Automoéviles, registraron un leve aumento del 2,1
por 100 respecto al afio anterior, resultado de la continuidad en la bajada de precios y del
retroceso en la suscripcion de lineas personales (auto y vivienda fundamentalmente). A su
vez, este estancamiento estd motivado por una reducciéon del 16 por 100 en las ventas de
automoviles nuevos y por el freno en el consumo como consecuencia de la situacion
econémica que atraviesa el pafs.
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3.12 REPUBLICA DOMINICANA
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El volumen de primas al

Volumen de primas® 2007

cierre del afo 2007 fue de Ramo Millones de Millones de o\ o0\ o
) pesos euros

19.562 millones de pesos, Total 19.562 429 133 4.1

: Vida 2.056 45 20,0 10,2

429 mlllones de eur(')s,' qU.C Vida individual 347 8 8,9 0,0

supone un crecimiento Vida colectivo 1.709 37 22,6 12,6

nominal del 13,3 por 100 y ~ NoVida 17,506 3/ 126 34

Automoviles 6.916 152 23,0 13,0

real del 4,1 por 100. El ramo Incendios y lineas aliadas 6.670 146 58 2,8

. Salud 1.094 24 -7,2 -14,7

una mayor subida, el 20 por Transportes 672 15 19,2 9,4

100, sobre todo por el Caucion 464 10 53 -33

. . Accidentes Personales 212 5 9,4 0,4
crecimiento de Vida

(1) Primas cobradas méas exoneradas
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos publicados por la Superintendencia
de Seguros

Colectivo, el de mayor cuota.

Los ramos No Vida han
moderado su ritmo de crecimiento respecto al aflo anterior, finalizando el afio con un
crecimiento del 12,6 por 100.

El ramo de Autos obtuvo un fuerte incremento del 23 por 100 como consecuencia de la
subida de los precios del seguro para compensar la supresion de la deduccion fiscal del IVA,
tras la reforma fiscal aprobada en 2006. El aumento de tarifas solo ha servido para compensar
el impacto de dicha reforma, ya que el ramo sigue sumido en una fuerte competencia de
precios y su resultado técnico es negativo. Automoviles es ya el principal ramo, con una
participacion del 35,4 por 100, seguido de Incendios con una cuota del 34,1 por 100.

Después de Automoviles, Construccion y Transporte de mercancias son los ramos que mas
han aumentado, fruto del fuerte crecimiento econémico en general y del sector de la
construccion en particular.

Por otro lado y en lo referente a los seguros de dafios, las dos inundaciones de finales de afio
(la primera a finales de octubre y la segunda a primeros de diciembre), han provocado fuertes
pérdidas. Las estimaciones iniciales apuntan a que el sector tendra que asumir, por los dos
siniestros catastroficos, entre 50 y 70 millones de dolares.
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3.13 URUGUAY

. . 1
En consonancia con la Volumen de primas™ 2007

recuperacion de la economia Ramo M"")‘:;issde M"L‘L’:ﬁz 9 %A shAreal
del pafs, el mercado Total 8.904 277 116 2,9
: . Vida 1.654 51 18,5 9,2

asegurador uruguayo ingtresd ' '
8 ) guay & Previsional 567 18 19,2 9,8
8.904 millones de pesos (277 No previsional 1.087 34 18,1 8,9
millones de euros) en primas NoVida 7.251 226 10,2 15
. Automoviles 2.850 89 8,1 -0,4

en 2007, con un crecimiento Otros Ramos 673 21 151 6.1
frente al afio anterior del 'F?andios ggg 15 -1%2 -13,;
obo 11 -1, -9,

11’6 por 1OO> un 2’9 por 100 Transportes 396 12 6,7 -1,7
descontando el efecto de la Responsabilidad civil 188 6 -9,4 -16,5
inflacién Caucién y Crédito 120 4 22,3 12,7
: Accidentes de trabajo2 2.202 69 23,4 13,7

El crecimiento del sector fue (1) Primas emitidas netas_de anulacmr}es. _
R . (2) Todo el volumen de primas de Accidentes de trabajo corresponde al Banco de
impulsado por el ramo Vida  seguros del Estado

que, como viene ocurriendo Fuente: Elaboracién propia a partir de datos publicados por la Superintendencia

desde 2005, mantiene un de Seguros
desarrollo sostenido. En 2007 la subida fue del 18,5 por 100, consecuencia del crecimiento de
la poblacién activa y de los salarios.

El segmento No Vida ha finalizado el ejercicio con un incremento del 10,2 por 100, gracias a
la favorable evolucién de los ramos de Accidentes de Trabajo y Automoviles, los de mayor
volumen. Los decrecimientos en los ramos de Incendios, Robo y Responsabilidad civil son
atribuibles a la depreciacion del ddlar estadounidense frente al peso uruguayo, el cual terminé
el afio con una caida de mas del 10 por 100 con respecto al valor de diciembre 2006. Cabe
destacar que la mayor parte del volumen de primas de No Vida se emite en dicha moneda.

Es notorio que hay un crecimiento muy significativo en los dos ramos relacionados con la
Seguridad Social, como son el seguro de Vida Previsional y el seguro de Accidentes de
Trabajo, en ambos casos impulsados por el aumento del salario, la disminucién del desempleo
y una mayor formalizacién de la economia.

Los ratios de siniestralidad y gastos han descendido 2 puntos cada uno, situandose el ratio
combinado en el 97,8 por 100, con un resultado técnico positivo de 173 millones de pesos (5
millones de euros).

En relaciéon con los movimientos empresariales, cabe destacar la adquisiciéon por parte de
MAPFRE de la compafifa Real Uruguaya de Seguros al grupo ABN AMRO.
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3.14 VENEZUELA
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El  mercado  asegurador
venezolano  ingresé  un
volumen de primas de 15,4
billones de bolivares (5.200
millones de euros) en 2007,
con un incremento nominal
del 46,6 por 100, inferior en
3,3 puntos al del ejercicio

Volumen de primas® 2007

Ramo

Millon Millon
illones de illones de % A % A real

bolivares euros
Total 15.388.253 5.204 46,6 19,6
Vida 357.955 121 45,4 18,7
No Vida 15.030.299 5.083 46,6 19,7

(1) Primas netas cobradas. Seguro directo. Desglose de primas por ramos estimado.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos publicados por la Superintendencia de

de Seguros

anterior. Descontando el efecto de la inflacion, el 22,5 por 100, la tasa de crecimiento real ha
sido del 19,6 por 100, 8,4 puntos menos que en 20006. El sector ha estado impulsado por el
fuerte incremento en la contratacién de polizas de Salud por el sector publico y por el
aumento en las ventas de vehiculos.

Aunque aun no se dispone de informacién desglosada de primas por ramos, dada la baja
representatividad del ramo de Vida en el conjunto del sector, el 2,3 por 100, se estima que el
crecimiento de No Vida ha sido muy similar al del total sector, alrededor del 46 por 100.

El resultado técnico presenta un empeoramiento frente al ejercicio anterior influido, entre
otros factores, por la alta inflacion, el alza en los gastos médicos y los elevados gastos de
gestion en el ramo de Automoviles. Los precios se han mantenido estables.
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