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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
MAPFRE CATJA MADRID HOLDING
DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MAPFRE CAJA MADRID
HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A. y sus Socicdades Dependientes
(apartado 2 de la memoria), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2004, y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Adminisiradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cobertura de provisiones técnicas
consolidado y del estado del margen de solvencia consolidado, ademés de las cifras del gjercicio
2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 5 de marzo de 2004 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el
que expresamos una opinidn favorable.

3. La Sociedad Dominante y algunas de sus Sociedades Dependientes han realizado
transacciones significativas con otras sociedades del SISTEMA MAPEFRE. La informacion sobre
las principales transacciones realizadas se muestra en los apartados 6.16, 6.17 y 6.18 de la
memoria consolidada.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2004 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS,
S.A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la memoria) al 31 de diciembre de 2004 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién neccesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y mnormas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

& [rost & Young, 5.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccion 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.1F. B-78970506
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5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de MAPFRE CAJA MADRID
HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A. y de las sociedades que forman su
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad Dominante
y de las sociedades que forman su Grupo.

Madrid, 25 de febrero de 2005

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE, ESPANA
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

EJERCICIO 2004

Balance de situacién consolidado
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Memoria consolidada

MAPFRE-CAJA MADRID HOLbING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.




2003
433,634
1. Gastos de establecimiento 3404 4703
4. Gastos de astablecimiento - 1164 159
2. Gastos de ampilacién da capitsl 2240 a2s54
i, inmovilizado inmaterial 402459 420.848
" 1. Gastos de adquisicitn de cartsra 15.077 17578
2. Otro inmoviizade Inmaterial 181.088 87816
3. Amortizaciones acumuladas (a deducin) {56.758)) {43.519)
4, Fondo de Comercio
De socledades consolidadas porktagradﬁ'l@balopmpotduﬂl 255216 asaser
De socledades puestas en equivalencia TA44 8.346
1. Gastos a distribulr en varios ejsrckios 22 3
1. Otros gastos 2832 3
| CINVERSIONES 13.500.502 12749409
L inversiones materiales - 417.007 39,303
1. Termanos y construcciones 4773 450.694
2. Anticipos e inversiones materlales an curso 12022 R Fe
3. Amortizacionss acumuiadas (a deducir) Tan {65.513)
4. Provisiones {a deducir) (231) (1.007)
L2 financieras sn smpresas el Grupo y asociadas 198 2242
1. Participaciones en del Grupo 1267 1358
2. Dessmbolscs pandientes (a daducir) (£.401) (1.101)
3. Participacionss on empresas - 1
4. Otras imversiones financieras en empresas del Grupo 1.805 2.004
5.Provisionas (a daducir} {2) -
I, iversiones financleras puestas n equivaisncia 139478 124,084
1. Acciones y pacionas sn empresas puastas an equivalencia 144,242 128932
2, Desembolsos pandiantes (s deducin) {4.887) {4.868) .
IV. Otras inversionss financieras 12930833 12232321
1. Inversiones financisras en capital pri k] 170988
2. Desamboisos pandientss (a deducir) ) (0]
3, Valores de renta fija 11,807,758 10.268.041
4, Valores indexados a2 21.180
5, Préstamos b 5303 T.065
6, Otros préstamos y anticipos sobre pdiizas 185310 28845
7. on fondos de inversion : 601,788 £58.183 :
8. Depdeitos en entidades de 251055 280,187
9. Otras Inversiones financiers "8 T08.24%
10.Provisionas {a deducir) (5.508) (11208)
V. Depdsitos constituldos por reassguro sceptado . 2410 1459
114 448,109
1020803 0ieis
1. Pravisiones para primas no consumkias 401.008 34288
}. Provision para seguros de vida 3y 2392
. Provisiones para prestaciones 24408 §TO.Vi5
IV.Otras provisiones técnicas - -
[E.CREDITOS TR FiioM
1. Crédltcs por operacionss te saguro directo 841,324 500,818
1. Tomadores da seguros 858,281 0T
2. Prnvhbnupnﬂprhmpmmmmbm(am {25.5485) (24.383)
3, Medisdores 14502 18874
4, Prordsiones (a deducin) (5.984) (4.992)
{i. Créditos por opsracionss dé reassguro 4411 42870
L Criditos por operacionss de CoaQuUm 18,048 1739
1V, Acclonistas por desembolsos exigidos - -
V. Cridhos flscales, soclales y otros .ot LM
VL. Provisiones (s .312) {1.938)
[EOTROS ACTIVOS LT L
L hﬂmm:ldo material 40,180 T4
101.843 94 585
2. anuhda( deduir) (81.883) (85191)
. Efectivo an sntidades de crédits, cheques y dinec sn caja SETAM #7173
Hi, Otros activos 1% “H1s
V. Provisiones (a deducin) - (%)
[ o~ :
G AJUSTES POR PERIOOFICACION 0 LTS L
: Y, GEN
L Intereses devengados y no vencidos 4/ o
A Primas devengadas y no emitides & l.g Co '_%, 'lm
M. Otras cuentas de pavicdificacion 4] (w]
y.cmhmymmamubm =) 1M’]LPFRE ol Lt
TOTAL ACTIVO TR MADRID | ] A§0s52387
Datos en miles de eurcs re) =5
) Ky '~



wi Mwmmamtm
umwmammam
Vil Oiras deudas -

A CAPITAL Y RESERVAS 1145413 1.082.043
L Capltal suscritc 2 23917
R Prima de emisién - -
. Reservas de revelorizacién - . - -
V. Resorvas T 158 8481

.. 1-Raservaiegal 64,785 84.785
2. Rasarvas espacisies 481 481
3. Otres reservas S86.4TT 570,133
4, Resarvas en socedades consoldadas .
Reservas an socledades consclidadas por integracion gicbal o proporcional 110472 83019
5. Diferanciss de conversidn
De socisdades consolidadas por integracion gicbal o proporcional (3.023) {2.850)
De sociadades puestas en equivaiencia {24} (24)
V, Resultados de sjercicios anteriorss pendiantes de aplicacion 30 - -]
1. Remanents » ko]
VL Pérdidas y Gananciss atribulbles a la socledad dominants L2348 42,548
1. Pivdidas y Genandas consclidadas 179.855 150375
2, Pérdidas y Ganancias atribuibies 8 s0Cios wxtemos {ToT} {2.755)
3. Dividendo & cusnta sriiregado en of ejercicio {# deducin) {57.000) (85,078}
- 6583 11472
gt} NG BUIR R 3872 1458
1. mmmmm 283 7
2. imdfuid-mporm}onuﬁndaﬂumdcwlh 2085 -
3. Diferancia negativa de consolidacion
De sociedades consclidadas por intagracion gicbal o proporcional ] 880 -
De sociedaces puestss en squivaienda 8% X
B.PASIYOS SUBDRDINADOS - -
14.408.012 13.322.213
L Provisiones para primas no consumidas ¥ para rissgos en curso v S16.458 741,91
% Provisionss de seguros de vida 16T $1.020.451
1. Provisionss pars pamas no consumidas y pans fesgos en arso 3B2US . 33870
2. Provisiones maetemiticss 11.607.472 - 10.586.681
SL Provisiones para prestaciones 1.FH30 1334348
.04 30,123
45823 0326
14018 185,407
01,141 444,101
49,483 51855
Ey] 17
L Provisidn para tributos 813 12313
D 274
40.804 TR
145,008 131.43%
WALTH $30.312
f X ™

HANSTES POR PERIOIFICACION

TOTAL PASIVO

Datos o0 miles Se suros




1. CUENTA TECNICA SEGURC NO VIDA

L1, Primas Imputadas &l sfercicio netas de reaseguro 1,541,842 - 1,.260.856
a) Primas devengadas ' 2.3587.688 1.772835
4.1.) Segurm directo 2313534 ’ : LTT2005
#.2.) Reasaguro scepisdo 57120 T 413
2.3} Variacitn de Ja provisiéa para pimas pendientes de cobro (3.088) (3.423)
b) Primas del resseguro cadido {T38.477) {435.047)
€} Variacién de la provisién para primas no consumidas y park riesgos #n curso {1T4.738) (90.801)
1.} Seguro directo (161.564) (96.585)
£.2.) Reasaguro sceptado (13.174) 5994
d} Vanacion de ia provision para primas no consumnidas, easegaro cedido 55.543 22508
L2 Ingresos de las inversicnes 80.20% T7.202
a) ingresos de Inversiones matsriales 1484 6789
b) Ingresos de inversionss financieras 62.031 58358
b.1.) De inversiones financiens en empresas dsl Grupo k14 ]
b.2.} De inversiones financierss sn empresis ssociades 2 -
b.3.} De las inversiones fnanciers. 88646 55477
b.3.) Otros ingresds financiercs 145 354
¢} Aplicacionss de commecciones de valor de as inversionss 1.7 12441
€.1.} De rversiones matorsies 45 a7
c©.2.) De inversiones financieras 1822 12304
d) Beneficios en realizacién de lnversiones a7 1593
d.1.) Da inversiones materiales $34 1.19%
6.2.} De Inversionas financierss 292 4
L3. Otros ingresos ticricos : 420 - 8811
14. Siniestralidad del ajercicio, neta de reaseguro 1.051.285 o428
a} Prestaciones pagadas 8325 093584
a.1.) Seguro dirscto 1.119.659 £89.754
2.2.} Resssguro acepisdo . 18.545 sAtY
s3)Remequuoceddo | wermw (291.607)
b} Varacion de la provisién par prestaciones 12770 7.009
b.1.) Seguro directo 224.402 : ’ 108,555
b.2.) Reasoguro sceptado 2941 {4.453)
£.3.) Reaseguro cedido (44,383} {7.083)
€} Gastos imputables & prastacionss 70.1%0 [T3E)
LB, Variacién de otras provislones ticnicas, netss de reassgun AT e
L8, Participacion en bensficios ¥ extormos 2408 2078
a) Prestaciones y pastos por participacion sn beneficics y sextomos 3241 2145
b) Varlacisn da la provisién para participacion en beneficlos y extomos {038) (&8)
LT. Gastos de sxpiotacion netos 1.2y 278.891
a) Gastos de sdquisicién FTYeT) 320.008
b) Gastos de adminlstracidn “An 8382
¢) Comislones y participacionss sn ol rsaseguro cadido y retrocadido (ia.m; {102.789)
LS. Variacion de la provisién de establlizacidn 15408 )
18, Otros gastos thenicos 40018 4800
a)  Vadacion ¢s provisionss por insolvencles H144) am
b) Varacitn de provisionss por depreclaciin del inmovilizado - -
€}  Varlacién de prestacionss por convenios de liquidacién de siniestros {em) 440
d) Otros 45,001 1883
L10, Gastos de las lrveraiones et 1
a)  Gastos de gestién e las lnversiones 15108 10239
8.1.) Gasios e Inversionas y cusniss inancierss 2092 T.882
2.2.) Gasios de kversionss materisies 3017 2587
b) Cormecciones de valor Ge las intversionss 292 087
b.1.) Amortizacion de inversiones metedsies 2853 2042
b.2.) De provisiones de imvraiones mekscaies 2 ()’E?A”\
b.3.) Da provésiones de inversionss fancierss 10 \0P~
) Pérdidas procedentse de las inversionss %\_ a2
" c1.) Dess imversiones meterisies - & 2 \%
€2.) De las Inversiones fnancerss 1411 Wi Apeess \P
114, Bubtotal (Redultado de la cuenta ticrica def segure Ko Vida) ?m“‘é,:\:, ‘: 9'4}“.;5,',1\" T

Datos en milas de eurcs




. #.CUENTA TECNICA SEGURD DE VIDA 2004 . 2003
X 111, Primas Imputadas al sjerciclo netas de reasaguro 1828312 1.609.298
' a) Primas devengadas 1888304 1.844.085
2.1.) Seguro directo 1.881.578 ' 1 tesdnsd
8.2} Reasequro acepiado 4910 . Toqe
" 223.) Variacin de ta provision para primas pendientes de tobro 1.908 {28}
b} Primas del reaseguro cedide - (50.258) {38477)
©) | Varlacién de la provisidn pars primas no consumidas y para riesgos en curso 11.298) 5822
- €.1.) Seguro direcio (1.298) 5,768
! £.2.) Reasaguro acepiado - )
d}  Varlacién de la provisisn para primas no consumidas, reaseguro cadido 482 {5.518)
L2 Ingresos de i inversionss 24048 - 28612
a) Ingresos procedentss de inversionss matsrales \ HAR 20,808
&) ingresos procedentss de nversiones financlerss TELT4 08173
b.1.) Do ias inversionss financlerss en empresas del Giupo 3 1
) b.2.) Da las Inversionss finsncierss 830,047 480,588
b.3.) Otros Ingrecos financiercs 126.791 125584
€) Aplicaciones de comacsiones de valor de las inversiones #.008 i
©.1.) D inversiones materises ' 3 1
©.2.) De iversiones Snancierss 5782 21788
d)  Bereficios sn realizacion de inversiones S ’ #0008 174
4.1.) De inversionas materisies 2537 -
) 6.2.) De lnversionss financierss ] TS5 STAS
IL3. Plusvaites no realizadas de las nversionss 18448 24.545
4, Otros ingresos ticnicos 520 138
IL5. Sinlestralidad del sjercicio, neta de reaseguro 1,498,548 1217438
d) Prastacionss pagadas . 1450580 1.105.248
2.1.) Seguro dirscto 1.723.602 1.221.005
0.2.) Ressaguro scepiado 260 13
} 2.3.) Reasaguro cedido (a5.283) {25.888)
' #) VariaciSn da la provision para prastaciones i ' 5418 . 17.051
b.1.) Segurs dirscto . . e 143 '
b.2) Reasogum scaptado - g Y-
£.3.) Reaseguro cedido {1.381) ) . Az
f)  Gastos imputables & prastaciones 45T 4248
18, Vartacion de otras provisionss Henicas, netas de reaseguro 832409 T84
a) Provisiones pam seguros devida ] * §17.089 $51,445
) 0.1.) Seguro directo 812378 &41.587
22.) Raxdaguro aceptado o {99}
2.3.) Reaseguro cedido 924 ST
g) Provislones para seguros de vida cusndo ol rieago de la inversién lo .
assumen los tomadorss de seguro (B9800} (120.6¢)
1.7, Participacién en beneficion ¥ extomas 30.344 23.085
a) Presiacionss y gastos por participacion sn beneficios ¥ sxtomos MEM 2178
") ' b} Variacion de la provislSn para paricipacion en baneficios y extomos £T80 "
ILS. Gastos de expiotacion netos .70 (LA ]
a)  Gastos de adquisiion 102137 . 17412
b) Variacién del kmports de los gastos de adquisiciin difwridos - -
¢) Gasios de administraciin 22980 nar
d) Comisiones y partitipaciones del reateguro cedido y retrocedido (26.321) {24.983)
19, Gastos de s inversiones 202978 163445
4] Gastos de gestidn de las lnversiones 1429 134110
5.1.) Gasios de inversiones y cuenias financierss 187.084 128.T44
0.3) Gasios e inversiones materiales 1475
b} Cormecciones de valor de Las inversiones : :
B.1.) Amortizacidn de inversicnes meteriaies : ‘ . 3188
b.2.) De provisiones de inversionss meteciales B . -
b.3.) De provisiones Ge inversionss Snanclerss ' i)
1 ) Picdides procedentss de las irversiones
¢.1.) Do las iversiones makarciales -
©.2.) Do las imversiones financiecss 4814
1,10, Minusvalias no reaiizacdas de las inversionss
.11, Otros gastos denicos
112 Subtotal {Resultado de la cusnts cnica del seguro de Vida)

Datos #n mike de euros




W CUENTA NO TECNICA 2004 .t 2003

HL1. Resultado de la cuenta técnica dei saguro No Vida 157.814 118,058
HL2 Residtado de la cuenta técrilca del ssgurc de Vida sh808 22,659
BLY. inprescs de (2s inversiones Qs ST e
a)  Ingrescs procadentss de ias inversiones materiales 4413 1.568
b) ingresos procecectes de las inversiones fiancieras 2453 10438
c) Resuliados positivos ce conversién - ]
d} Participacion en baneficios de socledades puestas en squivaiencia 21.258 13277
o) Aplicaciones de comeccionss G valor de las irversiones | £310 2384
1) Beneficios en realizacion de lnversiones s F L]
HL3.{bls) Reversidn ca ciferenclas negativas de consolkdacién - -
WL {ter) Comecclén monetasia resultado posttive - 12
HL4. Gastos de Las inversiones 40033 32938
2)  Gastos de gestion de las lnversiones ) 14888 .04
2.1} Gasios te imvarsiones y cuantas financlenss 13401 4925
2.3.) Gasios de inversiones meleaies 1487 1924
b} Comecciones de valor de las inversionss ’ 4 4452
b.1.) Amortizacion de las inversiones materisies 28 54
b.2.) D provisionss de invarsiones matedaies - 1 8
b.3.) De provisiones de lmversionss nancierss 4253 : ars
€} Gastos de inversionss sn sociudades puesias en squivalencla "a 231
d) Resultados negitivos de conversion » -
e) Pértidas procsdentss de las lnversiones 3.708 1.017
N Amortizacion del fondo de comercio de consalidacién : © 48524 2015
RL4.(bis} Correccion monetaria resuitado negativo 209 -
kLS, Otros ingresos 31210 25,899
5) Benaficios por snajenacionss de participacionss en scciedades consolidadas
por Integracién globi y proporcional . R . -
b)  Beneficios por engenacionss de participadas puesiss e squivalencia ) - : -’
€)  Baneficios por opiracionss con accionss de la saciedad dominants y con . '
pasivos financiercs del Grupe . - -
d} Otros ingresce no ticnicos . - 31210 2540
W8, Otros gastos ) 2078 20826
a) Pérdidas por enajenacionss de participacionss en socledades consolidadas
por integrackin global y proporclonal - -
b) Pérdidas por snajenaciones de partcipadas pusstas ea squivalencla - ’ -
c) Pérmidas por operaciones con acciones de la sociedad dominants y con
paslvos financierces del Grupo - -
d} Otros gastos no ticnicos 28078 20828
.7, ngresos axtraordinarios 3541 s
KLA, Gasios extraordinardon T8 2708
Bi.9. impussto scbre beneficios .74 "I
HL10. Reauitado del sjercicio 17095 150.376
a) Rssultado stribulble a socios sxtemos Tor 2785
b) Rasuitado del sjercicio atribuido a la socledad dominants 1724 147,820
Datos en miles de suros




MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES. . -

MEMORIA CONSOLIDADA

. ‘EJERCICIO 2.004

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD

MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING de Entidades Aseguradoras, S.A. (en adelante la *Sociedad
dominante") es una socledad anénima de inversién mobiliaria, matriz de un conjunto de socledades
dependientes dedicadas a las actividades de seguros en sus diferentes ramos tanto de Vida como de No
Vida, servicios, inversion mobiliaria e inmobiliaria, gestléh técnica y finanzas.

La Socledad dominante es a su vez filial de CORPORACION MAPFRE, S.A. y forma parte del SISTEMA
MAPFRE, integrado por MAPFRE MUTUALIDAD de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en lo sucesivo
*"MAPFRE MUTUALIDAD") y diversas socledades con actividad en los sectores asegurador, financlero,
mobiliario, inmoblliario y de servicios. |

La definicién del grupo consolidable se ha establecido de acuerdo con el Real Deéreto Leglsiativo
6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, y con el Real Decreto 2486/1898, de 20 de noviembre.

€1 ambito de actuacion de [a Sociedad dominante y sus filisles comprende el teritorio espafiol, paises
del Espacio Econdémico Europeo y terceros paises.

El domicllio social de la Sociedad dominante se encuentra en Madrid, Paseo de Recoletos n° 25.

En E;paﬁa. la estructura del SISTEMA MAPFRE responde a lés siguientes caracteristicas:

a) Servicios centrales
En ellos se concentran las funciones técnicas y admin!sf_:raﬁvas- 'da la gestiébn aseguradora, la
creacién de nuevos productos, la preparacion y desarrollo de campafias comerciales, ‘asf como

la dotacién de nuevas redes de distribucién comercial de las oficinas temritoriales.

b)  RED MAPFRE

MARF
. CAJA MADR D
actividades comerciales, operativas y administrativas,

e ke
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El nuevo modelo de estructura territorial que comenz6 a funcionar en 2004, se ha implantado de forma
global con efectos 1 de enero de 2005, Como consecuencia de ello, desde dicha fegha la RED MAPFRE
est4 estructurada en cuarenta gerencias territoriales que se agrupan en siete Direcciones Generales
Territoriales. ' .

La RED MAPFRE esta integrada por los sigulentes elementos:

- Oficinas directas: son oficinas atendidas por personal de MAPFRE MUTUALIDAD y sus ﬂliates.' realizan
fundamentalmente tareas comerciales, emisién de pélizas, atencién al publico, asf como apoyo a la red
de agentes.

- Oficinas delegadas: son oficinas del SISTEMA MAPFRE atendidas por un agente afecto con dedicacion
profesional exclusiva; su trabajo se concentra préacticamente en la venta de productos de MAPFRE
MUTUALIDAD y sus sociedades dependientes.

- Agentes: el SISTEMA MAPFRE cuenta con un elevado nimero de agentes a comisién que median en
la suscripcién de operaciones en virtud de contratos de colaboracién mercantil. Con independencia de
ello, el SISTEMA mantiene relaciones con un amplio namero de Corredores de Seguros que le aportan
operaciones, y distribuye también operaciones a través de la red de oficinas de CAJA MADRID,
importante entidad de crédito espafiola, con la que tiene establecida una allanza efnpregaﬂal.

Las socledades dependlentes tienen adaptada su estructura interna y sistemas de distribucién a las
peculiaridades de los mercados en que operan. "

2. SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

La identificacién de las socledades dependientes y asocladas incluldas en la consolidacién se detalla en
el cuadro de participaciones que forma parte de esta memoria como Anexo 1. En dicho anexo se Indican
las sociedades dependientes incluidas en {a consolidacién por el método de integracién global o por ei
procedimiento de puesta en equivalencla, asf como las asocladas que han sido incluidas por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

Se ha optado por el procedimiento de puesta en equivalencla cuando las sociedades dependientes
tienen actividades suficientemente diferentes como para considerar que su inclusién resultarfa contraria
a la finalidad informativa de las cuentas anuales consolidadas, asi como para aquelias sociedades
dependientes exc!uldas del grupo consolidable de acuerdo con el ariiculo 20.3 del Real Decreto

forma resumida Informacién consolidada del patrimonlo y resultados de M
de Valores y sus flllales. -



La configuracién de tlas sociedades como dependientes o© .asocladas viene determinada,
respectivamente, por poseer la Socledad dohinante la mayoria de los derechos de voto directamente o a
través de filiales, y por la participacién en al menos el 20 por 100 del capital social cuando la sociedad no
cotiza en Bolsa (10 por 100 para entidades aseguradoras), o el 3 por 100 s cotiza '

Las cuentas anuales de las sociedades dependlentes utllizadas para la consolidacién corresponden al
ejercicio 2004, cerrado el 31 de diciembre del mismo afio.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

La imagen fiel resulta de la épiiwclén de las disposiciones legales en materia contable, sin que a
juicio de los Administradores resulte necesario incluir informaciones complementarias.

b) Principios contabies

Las cuentas anuales consolidadas se presentan conforme a los principlos y criterios 'cdntables
establecidos en e! Plan de Contabllidad de las Entidades Aseguradoras (en lo sucesivo “el
Plan”). o -

Las sigulentes societades progedieron a actualizar todos los elementos del inmovilizado material
e inversiones materiales al amparo del Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio:

- MAPFRE SEGUROS GENERALES Compafila de Seguros y Reaseéuros. S.A. (en lo
sucesivo "MAPFRE SEGUROS GENERALES”).

- MAPFRE GUANARTEME Compafiia de Seguros Generales y Reaseguros de Canarias,
SA. (en lo sucesivo "MAPFRE GUANARTEME).

- MUSIN! Socledad An6nima de Seguros y Reaseguros (en o sucesivo “MUSINI®),

El efecto de dicha actualizacién figura descrito en las notas 6.3, 6.4 y 6.9 de esta Memoria.

c) Comparacién de la Informacién

No existen causas que Impidan la comparacién de las cuentas anuales de! sjerciclo con las del
precedente.
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Cambios en el perimetro de consolidacion ' -
En el Anexo 1 figuran Identificadas las sociedades que se han incorpqrado en el ejercicio al
perimetro de consolidacién, junto con sus datos patrimoniales y resultados. En los apartados
siguientes se detallan los cambios producidos en el contenido de dicho anexo. El efecto global
de estos cambios sobre el patrimonio, !a situacidn financiera y los resultados del grupo
consolidable en el ejercicio 2004 respecto al precedente, se describe en las notas
comrespondientes de esta memoria,
. Cambios de denominacién social
Se han producido los siguientes cambios de denominacién soclal en las entidades detalladas en
dicho anexo:
Antigua denominacién Nueva denominacién
e QUAVITAESA. « MAPFRE QUAVITAE S.A.
e SEGESYMED S.L. SOCIEDAD + SEGESYMED S.A. SOCIEDAD
UNIPERSONAL UNIPERSONAL
3 .
» GESMUSINI CARTERA S.G.C. S.A. * GESMUSINI GESTION S.A, SOCIEDAD .
SOCIEDAD UNIPERSONAL UNIPERSONAL
. Qamblos en los métodos o procedimientos de consolidaclén
1. Se ha consolidado por el métedo de Integracién global la sociedad ELIPSE CANARIAS S.A,
(Espafia), adquirida durante el ejercicio.
2. En e! ejercicio 2004 han dejado de ser socledades dependientes ¢ asociadas del Grupo, por los
motivos que se indican a continuacién, las siguientes socledades:
a) Por liquidacién:

b)

- ADS MAPFRE-CAJAMADRID A.LE. (Espaiia)

Por absorcién por otra sociedad del Grupo, mediante fusién con cesién global de activos y
pasivos:

GENERALES.




- ORIENTE 'S.A. COMPARIA DE SEGUROS SOCIEDAD UNIPERSONAL- "
(Espafia), en lo sucesivo ORIENTE; absorbida por MAPFRE SEGUROS GENERALES. .

Ajustes al saldo inicial

Las columnas de ajustes al saldo Inicial que figuran en los diferentes cuadros de esta memoria
recogen las variaciones habidas como consecuencia de los cambios producidos en el método o
procedimiento de consolidacién aplicado, y de la aplicacién de distinto tipo de cambio de
conversién para el caso de datos de filiales en el exterior.

Las variaciones en las provisiones técnicas que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
difieren de las que se obtienen por diferencla de los saldos del balance del ejercicio actual y
precedente, como consecuencla de Jos camblos habidos en el perimetro de consolidacién y de la
aplicacién de distinto tipo de cambio de conversién pafa el caso de filiales en el exterior.

Operaciones significativas entre las socledades del Grupo

En las notas 6.16, 6.17 y 6.18 de esta memoria, asl como en las notas especificas sobre partidas
del balance que se puedan ver afectadas, se desglosan las operaclones significativas entre
sociedades del Grupo. . ' ' ‘

Criterios de imputacién de Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos financieros imputables a las actividades Vida y No Vida son los derivados
de los activos asignados a cada actividad. En MAPFRE VIDA Sociedad Anénima de Seguros vy
Reaseguros sobre la Vida Humana (en lo sucesivo "MAPFRE VIDA") la afectacién de las
inversiones a la actividad de Vida y de No Vida ha consistido basicamente en la asignacion de
tesoreria y de determinados valores de renta flja a la actividad de No Vida, destinando el resto de
inversiones de la sociedad a la actividad de Vida. En las inversiones procedentes de MAPFRE
FINISTERRE e incorporadas en MAPFRE SEGUROS GENERALES la asignaclén se ha
efectuado en funcién de la obtencién de la rentabilidad garantizada al asegurado con la menor

prima de riesgo, afectdndose a Vida las inversiones que combinan mayor seguridad y

rentabllidad.

Para la imputacién a ios diferentes ramos correspondientes a la actividad de No Vida de los
ingresos y gastos cuyo registro contable no tiene un ramo especifico, con carécter general se
han seguldo los siguientes criterios:




- Administracién:- eri'fimcién del nimero de pélizas y de! nimero de plazos de cobro de cada *

poliza. - - .
- Prestaciones: en funcion de la framitacién y gestién de expedientes.
- Adquisicién: en funcién de las pdlizas de nueva produccién.

Los Ingresos y gastos imputados a la cuenta técnica son los derivados directamente de la
practica de operaciones de seguro. Los asignados a la cuenta no técnica son los ingresos ¥
gastos extraordinarios y aquellos no relacionados con la practica de operaciones de! seguro, asl
como los correspondientes a entidades no aseguradoras.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

E! Consejo de Administracién de la Socledad dominante ha propuesto para su aprobacién por la Junta
General de Acclonistas la siguiente distribucién de resultados sobre sus cuentas individuales:

Bases de reparto Importes
Pérdidas y Ganancias ‘ 115.218.777,83
Remaneante C 30.149,65
Total . 115.248.927,48
Datos en euros ' '
Distribuclién Importes
Dividendos 115.248.927.48
Total : 115.248.927,48

Datos en euros

La distribucién de dividendos prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple con los
requisitos y limltaciones estabtecidos en la normativa legal y en los estatutos sociales.

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad dominante ha repartido dividendos a cuenta por importe total de
07.000.000 euros, de fos que a 31 de diciembre de 2004 estan pendientes de pago 13.000.000 euros,
que se presentan en el pasivo dentro de los epigrafes "Pérdidas y Ganancias atribuibles a la Socledad
dominante” y "Otras deudas”, respectivamente. Se reproducen a continuaclén ios estados de liquidez
formulados por el Consejo de Administracién para la distribucién. '
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Fecha dal acuerdo -
Concepto

31-05-2004 23-07-2004 10-12-2004 31-12-2004
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo 43.120 6.671 37114 6.190
Aumentos de tesoreria previstos a un afio 220.590 218.048 . 238,548 - 238.53
(+) Por operaciones de cobro corrisntes previstas 132.590 131.048 217.748 217,131
(+) Por operaciones financleras previstas 88.000 88.000 20.800 20.800
Disminucicnes de tesoreria previstas a un afio (109.527) (92.903) - (94.384) {94.071)
(-} Por operaciones de pago corrientes previstas (1.247) (1.184) {2.099) {2.181)
(-} Por Inversiones financieras previstas - {1.194) {1.419) (400) {400)
(-) Por operaciones financleras previstas (107.086) (80.300) {91.885) (91.480)
Tesoraria disponibie a un afio 154.183 132.816 181.278 150.650

Datos en miles de euros

5. NORMAS DE VALORACION

Se indican a continuacion los criterios contables aplicados en relacién con las siguientes partidas:

a)

b)

Fond6 de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacion .corresponde a la diferencla positva que surge de

‘comparar el valor contable de la inversién con la parte proporcional del patrimonio neto de la

sociedad dependiente o asoclada en la fecha de adquisicién de la participacién, o en Ia de su
primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable en todo o en parte a
elementos patrimoniales. Se amortiza linealmente en un plazo de velinte afios, al estimarse que
las participaciones adquiridas contribuiran a ia obtencién de ingresos futuros para e! Grupo en
plazo igual o superior al indicado. Cuando se producen hechos que permiten dudar
razonablemente de la subsistencia de las expectativas iniciales, se ajusta el plazo de
amortizacién considerado Inicialmente o se sanea el importe del fondo de comercio.

Diferencla negativa de consolidacién

Corresponde a la diferencia negativa que surge de comparar e! valor contable de la inversion con
la parte proporcional del patrimonio neto de la sociedad dependiente o asociada en ia fecha de




d)

e)

-

En general estas diferenclas corresponden a plusvallas que se consideraran realizadas cuando
se enajene total o parcialmente la participacién en el capital de la socledad dependients.

Transacciones y saldos entre sociedades incluidas en el perimétro dé la consolidacién

En el proceso de consolidacién se han eliminado las transacciones y los resultados no realizados
con terceros, asi como los créditos y débitos reciprocos entre empresas caonsolidadas por
integracion global y los resultados no realizados externamente por transaccionss con sociedades
puestas en equivalencia.

Homogeneizacién de partidas

Los principios y criterios contables empleados en las cuentas anuales consolidadas son los
establecidos en el Plan, habiéndose efectuado los ajustes de homogensizacién necesarios a
estos efectos.

Al amparo de lo establecido en el mencionado Plan, no se ha procedido a la homogeneizacién
de criterios en relacién con las provisiones técnicas de las entidades no perteneclentes al
Espacio Econémico Europeo, dado que la utllizacién de criterios locales no supone la distorsién
de la imagen fiel que deben mostrar los estados financieros.

Conversién de cuentas anuales de socledades extranjeras incluidas en la consolidacién.

Para la converslon de estas cuentas se ha utllizado el método del tipo de cambio de clerre. Bajo
este método, la conversidn a euros de las distintas partidas de! balance de las socledades
exiranjeras incluldas en fa consolidacién se realiza utilizando e! tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre de las cuentas, con excepcion de los fondos proplos, que se convierten al tipo de
cambio histérico, y ias pariidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, que se convierten

- utlizando un tipo de cambio medio ponderade. Las diferencias de conversion, positivas o

negativas, se incorporan en los fondos propios de! balance consolidado en !a partida "Diferencias
de conversién”, deducida la parte de dicha diferencia que corresponde a soclos externos.

Las cuentas de las sociedades domiciiadas en palses con alta tasa de inflacién se ajustan por
los efectos de los cambios en los precios antes de su conversidn a euros. Los ajustes por
inflacién se efectian sigulendo las normas estableci_das por e! pals donde radican dichas
socledades.

Gastos de establecimlento

:c 95'

Se capitalizan Integraments en el momento en que se devengan, a fostit
en un plazo maximo de cinco afios, de acuerdo con las disposicione %ﬁﬂ’gaoﬁle%
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Inmovilizado inmaterial ' : -
g.1. Gastos de adquisicién de cartera

Se activan en el momento en que se devengan, por el importe satisfecho por la adquisicion, Se
amortizan en funcién de! mantenimiento de los contratos de dicha cartera y de sus resultados
reales, en un plazo méaximo de diez afios. Este plazo de diez afios es congruente con las
expectativas de mantenimiento de los referidos contratos y de obtencién de beneficios durante
un plazo igua! o superior al indicado.

g.2. Aplicaciones informétlcas

Se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccidn, y se amortizan en funcién de su
vida Gti! con un plazo méximo de cuatro afios.

g.3. Derechos sobre blenes en régimen de arrendamiento financlero

Cuando no existen dudas razonables de que se va a gjercitar ia opclon de compra, los derechos
sobre blenes en régimen de arrendamiento financiero se contabllizan como activos in'matertaias
por el valor al contado.de! bien, refiejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas ia, |
opeién de compra. La diferencia entre ambos importes, constitulda por los gastos financieros de
la operacién, se contabiiiza como gastos a distribulr en varios ejercicios, imputédndose a
resultados de acuerdo con un criterio financiero, Los derechos registrados como activos
inmateriales son amortizados, en su caso, atendiendo a la vida Gtil del bien objeto del contrato.

. Cuando se ejercta la opcién de compra, el valor de los derechos registrados y su

correspondiente amortizacién acumulada se dan de baja en ambas cuentas, pasando a formar
parte del bien adquirido.

g.4. Derechos de uso de concesiones administrativas

Estan valorados por su precio de adquisicién, La amortizacién se practica de forma lineal en
funclén del nimero de afios previsto para su disfrute.

g.5. Otros inmovilizados inmateriales

Los fondos de comercio incluldos en “Otros Inmoviiizados inmateriales” se valoran por su precio
de adquisicién, y se amortizan sistematicamente en un periodo maximo de veinte afios. Ei resto




h)

g.6 Anticipos inmovilizado Inmater_i_al | : .
Los anticipos del inmovilizado inmaterial se valoran por el importe gntrega_do.

Inmovilizado material e inversiones materiales

h.1. Inmovilizado material

£l inmovilizado material est& valorado a su precio de adquisicién, a excepcién del perteneciente
a las sociedades indicadas en la nota 3.b) de esta memoria, en las que los bienes del
inmovilizado Incorporados con anterioridad al 31 de diclembre de 1986 estan valorados a su
preclo de adquisicién actualizado conforme a lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio. La amortizacién se calcula linealmente de acuerdo con la vida Gtil estimada de los
diferentes activos.

h.2. inversiones materiales

t as inversiones materiales estan valoradas por su precio de adquisicidn o coste de prqduccibn.
asi como por los gastos e impusstos relativos a la compra no recuperables directaments de la
Hacienda Plblica, y las obras y mejoras incorporadas para su utilizacion, a excepclon de las
correspondtentes alas socladades espafiolas indicadas en la nota 3.b) de esta memoria, en Ias
gue los Inmuebles incorporados con anterioridad al 31 de diclembre de 1996 han sido .
actualizados conforme alo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1 696. de 7 de junio.

La amortizacién se calcula linealmente en funcién de la vida dtll estimada, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables. El coeficiente de amortizaclén se aplica al valor total de cada
inmueble, deducido el importe estimado del solar.

Para las inversiones materiales cuyo precio estimado de mercado al cierre del ejercicio,
contrastado por tasaciones de fa Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones o de
tasadores Independientes autorizados de! pals correspondiente, reflejJa una depreciacion
duradera no definitiva, se ha efectuado la correspondiente correccién valorativa mediante la
dotacién de una provisién de carécter reversible, siempre que su valor contable no sea
recuperable por la generaclén de ingresos suficientes para cubrir todos sus costes y gastos,
incluida la amortizacion.

Las inversiones materiales afectas a los derechos de uso de conogsitnes
deberan revertirse a la entidad de derecho plblico otorgante de la cggsy idn al finali2drsel plazo
concesional, para lo cual se procede a la constitucion de un
dotaciones se realizan en funcién de dicho plazo, con abono ata ¢
se presenta en el epigrafe de "Provisiones para riesgos y gastos\ g8

situacion, , 7/‘/
)
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D

Comisiones anticipadas y otros gas_tos de adquisicién activados -

Las comisiones y gastos de adquisicion son cargados como gastos en el ejercicio en que se
incurren. ' o

inversiones financleras
j-1. Valores de renta variable

Se valoran por su precio de adquisicion o por su valor de mercado, si éste fuera inferior. En el
precio de adqulsicién se incluyen los gastos Inherentes a la operacién, as! como los derechos
preferentes de suscripcién, y se excluyen los dividendos devengados y no vencidos en el
momento de ia compra. Para los titulos admitidos a cotizacion oficial, el valor de mercado es el
menoar de la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio y de la cotizacién del dia de
cierre del balande.

Cuando se trata de valores que cumplen los requisitos de homogeneidad en cuanto a la
representatividad de su cotizaclén establecidos en el Plan, se tienen en cuenta las diferencias
positivas entre el precio de cotizacion y el valor contable a efectos de cuantificar las correcciones
valorativas. En ninglin caso se reconoce el saldo positivo si las diferencias positivas son
superiores a !as negativas. '

Para los titulos no admitidos a cotizacion oficial y titulos sin cotizaclén representativa, asi como
para las participaciones en el capital de socledades del Grupo y asociadas excluidas de la
consolidacién, se entiende por valor de mercado su valor tedrico contable corregido por el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién que subsistan al
cierre del ejercicio. Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de Ia
subsistencia al cierre del ejercicio de la plusvalfa ticita considerada, total o parcialmente, se dota
la oportuna provisién para depreciacidn con cargo a resultados. o

J-2. Valores de renta flja
Cartera de Inversin ordinaria

Los valores de renta ﬂjé incluidos en la cartera de Inversién ordinaria se presentan por su precio |
de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la operacién y deducidos los intereses

La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso s¢g Mifioa con va
abono a resultados, conforme a un criterlo financlero, a lo largo delavida Iduamel valor, /
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Al cierre del ejerciclo se efectlan 1é‘s correcciones valorativas necesarias cuando el valor de
mercado resulta inferior al precio de adquisicién, imputéndose a resultados del ejercicio el
importe neto derivado de compensar las diferenclas negativas y positwas entre los referidos
valores, con e! limite del importe de las diferenclas negativas. '

En el caso de valores admitidos a negoclacién en un mercado regulado, se entiende por valor de
mercado el menor entre el que corresponde a la dltima cotizacion y e! precio medio del dltimo
mes del ejercicio.

El valor de mercado de los titulos admitidos a negociacién en un mercado regulado cuando su
cotizacién o precio no son suficientemente representativos, y en todo caso el de los titulos no
admitidos a negociacién en un mercado regulado, se determina actualizando sus flujos
financleros futuros, incluido el valor de reembolso, a unas tasas equivalentes a la media del
Uitimo mes resultantes del mercado para los valores de renta fija emitidos por el Estado y
homogeneizados en funcién de la calidad de! emisor.

Cartera de inversién a vencimiento . ' .

Los valores de renta fija incluidos en la cartera de inversién a vencimiento se presentan por su
precio de adquisicién, incluidos los gastc'as inherentes a fa operacién y deducidos los intereses
de\)engados y no vencidos, asl como tas bonificaclones y oomlslones obténidas en sl momento
de la suscripclén, salvo que tales bonificaciones tangan el cerécter de cupones prepagados, en
cuyo caso se perlodifican como ingresos financleros durante el pariodo de carencia de intereses.

La diferencia entre el precio de adquisicién y e! valor de reembolso se periodifica con cargo o
abono a resultados, conforme a un criterio financiero, a lo largo de la vida residual del valor.

Los resultados positivos derivados de la enajenacién de estos valores antes de su vencimiento
se periodifican hasta la fecha de vencimiento prevista Inicialmente. Los resultados negativos se
Imputan a resultados del ejercicio en que se produzca ia venta, ebmpe‘nséndose en su caso los
importes positivos pendientes de imputacién, con el limite del resuitado negativo.

}.3. Participaciones en fondos de Inversién

Las participaciones en fondos de Iinversién compuestos por valores mobiliarios se valoran por su
preclo de adquisicién o su valor liquidativo al clerre del ejerciclo, si éste fuese inferior. Cuando se
trata de participaciones que cumplen los requisitos de homogeneidad establecidos por ei Plan,
en el calculo de las comecciones valorativas se compensan plusvalias y minusvalias de
diferentes fondos, sin que en ningln caso se reconozca el saldo

positivas son superiores a las negativas.-
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-

Las participaciones en fondos de inversién compuestos por activos del mercado monetario se
valoran por su precio de adquisicién, incrementado por el rendimiento positivo que se deduzca
de su valor liguidativo al cierre del gjercicio. ' . )

Las participaciones en fondos de inversién con rentabilidad garantizada se valoran por su precio
de adquisicién incrementado por la rentabilidad garantizada y confirnada al cierre del ejercicio, o
por su valor liquidativo si éste fuera inferior.

j.4. Cesiones de crédito y pagarés de empresa

Figuran registrados por e! Importe entregado mas los intereses devengados acumulados al clerre
de cada gjercicio. '

J:5. Inversiones por cusnta de tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la
inversién

Las inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversion se encuenfran
materializadas en fondos de inversién compuestos por valores mobiliarios y se valoran al preciode
adquisicién a la suscripclén o compra. El referido precio de adquisicién se ajusta como mayor 0
menor valor de la inversién, seg(n comesponda, en funcidn de su valor fiquidativo al clerre del
ejercicio. Las revalorizaclones y depreciaciones de estos activos se contabllizan con abono o cargo
a la cuenta técnica del ramo de Vida. ’

j-6. Valores en moneda extranjera

La conversién a euros de los valores de renta variable se realiza aplicando al precio de
adquisiclon el tipo de cambio vigente en la fecha de la operaclén. La valoracidn asi obtenida no
excede de la que resulta de aplicar el tipo de cambio vigente en la fecha de clerre al valor que
tuvieren los valores en el mercado, efectuando en su caso la comespondiente correccién
valorativa.

La conversi6n a euros de los valores de renta fija se realiza aplicando e! tipo de cambio vigente

en la fecha de la operacién. Al clerre de! ejerciclo se valoran al tipo de camblo vigente en ese
momento, aplicado sobre el valor de mercado de los titulos. '

J-7. Instrumentos derivados

Algunas de las socledades dependientes utilizan estos instrumentds
de determinadas operaciones de seguros de Vida, con objeto de qlx
Interés o de mercado existentes en posiciones patrimonlales,
financieras como opciones adqulridas
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En las opciones de coberiura, se re'cqnoce como activo el importe de la prima pagada, el cual se
va ajustando en funcién de su evoluéién. abonandose o cargandose respectivamente, la cuenta
de ingresos y gastos a distribuir en varios ejercicios. No obstante, las diferencias de cotizacion
de las primas se imputan a resultados de forma simétrica a los resultados’ derivados de los
pasivos cublertos. Si se trata de operaciones de inversion, las diferencias son imputadas a
resultados del ejercicio seglin se van produciendo.

En el caso de las permutas financleras de intercambios de flujos se reconocen las cantidades
devengadas por las operaciones principales, contabilizando el importe de la deuda a pagar en la
cuenta denominada *Cuenta corriente con intermediarios por inversiones financieras y derivados”
de! epigrafe "Deudas fiscales, soclales y otras’, con cargo a gastos financleros, asl como
reflejando el ingreso financiero por el Importe a cobrar con cargo a la misma cuenta de balance.

J.8. Depésitos en entidades de crédito

Figuran registrados por el importe entregado mas los intereses devengados acumulados &l
cierre de cada ejercicio. > = : '

}.9. Otros préstamos y anticipos sobre pélizas

Los ﬁréstamos procedentes de planes de financiacion se recogen en el activo por el valor actual
de los flujos futuros pendientes de pago por el tomador. '

Los anticipos sobre pélizas se registran por el importe dispuesto mas los intereses cobrados por
anticipado.

Créditos por operaciones de trifico

Los créditos se valoran por su importe nominal, incluidos los intereses devengados al cierre del
ejercicio, y minorados en su caso por las comespondientes provisiones que pudieran ser
necesarias para cubrir las situaciones de insolvencia total o parclai del deudor.

La provisién para primas pendlentes de cobro se calcula para cada ramo, excepto para aquellos
que generan provisién matemética. Estd constituida por la parte de las pﬁmas de tarifa
devengadas en el ejercicio que previsiblemente no vayan a ser cobradas de acuerdo con la
experiencia de la entidad, teniendo en cuenta la incidencia del reaseguro. Su dotaclén se efectia

Se han activado créditos por recobros de sinlestros cuya realizacion s¢ ¢an

%@&
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Créditos no comerciales . ) -

Los créditos no comerciales se valoran por su importe nominal, incluidos los intereses
devengados al cierre del ejercicio, minorades por ias correspondientes provisiones dotadas para
cubrir las situaciones de insolvencia total o parcial del deudor.

Provisiones técnicas
m.1. Seguro directo de entidades pertenecientes al Espacio Econémico Europeo
Provisién para primas no consumlidas

La provisién para primas no consumidas se calcula péliza a pdliza, ¥ refleja la prima de tarifa
devengada en el gjercicio imputable a ejercicios futuros, deducido el recargo de seguridad. La
imputacién temporal de la prima se realiza conforme & lo dispuesto en el articulo 30 del
Reglamento de Ordenacién y Supervisibn de los Seguros Privados (en Jo sucesivo ‘el
Reglamento®).

Por ofra parte, las comisiones y ofros gastos de adquisicién eorrespondientes a las primas
devengadas que son imputables al perfodo comprendido entre la fecha de cierre y el término de
cobertura de los conti'atos, son objeto de periodificacién dentro del epigrafe de ajustes por
periodificacién de! activo de! balance de situacién, correspondiendo estos gastos con los realmente .
soportados en el periodo, con ¢! limite establecido en las bases técnicas.

Provisién para riesgos en curso

La provisién para riesgos en curso se calcula ramo a ramo y complementa a la provisién para
primas no consumidas en el importe en que ésta no sea suficlente para refigjar la valoracion de

~ riesgos y gastos a cubrir que correspondan al periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de

clerre. Su calculo se ha efectuado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31 del Reglamento.

Para el ramo de Automéviles, e! célculo de esta provision se ha efectuado considerando el conjunto

'de garantias cublertas con los productos comercializados por las distintas socledadss.

Provisién de seguros de Vida




-

En los casos en ﬁué é's insuficiente esta provisrién, se calcula la provisién para riesgos en curso de
forma complementaria para cubrir a \[aioracién de riesgos y gastos a cubrir que se correspondep
con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio. | -

En los seguros sobre la vida cuyo perfodo de cobertura es supaﬁor al afio, se ha calculado la
provisién matemdtica péliza a pdliza como diferencia entre el valor actual actuarial de las
obligaciones futuras de las sociedades dependientes que operan en este ramo, y las de! tomador o
asegurado. La base de cdlculo es la prima de inventario devengada en el ejercicio, constituida por
la prima pura mas el recargo para gastos de administracién segun bases técnicas. Las tablas de
mortalidad utilizadas son las usuales del sector, y ! tipo de interés técnico aplicado oscila
basicamente entre el 1,77 y e 10 por 100, si bien existe alguna modalidad vinculada a inversiones
simultdneas en la que e! interés técnico est4 en funcién del rendimiento esperado de las mismas.

Las sociedades dependientes que operan en el ramo de Vida estdn realizando la adaptacién de
tablas previ;ta en la Disposicién Transitoria Segunda de! Reglamento dentro de los plazos
previstos por la normativa vigente.

Provisiones técnicas relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversién lo asumen
fos tomadores de seguros

Las provisiones de los seguros de Vida en {os que contractualmente se ha esflpulago que el riesgo.
de la inversién ser4 soportado integramente por el tomador, se han calculado péliza a péliza y se
valoran en funcién de los actives especificamente afectos para determinar el valor econémico de
sus derechos. ‘ '

~ Provisién para participacién en beneficios y para extomos

Esta provision recoge el importe de los beneficios devengados en favor de los tomadores,
asegurados o beneficiarios y el de las primas que proceda restituir a los tomadores o asegurados,
en virtud del comportamiento experimentado por el riesgo asegurado y en tanto no hayan sido
asignados individualments a cada uno de aguellos, Su célculo se efectiia conforme a lo dispuesto
en e! articulo 38 del Reglamento. A su vez, esta provisién recoge el importe de los beneficios
devengados a favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios de las pdlizas del ramo de vida
con cldusula de participacién en beneficios del negocio de la Agencia de Portugal de MAPFRE
VIDA. S . : ‘

Provisién para prestaciones

ocurridos con anterioridad & la fecha de cleme del ejercicio,
realizados. Incluye las valoraciones de los sinlestros pendientes de lip
de declaracién, asl como de los gastos Internos y extemnos de I



Seguro de Vida inclu'{(e adicionamente los vencimientos y rescates pendientes de pago. Su célculo
se efectla conforme a lo dispuesto en el Reglamento, incluyendo en su caso provisiones »
adicionales para desviaciones en las valoraciones de siniestros de larga tramitacion.

Provisién de establlizacién

Esta provision tiene caracter acumulativo y se dota en cada ejerciclo por el importe del recargo de
seguridad, con el limite previsto en las bases técnicas, en los sigulentes ramos: riesgos de los
planes de Seguros Agrarios Combinados; Seguro de Crédito; Responsabllidad Civil en vehiculos
terrestres, profesional, de productos, dafios a la construccién, montaje, seguro empresarial, de
multimiesgos industriales; y Seguro de Caucién, La dotacién y aplicacién de esta provisidn se
efectia de acuerdo con ! articulo 45 del Reglamento.

Provisién del Seguro de Decesos
La provision dé! Seguro de Decesos, incluida dentro del epigrafe “Otras provisiones técnicas®, se
calcula pdliza a péliza, como diferencia enre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
las sociedades dependientes que cperan en aste ramo y las del tomador o asegurado. Las tablas
de mortalidad utilizadas son GKM/F-05, y el tipo de interés técnico aplicado oscila bésicamente
entre el 2,5y el 5,5 por 100.
m.2. Segdro directo de entidades no pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo

La provisiones téenicas se calculan de acuerdo con los criterios locales de cada pals.
m.3. Reaseguro cedido
Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presentan en el activo del balance,
y se calculan en funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se
utilizan para el seguro directo. '
m.4. Reaseguro aceptado
Las operaciones de reaseguro aceptado se contabllizan en base a las cuentas recibldas de las
compafilas cedentes. Las provisiones para prestaciones por aceptaciones incluyen, ademas de los

siniestros comunicados por las cedentes, una provisién adicional para cubrir futuras desviaclones.

m.5. Reaseguro retrocedido

Las operaciones de reaseguro retrocedido y sus oorrespondiant'
registradas con los mismos criterios de! reaseguro aceptado, y en
retrocesion suscritos.
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Compromisos por pensiones y obligaclones similares : : -
Las entidades del Grupo tienen instrumentalizados los compromisos contraidos con el personal
activo y con sus pensionistas por complemento de pensiones y premio de jubllacién con polizas
de seguros colectivas, que cubren los riesges de indemnizacién por jubilacién y complementos
de jubllacién y viudedad.

Otras provisiones para riesgos y gastos

Se han dotado provisiones para cubrir posibles responsabilidades futuras, calculadas en funcion
de la evaluacién actual del riesgo.

Provisiones para pagos por convenlos de liguldacién

Se ha registrado una provisién para pagos por convenios de liquidacion, que representa las
valoraciones estimadas pendientes de pago a los asegurados en ejecucion de convenios de
fiquidacién de siniestros. '

Deudas

Las deudas figuran en e! balance por su valor de reembolso. La diferencla entre dicho valor y la
cantidad recibida, en su caso, figura separadamente en el balance en el epigrafe *Gastos @
distribuir en varios ejercicios”, y se-Imputa anualmehte a resultados con un criterio financiero.

Impuesto sobre beneficios

Se ha contabilizado la carga fiscal imputable al ejercicio por impuesto sobre el beneficio, una vez
considerado el efecto de la normativa fiscal aplicable como consecuencia de la tributacion en

- _régimen de declaracién consolidada de la Socledad dominante y aquellas de sus sociedades

dependientes que cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen de tributacién,
Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, con excepcién de las operaciones de reaseguro, se
convierten a euros al tipo de cambio en vigor a la fecha de la operaclén.

una sola operacién, convirt_léndose al tipo de cambio vigente en es8 1¢
diferencia que se produce en la cuenta de resuitados.



s}

Al cierre del ejercicio se aplican los siguien'tes criterios en relacién con los saldos existentes:
* Inmovllizado e inversiones materiales

Se valoran al tipo de cambio vigente en la fecha en que los referidos bienes se han incorporado
al patrimonio del Grupo. Las amortizaciones y provisiones por depreciacién se calculan sobre el
importe resultante de aplicar dicho criterio.

* Tesbreria

Se valora al tipo de cambio vigente al clerre del 'ejerciclo, registrandose en la cuenta de
resultados la diferencia, sea positiva o negativa.

* Valores de renta fija, créditos y débitos

Se valoran al tipo de cambio vigente al clerre del ejerciclo, registrandose las diferencias
negativas en la cuenta de pérdidas y ganancias, y las positivas como ingresos a distribuir en
varios ejercicios en la medida que no puedan compensarse con diferencias neg'ativas. Esta
compensacién se-hace por grupos homogéneos en funcién del ejercicio de vencimiento y de la ..
moneda. '

* Valores de renta varlable
Se valoran al tipo de cambio vigente al cieme del ejerciclo, efectuando la correspondiente
correccién valorativa cuando esta valoraclén resulte inferlor al preclo de adquisicién convertido a

euros al tipo de cambio vigente en la fecha en la que los valores se incorporaron al patrimonio
del Grupo.

* Criterios de conversién de sucursales situadas fuera de Espafia

Las partidas de! balance y de la cuenta de pérdidas y gananclas de las sucursales son
convertidas a euros aplicando el método monetario-no monetario.

Participacién de los asegurados en los rendimientos de las Inverslones afectas a
provisiones mateméticas.
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importe de estas bar'tfélpadiones se registra cor-no‘mayor importe de las provisiones matematicas;- v
excepto en el negocio de la Agencia de Portugal de MAPFRE VIDA, que se mantiene registrado
en el "Fondo para revalorizacion de asegurados™ hasta su incorporacion-a las provisiones
matematicas, y se muestra recogido en la cuenta del pasivo "Provisiones para partlclpacién en
beneficlos y para extomos”. Las dotaciones a provisiones realizadas en e!-ejercicio 2004 por
razén de dicha participacién han ascendido a 7.304.000 euros.

£! derecho futuro de los asegurados sobre las diferencias por las actualizaciones legales de las
Inversiones efectuadas por MAPFRE VIDA es periodificado, dotédndose una provision técnica
especifica en funcién de ia vida Ofil de los inmuebles actualizados.

t) Subvenciones de capltal

Las subvenclones de capltal se contabilizan cuando se obtiene la concesién oficial de las
mismas, imputéndose linealmente a! resultado del ejercicio en un periodo' de diez afios.

u) Ingresos y gastos
Los Ingresos y gastos se han valorado seg(n dispone el Plan. Los criterios seguidos para ia
reclasificacién de gastos por destino estdn basados fundamentaimente en la funcion
desempefiada por cada uno de los empleados, distribuyendo su coste d!recto e Indirecto de
acuerdo con dicha funcién. Para los pastos no relaclonados directa o indirectamente con el
personal se han efectuado estudlos individualizados, imputandose al destino de acuerdo con la
funcién desempefiada por dichos gastos. ' '

6. INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS

6.1. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y OTROS AMORTIZABLES

En el siguiente cuadro se detalla e! movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2004:

Saldo Ajustes al Amortizacién| Saldo

Concepto iniclat |saldo iniclal Adiclones | g ejerciclo final
1-Gastos de establecimiento 1.529 (8) 113  {470) 1.164
2-Gastos de ampliacion de capital 3.254 - 1.040 (2.054) 2.240

Total 4783 @ 1453 | /GBI P
: oy
&

" Datos en miles de euros




6.2. INMOVILIZADO INMATERIAL

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de estas partidas en el ejercicio 2004':

Saldo | Ajustesal | Entradaso |Salidas,bajes|  Saldo
Concepto iniclat  |saldo Iniclal} dotaclones |oreducciones|  final
Coste
1- Gastos de adquisicién de cartera 17.578 - - (2;501) 15.077
2- Otro Inmovilizado inmaterial 87.916 1 99.022 (5.851) 181.088
Aplicaciones informéticas 32.218 2 5,673 (1.612) 36.281
Dchos. bienes en amend. financiero 775 - - -— 775
Anticipos para inmov. inmateriales | -4.023 - 5.230 (3.954) 5,299
Otros inmovilizados inmateriales 50.900 (1) 88.119 (285) 138,733
3- Fondo de comerclo 366.873 (2) - (103.811) 263.060
Socledades por integracién global 358.527 (2) - (103.309) 255.216
Socledades puestas en equivalencia 8.346 - - {502) 7.844
Total coste 472,367 1) 99,022 (112.163) 459,225
Amortizacién acumulada
1- Aplicaciones Informéticas (24.889) - (3.559) 1.196 (27.252)
2- Dehos. blenes en arrend. financiero (735) - (39) - (774)
3 Otros Inmoviliz, inmateriales (17.895) | (1.471) (9.364) - (28.730)
Total amortizacién acumulada (43.519) | (1471) (12.962) 1.196 (56.756)
Total nato 428,848 {1.472) 86.060 (110.967) 402.468

Datos en miles de suros

s Gastos de adquisicidn de cartera

El importe de los derechos de adquisicion da' cartera es obtenido a través de estudios actuariales realizados
por expertos independientes. Las bajas de la partida de *Gastos de adquisicién de cartera” corresponden a la

amortizacién del periodo.

« Aplicaciones informéticas

En esta partida se recoge basicamente la aplicacién de contabilidad SAP R/3.




Derachos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero ' -

No hay bienes poseidos en régimen de arrendamiento financiero por importes significativos.

Otros inmovilizados Inmateriales

Los conceptos mas significativos incluidos en el saldo de esta cuenta al 31 de diclembre de 2004 son los
correspondientes a los fondos de comercio por la adquisicion y posterior absorcién por MAPFRE CAJA
SALUD DE SEGUROS y REASEGUROS S.A. (en lo sucesivo "MAPFRE CAJA SALUD") de IMECO,
PLANAS SALUD COMPANIA DE SEGUROS DE ASISTENCIA SANITARIA S.A, IGUALATORIO
MEDICO QUIRURGICO DE HUESCA Y ASEGURADORA ISLAS CANARIAS S.A. DE SEGUROS
SOCIEDAD UNIPERSONAL (en lo sucesivo "ASEICA”), por importe total de 43.077.000 euros, asf como
por la fusién por absorcién de MAPFRE FINISTERRE por MAPFRE SEGUROS GENERALES, por
importe de 87.938.000 euros. ‘

Las adiclones del periodo a “Otros inmovilizados inmateriales” corresponden principaimente al citado
fondo de comercio de MAPFRE FINISTERRE, por importe de 87.938.000 euros.

Fondo de comercio

Las reducciones de la 'parlida fondo de comercio "de consolidacién se deben basicamente a la-:

amortizacién del ejercicio y a la disolucién de MAPFRE FINISTERRE.

Se detalla a continuacién el saldo final del epigrafe de fondo de comercio:

De sociedades consolidadas por Saldo Saldo
Integracién global fina! De socledades puestas en equivalencia final
MAPFRE VIDA 199.497 MAPFRE INVERSION SOCIEDAD DE VALORES 4.058
MAPFRE SEGUROS GENERALES 17477 CLINICA SANTA CATALINA - 1.100

MUSINI 38,203 MAPFRE QUAVITAE 877

OTRAS 39 ITSEMAP SERVICIOS TECNOLOGICOS 0916

MAPFRE INVERSION DOS 716

OTRAS 178

Total 255,216 Total 7.844

Datos en miles de euros Datos en miles de euros




6.3. INMOVILIZADO MATERIAL

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2004:

Ajustes al ~ Salldas
Concepto ;?L?; saldo 52::;’:: e‘; bajas o’ sﬂa;:?
Inlclal reducciones
Elementos de transporte 1.341 @) 35 .. (408) 967
Equipos para procesos de informacién 35.024 3 4,052 (1.368) 38.611
Mobiliaric e instalaciones 55.268 3 5.986 (1.434) 59.823
Otro inmovilizado material 2.332 - 2 - 2.334
Anticipos e inmovllizado en curso - - 108 - 108
Total coste inmovilizado material 94.865 3 10.183 (3.208) 101.843
Total amortizacién acumulada (55.191) (22) {9.665) 3.195 (61.683)
Total neto 30.674 (19) 518 (13) 40.160

Datos en miles de euros

En las socledades MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE GUANARTEME y MUSINI
elementos incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 han sido actualizados conforme al
Real Dacreto-Ley 7/1086 de 7 de junio. Et efecto neto de dicha actualizacién ha sido nulo puesto que el
valor resultante de la actualizacién excedia en todos los casos del valor de mercado de cada elemento. '

El importe de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados asciende a 37.197.000 -

euros.

Los coeficlentes anuales de amortizacion son los siguientes:

* Equipos para procesos de informacién

Grupos de elementos % de amortizacién
* instalaciones 6-10
* Elementos de transporte 16
* Mobiliario 10
25
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En el cuadro sigulente se detalla el valor al 31 de diciembre de 2004 del inmovllizado material situado

fuera del territorio espaiiol:

Concepto Valor contable
Elementos de fransporte 258
Equipos para procesos de informacién 2.092
Mobiliario e instalaciones 3:‘57.7
Otro inmovilizado material 111
Total Coste 5.838
Amortizaciéon acumulada (3.308)
Total neto 2.530

Datos en miles de euros

6.4. INVERSIONES MATERIALES

En el cuadro sigulente se detalla e movimiento de este epigrafe en el ejerciclo 2004:

Ajustes al Salidas, -
Saldo Entradas o ! Saldo | Valorde
Concepto saldo bajas o
inicial iniclal dotaciones réducciones final mercado
Coste
- Terrenos y bienes naturales 11.582 - 261 (4.431) 7.412 8.145
- Edificios y otras construcciones | 439.112 - 56.039 {25.230) 469.921 | 659.010
Subtotal 450.694 - 56.300 (29.661) 477.333 | 667.155
- Anticipos e inversiones
materiales en curso 5.129 - 7.381 (488) 12,022 12.022
Total coste 455.823 - 63.681 (30.149) 489.355 | 679.177
Amortizaclén acumulada
- Edificios y otras construcciones (65.5613)| (146) (6.556) 868 {71.317) -
Total Provisiones (1.007) - (1)
Total Neto 389.303 (148) 57124

Datos en miles de euros




El valor de los terrenos incluido en el saldo final de la partida "Edificios y ofras construcciones” asctend;
a 141.400.000 euros.

Ef valor de mercado de las inversiones materiales afectas a coberiura de brovisionéé fécnicas se
corresponde con ¢! valor de tasacién determinado por la Direccién General de Seguros y Fondos de
" Pensiones o por entidad tasadora autorizada, de acuerdo con las normas de valoracion a efectos de
cobertura de provisiones técnicas. Como valor de mercado de las inversiones materiales no afectas a
cobertura de provisiones técnicas se ha considerado e! valor de tasacion, si se dis'ponla de la misma, y
en su defecto el valor neto contable.

En las socledades MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE GUANARTEME y MUSINI las
inversiones materiales incorporadas con anterioridad al 31 de diclembre de 1996 han sido actualizadas
conforme al Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de Junio, cuyo importe neto acumulado ascendié a
12.538.000 euros, siendo el efecto en el coste de adquisicién y en la amortizacién acumulada de
13.220.000 y 682.000 euros, respectivamente. El importe neto acumulado al cierre de! ejercicio asclende
a 8.850.000 euros. El efecto de dicha actualizacién sobre la dotacién: a ja amortizacién del presente
ejerciclo y del préximo asciende a 164.000 eurocs.

E{ coeficlente anual de amortizaclén aplicado a los edlficios nuevos es del 2 por 100 y en los adquiridos

ya usados osclia entre e! 2,64 por 100 y el 4 por 100, una vez deducido e! importe estimado del solar. Ei

importe correspondiente a la actualizacién efectuada de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 se.
amortiza linealmente a lo largo de la vida dtil restante de los bienes actualizados.

La provisién de 231.000 euros corresponde a la depreclacién reversible de determinados inmuebles y
terrenos puesta de manifiesto como consecuencia de la actualizacién de la valoracién efectuada por los
servicios técnicos de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones o por tasadores
independientes. A 31 de diciembre de 2004 existen bienes afectos a reversién por un importe de
5.385.000 euros. A dicha fecha el Fondo de Reversion constituido para estos bienes asciende a
2,508.000 euros.




En el cuadro siguiente se detallan las inversiones materiales situadas fuera de! territorio espafiol al 31 de

dicilembre de 2004:
Concento Valor Amortizacién | Provisién por
P contable acumulada depreciacién
Terrenos y bienes naturales 2.166 - -
Edificios y ofras construcciones 33.724 {4.001) (231)
Total 356.890 {4.091) (231)

Datos en miles de euros

En el valor contable de "Edificios y ofras construcciones” se incluye el valor de los terrenos, por importe
de 6.412.000 euros.

A confinuacién se detalian las inversiones materiales utilizadas para usc proplo al 31 de diciembre de
2004:

Valor Amortizacién Provisién por
Concepto contable acumulada depreciacién
Terrenos y bienes naturales - 286 - -
_ Edificios y otras construcciones 101.521 {13.615) -

Datos en miles de euros

En el valor contable de estos edificios se incluye e! valor de los terrenoé, por importe de 31.574.000

euros.

Se han eliminado en el proceso de consolidacién, contra reservas, 6.683.000 euros correspondientes al
efecto de las operaciones de compra-venta de inversiones materiales realizadas en ejerciclos anteriores
entre empresas del Grupo; y contra rqsultados 1.820.000 euros correspondientes a operaclones

realizadas en el ejercicio 20_04.




6.5. INVERSIONES FINANCIERAS

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de las inversiones en valores negociables y otras

inversiones financieras analogas durante el ejercicio 2004:

Concepto Isaldo Ajustes al Entradas o | Sallda, bajas ¢ Salde Valor deo
nicial saldo Iniclal dotaciones reduccionss final mercado
Inversiones financieras en empresas del Grupoy
asocladas __2.262 - 1136 {1.428) 1,949 2.830
Participaciones en empresas del Grupo 1.358 - - (91) 1.267 164
Desambolsos pendlentes (a dedudr) {1.101} - - - (1.101) -
Participaciones en empresas asociadas 1 - 2 (3) - -
Otras Inverslones financleras en empresas del Grupo 2,004 - 1.138 {1.335) 1.805 2,368
Provisiones (a dedudir) - - {2) - {2) -
Inversiones financleras puestas er&gﬁva!ench 124.084 - 16.410 1 139475 162.985
Acciones y participaciones en empresas puestas en .
equivalencia: | ' '
Sociedades ds! Gripo 121.185 - 13.363 - 134,648 153.191
Sociedades asocladas y participadas 7.747 - 2,047 - .74 | 0.7684
Desemboisos pendientes (a dedudr) (4.888) - - 1 (4.867) -
Otras inversiones financleras 12.232.321 {228) 103.600.906 {102.894.165) 12.938.833 | 14.388.775
Inversiones financieras en capital 170,988 - 93.707 (36.408) 228.285 332,280
Desembolsos pendientes (a deducir) (8) - - - {9) -
Valoras de renta fija 10.268.041 {(188) §6.217.558 |. (B4.B77.644) 11.607.758 | 12,848.767
Valores Indexados 21,180 - 10.252 . {500) 30,932 32,133
Préstamos hipotecarios 7.085 - 14 {1.776) £.303 5.302
Otros préstamos y anticipos sobre péiizas 220.645 - 35915 (80.250) 185.310 184.226
Participaciones en fondos de Inversién 558.183. {26) 312.052 (268.453) 601,756 T711.57C
Depbsitos en entidades de crédito 280.187 - 1.963.877 {1.053.008) 251,055 251.055
Otras inversiones financieras 708.249 (5 4.975.843 {5.650.135) 33.052 33.421
Provisiones (a deducir) {11.208) - {8.313) 14.010 {5.509) -

Datos en miles de euros

MAPFRE
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El cuadro siguiente recoge el detalle de los’ vencimientos de los titulos de renta fija y otras inversiones

-

financleras en poder de |as socledades consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2004,

Afio de vencimiento
Concepto Total
2005 2008 2007 2608 2009 Resto

Otras inversiones financleras

Valores de renta fija 725.003 | 382.637 495587 | 506554 | 819.758 |8.678.219 | 11,607.758
Valores indexados 16.932 4.000 10.000 - - - 30.932
Préstamos hipotecarios 4776 - - 96 72 as9 5.303
Otros préstamos y anticipos sobre pdlizas 1625 | . 2.743 140 1650 | 122.046 58.606 185.310
Depbsitos en entidades de crédito 198.819 5.842 4,500 11.631 1.000 28.263 251.055
Otras Inversiones financieras 10.439 1.488 - 5278 5427 11.320 33.852

Datos en miles de euros

El desglose de los importes y vencimientos mas significativos de los valores de renta fija recogidos en la

columna "Resto” es el siguiante:

importe

Afios
2010 £96.020
2011 526.311
2012 418.634
2013 629.501
2014 676.935
2015 338.207
2016-2020 1.539.028
2021-2025 §63.755
2026-2030 1.445.628
2031-2035 1.912.927
Posterior al 2035 30.283
Total 8.678.219

Datos en miles de euros

CAJAMADRID [
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A 31 de dicilembre de 2004 se muestran en el epigrafe *“Otras inversiones financieras” primas por
opciones adquiridas por MAPFRE VIDA fuefé de mercados regulados por importe de 4.862.000 euros,
con las que se cubre de la obligacion frente a los beneficiarios de pblizas de seguro del pago de una
prestacion referenciada a la revalorizacién media de un indice bursatil. A cantinu_acién's'e especifican las

caracteristicas principales de estos instrumentos derivados:

Afio de Prima Valor de

Instrumento Activo/Paslvo cubierto
vencimiento | Inicial mercado

Opcién de compra de | 100% revalorizacién SP500 IBEX 35
cobertura NIKKEI 2009 3.220 2.186

Opoién de compra de | 100% revalorizacién SP500 IBEX 35
inversién NIKKE} 2009 2.530 2.145

Datos en miles de euros

Por otro lado, las sociedades consolidadas mantienen contratos de permuta financlera, a través delos
cuales garantizan e! pago de prestaciones derivadas de contratos de seguros. En el cuadro que ﬂgtira a
continuacion se detalla el tipo de contrato, las obligaciones garantizadas, asf como.el valor contable de la
permuta financiera asoclada a la operacion: '

Pélizas objeto del contrafo- Chligaciones garantizadas _V;L::nma

Seguro colectivo a prima periédica con participacién en
beneficios Pago de capltales 166
Seguro colectivo a prima nica con participacién en beneficios Pago de capitales {5.187)
Seguro colectivo a prima tnica sin participacién en beneficios Pago de eap.itales‘ . (749)
Seguro Individual a prima tnica sin participacién en beneficlos Pago de capitales 32.343
Seguro colectivo a prima tnica sin participacién en beneficlos | Pago de rentas peribdicas (249.337)

Total {222.764)

Datos en miles de euros

financieras” y *Deudas fiscales, soclales y otras”,
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" A continuacién se presenta la cartera de renta fija distinguiendo entre la-cartera ordinaria y la cartera a
vencimiento, donde las minusvallas han sido calculadas titulo a titulo.

Coste de Valorde S e
Partida adquisicion mercado -Minusvalia
Cartera de inversion ordinaria 4,369.006 4,969.320 (159)
Cartera de Inversion a vencimiento 7.238.752 7.879.467 (1.488)
Total 11.607.7568 - 12.848.787 (1.647)

Datos en miles de euros

La cartera de inversion a vencimiento oomprendé los valores de renta fijla que se mantienen hasta la fecha
de vencimlento. La cartera de inversion ordinaria comprende el resto de los valores de renta fija no incluidos

en |a cartera de inversién a vencimiento.

El desglose de ofras inversiones financieras por conceptos es el sigulente:

Empresas | Empresas Otras

Otras inversiones financieras del Grupo | asociadas | empresas
Valores indexados 495 . - -
Depésitos y flanzas const_ltuldas en garantias 1.302 - 9.230
Créditos por enajenacién de inmovilizado e inversiones - - 1.519
Otros no significativos (imparte total Inferior al 1% dei activo) 8 - 23.203
Total 1.805 - 33.952

Datos en miles de euros

E! cuadro sigulente recoge el detalle de la tasa media de rentabllidad de los valores de renta fija y otras
Inversiones financieras que forman la cartera a 31 de diclembre de 2004:

Concepto

Rentabllidad

Valores de renta fija

Otras inversiones financieras
Depositos en entidades de crédito
Préstamos hipotecarios

Otros préstamos

Valores indexados

5,12%
0,83%
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Se desglosan a continuacion los valores negociables y otras inversiones financieras andlogas segun la

moneda en que se Instrumentan:

. Inversiones financieras Otras
Tipo de moneda en empresas del Grupoy Iz::z?::s ﬁ:ﬁ::‘:;:; inversiones
asocladas P eq financieras
Euro 1.869 139.475 © 12,877.821
Délar americano - . : - 31.526
Libra esterlina _ - - 9.655
Real brasliefio : - . - 7.330
Otras monedas - - 12.601
Total 1.989 138475 12,938.833

Datos en miles de euros

No exisien coberturas.de las diferencias de cambio que puedan derivarse de la relacién de valores
contenidos en el cuadro anterior.

El importe de los Intereses devengados y no vencidos es de 242,722.000 eurcs, y se muestra dentro de!
epigrafe "Ajustes por periodificacién” det activo del balance.

MAPFRE VIDA dispone a 31 de diciembre de 2004 de garantias hipotecarias sobre créditos concedidos,
asociados en su mayor parte a seguros de vida, por valor de 565.000 euros.

En el epigrafe *Otros préstamos y anticlpos sobre pélizas" se incluyen, entre otras partidas, planes de
financlacion de primas de contratos de seguros colectivos que instrumentan compromisos por pensiones,
por importe de 141.165.000 euros. Por otra parte, a efectos de la cobertura de provisiones técnicas
derivadas de estas pélizas, se ha considerado como activo apto el valor actual de los términos del plan
de financiacion no vencidos pendientes de pago, quedando asi recogldo en los estados de cobertura
incluidos en la nota 13 de la memoria. )

En cumplimiento del articulo 86 dei Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se han
efectuado en su caso a las socledades participadas las notfficaciones correspondientes.

Las operaclones entre empresas del Grupo por compra-venta de Inversiones financleras realizadas en el
ejercicio han producido resultados por importe neto de 14.072.000 euros, los cuales han sido eliminados

en e proceso de consolidacion. Asimismo, se han eliminado en el proceso de consolidacién contra
iadad Smelercicios

anteriores.

MAPFRE |

CAJA MADRID



6.6. INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN EL
RIESGO DE LA INVERSION '

La cartera de valores al 31 de diciembre de 2004 Incluye 361.141 .000 -euros"'por participaciones en
Fondos de Inversién, instumentados en euros, que comesponden a inversiones por cuenta de

~ tomadores que asumen el riesgo de la inversidn.

El movimiento de esta partida durante el ejercicio 2004 es el siguiente:

Saido Saldo Valor de
Partidas inicial Entradas Salidas final mercado
inversiones por cuenta de
tomadores gie seguros que asumen
el riesgo de la inversién 446.101 110.784 | (195.744) 361.141 361.141
Total 446.101 110.784 | (195.744) 361.141 361.141

Datos en miles de euros

6.7. INVERSIONES AFECTAS A OPERACIONES PREPARATORIAS DE CONTRATOS DE SEGUROS

A 31 de diciembre de 2004 el efectivo en bancos e instituclones de crédito y la cartera de valores:
desglosada en la nota 6.5 incluyen 38.235.000 euros por inversiones financleras adquiridas por MAPFRE
VIDA, MUSINI y MUSINI VIDA como parte de la Inversién de los fondos para adquisicién de pensiones
que administran. El siguiente cuadro refleja los movimientos de estas partidas durante el ejercicio 2004:

Saldo Saldo Valor de
Partidas Iniclal Entradas Salidas final mercado
Va[bres de renta fija 30.406 761 (8.623) 22544 24.353
Inversiones financieras en capital 10.077 - (442) 9.635 11.082
Depdsitos en entidades de crédito 3.133 4.912 (1.889) 6.056 6.056
Efectivo en bancos 1.500 - (1.500) - -
Total 45.116 §.673 {12.554) 38.235 41.491

Datos en miles de euros

Los vencimientos de los valores de renta fija y de los depdsitos en entidades de créditos se produciran

euros), 2011 (10.038.000 euros) y 2013 (6. 097.000 euros). El criterio seguldg Bl alalor de
mercado de estas inversiones es el mismo que e! aplicado a Ias inversl . '&\? del
Grupo mantienen en su cartera de inversién ordinaria, La tasa media dere tg §20M
-1
& f

de la renta flja correspondiente a este tipo de inversiones ha sido del §,27 pdr . /
O& / s
33 .
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6.8. OTROS ACTIVOS

El detalle de la partida "Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja” es el siguiente:

Saldo final

Concepto
Bancos e Instituclones de crédito 652.430
Cheques al cobro y otros 5.049
Caja 19
Total 657.498

Datos en miles de euros

6.9. FONDOS PROPIOS

E! siguiente cuadro recoge el movimiento durante 2004 de las cuentas representativas de los fondos

propios:
Concepto sav | i) aumanen | O | el
. niclal :
Capital suscrito 323.977 - - - 323,977
Resarvas: T
- Reserva legal 64.795 - - - 64.795
- Reservas especiales 461 - - - 461
- Ofrasreservas 570.133 - - (3.656) 566.477
- Resarvas en socledades consolidadas: .
De soc. consolidadas por integracién global o proporcional 63.019 (2) 60,378 {12.923) 110472
- Diferenclas de converslén:
De soc. consolidadas por Integracion global o proporcional (2.893) - - (130) {3.023)
De socledades puestas en equivalencia (24} - - - (24)
Resultado de ejercicios anteriores pendientes de aplicacién
- Remansante 30 - - - 30
Pérdidas y ganancias atribuibles a la socledad dominante
- Pérdidas y ganancias consolidadas 150.375 - 179.056 | (180.375) 178.955
. Pérdidas y ganancias atribuibles a socios extemos {2.755) - (767) 2,755 (707)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (a deducir) (85.075) - {97.000) 85.076 (97.000)
Total 1.082.043 {2) 142626 | (79.254) 1.145413
Datos en miles de euros
Los aumentos y disminuciones en estas partidas tienen su origen en la dis del
ejerciclo anterior, en los resultados obtenidos por las socledades consolid % e|ézdiclo,
004 y en los ajdstes y

en la distribuctén de dividendos a cuenta de los resultados del ejerciék

3N e s
w
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eliminaciones propios de 13 consalidacion, una vez considerada fa participacién atribuible a los' socios *
externos. o -

Capital social

Ei capital social de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2004 est4 representado por 215.984.520
_-acciones nominativas, de 1,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos y econémicos.

A 31 de diciembre de 2004, CORPORACION MAPFRE participa en el 51% del capital de la Sociedad
dominante vy CORPORACION FINANCIERA CAJA DE MADRID en un 49%. lLas participaciones
indirectas a dicha fecha de MAPFRE MUTUALIDAD y CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID ascienden a! 28,16% y 49%, respeclivamente.

Restricciones sobre la disponibllidad de reservas

- La reserva legal no es distribuible a los acclonistas, salvo en caso de liquidacién de la Sociedad
dominante, y s6lo puede utllizarse para compensar eventuales pardidas. A 31 de diciembre de
2004 su importe asciende af 20 por 100 del capital social.

- El saldo de “Reservas especiales” corresponde a la cuenta de "Diferencias por ajuste del capltal a
euros”. Este saldo procede de la reduccién de capital efectuada como consecuencla de la
redenominacién del capital social a euros conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley.
46/1998. Esta reserva es indisponible. .

- En el epigrafe de “Reservas en sociedades consolidadas” se recogen saldos procedentes de las
sociedades dependientes MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE GUANARTEME y
MUSINI en concepto de Reserva de revalorizaclén Real Decreto-Ley 7/1896, por importe de
7.849.000, 2.844.000 y 1.514.000 euros respectivamente.

E! plazo para efectuar la comprobacién de dichos saldos por parte de la Inspeccién de Tributos era
de tres afios a contar desde el 31 de diclembre de 1996. Una vez comprobados y aceptados los
saldos de las cuentas de actualizacion, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado,
dichos saldos pueden destinarse a fa compensacién de pérdidas o a la ampliacién del capital
soclal. Transcurridos diez afios, los saldos pueden destinarse a reservas de libre disposicion.

En el caso de las tres sociedades dependientes ha transcurrido el plazo de tres afios establecido en
el Real Decreto-Ley 7/1996 para la comprobacién de dichos saldos por la Inspeccitn de Tributos, por
jo que de acuerdo con lo previsto en dicha norma, sr-dediinarse
ampiiacion del capltal soclal de dichas ,entidades

- El resto de las reservas son de libre disposicién. -
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e« Otra informacién

- Se indican a continuacién los socios ajenos al Grupo o vinculados al r_ﬁismo’fque poseen una
participacién igual o superior al 10% del capital de alguna sociedad del Grupo:

Sociedad Soclos ajenos al Grupo % Capital
e MAPFRE AMERICA CAUCION Y CREDITO S.A. |+  CREDIT GUARANTEE 25,000
» COMPANIA DE SEGUROS DE CREDITOS + SURAMERICANA 26,920
COMERCIALES
» INTERBOLSA, SA. _ « ENDESA, S.A. : 20,000

6.10. INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El cuadro sigulente detalla el movimiento de los intereses de socios externos en el ejercicio 2004, asl
como la composicion del saldo final por conceptos: '

" Movimiento . R Saido final ]
Entidad Saldo | NUSI®S | o\ men- | Diaminu. | Sakio : Dividendo
al saldo Capital Reservas | Resullados | activoas Total
tniclal | el tos clones final cuenta
MAPFRE VIDA . g8 | - - « | g | esr 7 452 168 72y 647
MAPFRE AMERICA CAUCION Y
CREDITO 5677 | (1.532) 305 37 4413 4514 (408) 305 - 4413
MUSINI 5017 - - (4912) 105 12 (41) 139 (5) 108
COMPARIA DE SEGUROS DE
CREI_’WOS COMERCIALES - | 1140 136 - 1276 1.282 (90) 104 - 1276
OTRAS 152 - 2 2) 152 Y 17 1 - 15
Total - 116712 | (92 43 {5.130) 6.593 £901 e 107 o 659
Datos en miles de suros Datos en miies de suros '

Los aumentos corresponden principalmente a la participacion de los socios externocs de estas
sociedades en los resultados del ejercicio 2004, una vez efectuados los ajustes en el proceso de
consolidacién; y las disminuciones a la compra de participaciones a minoritarios,

8.11. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Ene! cuadro siguiente se detalla el movimiento de este eplgrafe durante el ejercicio 2004:
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Saldo Ajustes al ' . Saldo

Concepto Inicial saldo inicial Aumentos Dlsn_ainuclonas final
De sociedades consolidadas por 1.G. 860 - - - 860
De sociedades puestas en equivalencia 639 - - - 639
Total 1.498 - - - 1.498

Datos en miles de euros

Las diferencias negativas de consolidacién mds relevantes proceden de MAPFRE GUANARTEME, por

importe de 710,000 euros.

6.12. PROVISIONES TECNICAS

En el cuadro sigulente se detalla e! movimiento de este epigrafe en el gjercicio 2004:

SEGURO DIRECTO Y REASEGURO ACEPTADO

Ajustes . }
Partida Saldo al saldo | Dotaclones | Aplicaciones Saldo
inicial final
inicial
Provisién para primas no consumidas y para N
riesgos en curso 741.361 | 20.487 916.459 {770.848) 916.459
* Seguro directo 725.408 | 20.487 887.335 (754.895) 887.335
* Reaseguro aceptado 16.953 - 20.124 (15.953) 20.124
Provisiones para seguros de vida 11.020.451 4.823 | 11.842.717 | (11.025.274) | 11.642.717
-Provisién para primas no consumidas :
y para riesgos en curso 33.870 77 35.245 (33.847) 35.245
* Seguro directo 33.870 77 35.245 (33.947) 35.245
-Provisiones matematicas 10.986.581 4746 | 11.607.472 |(10.881.327) | 11.607.472
* Seguro directo 10.986.581 3200 | 11.602.246 | (10.289.871) | 11.602.246
* Reaseguro aceptado - 1.456 5.226 (1.456) 5,226
Provisién para prestaciones 1.334.345 3.082 1.571.349 {1.337.437) 1.571.349
* Seguro directo 1.307.203 3.223 1.641.397 {1.310.426) 1.541.397
* Reaseguro aceptado 27142 | . {131) 20952 |  (27.011) 208.952
Prov. para participacién en beneficios y extornos 30.123 - 35,046 (30.123) 35.046
Provisiones para estabilizacién 20.326 1 18.987 {2.491) 45,823
Otras provisiones técnicas 166.607 | (3.646) 184.618 % 1) 194 .61¢
* Seguro directo. 166.607 | (3.646) 194.6%/«/\9?‘0 360N 10481t
N,
. ll./e/ 'E_\\‘ .
Total 13.322.213 | 33.757 14.379#3# Mwm \%14.408.01:
Datos en miles de euros ! Z




REASEGURO CEDIDO

Partida isaldo Aj::::z o Dotaciones Aplicaclbnes Saldo
nicial iniclal final
Provisidn para primas no consumidas y para _
riesgos en curso 314.298 (100) 401.066 | (314.198) 401.066
Provisiones para seguros de vida 2.392 1.269 3.219 {3.661) 3.219
- Provisidn para primas no consumidas y
para riesgos en curso 2,203 - 2.685 (2.203) 2.685
- Provisiones mateméticas 189 1.269 534 (1.458) 534
Provision para prestaciones 578.925 (41) 624.608 (578.884) 624.608
Total 885.615 1.128 1.028.893 (896.743) 1.028.893

Datos en miles de euros

Provisién para riesgos en curso

La dotacién de la provisién para riesgos en curso se ha efectuado por las entidades aseguradoras del

Grupo consolidable segn los criterios expuastos en ia nota 5.m) de esta memoria .

Provisiones para seguros de vida

No ha sido necesaria la dotaclén de una provisién adicional a los seguros de vida por insuficlencia de

rentabilidad.

Provisién para prestaciones

En el cuadro sigulente se recogen las diferencias entre la provisién para prestaciones constituida al
comienzo de! ejercicio por los siniestros pendientes a esa fecha y la suma de los importes pagados
durante el ejerciclo por los siniestros incluidos en aquella y de la provisién constltuida al final de! ejercicio

por dichos siniestros pendientes.




. !

Saldo

Ajustes al

Pagado en

Pendiente

Ramo Iniclal saldo inicial | el ejercicio al cierre Diferencias
Vida 139.443 - (117.449) (19.461} 2.533
Accidentes 75.723 - (27.729) (51.334) (3.340)
Asistencia sanitaria 30.522 - (31.676) (6) (1.160)
Caucién 8.733 (1.319) (6.545) 1.869
Crédito 56.909 (27.491) - (8.394) 22.024
Decesos 8.656 - (3.140) (8.709) (3.293)
Enfermedad 18.749 - (14.427) (1.896) 2.426
Incendios 141.428 - {122.818) (67.474) (48.864)
Multirriesgos comercio 20,169 - {8.197) (10.172) 800
Multirriesgos comunidades 21.905 - (10.866) (8.675) 2.364
Multirriesgos hogar o 48.241 - (23.204) - (20.625) 4.412
Multirriesgos industriales 56.403 - (29.887) (22.272) 4.244
Otros dafios a los bienes 7 40.115 - (24.049) (18.478) (2.412)
Pérdidas pecuniarias diversas 21.977 - (6.793) (8.758) 6.426
Responsabilidad civil | 460.952 - (80.798) -{387.309) ~(7.155)
Transporte de cascos 50.578 - (20.353) (24.871) 5.354
Transporte de mercancias 25.338 - (11.803) (6.642) 6.793
Automéviles responsabilidad civil 75.356 - - (37.596) (35.749) 2011
Automéviles otras garantias - 6108 - (3.108) '(1.815) 1.385

Total 1.307.203 - {603.801) (706.985) {3.583)

Datos en miles de euros

Otras provisiones técnicas

Dentro de! epigrafe “Otras provisiones técnicas™ se recoge ia provisién de seguro de decesos. Los

criterios seguidos para la dotacién de esta provisién se expresan en la nota 5.m) de esta memoria.




‘6.13. COMPROMISOS POR PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de la provision para pensiones y obligaciones similares

en e} ejercicio 2004:

Provisiones para pensiones

Pensliones a
personal activo

Pensiones a
personal pasivo

Saldo al Iniclo del ejercicio
Ajustes al saldo Inicial

Incrementos

Disminuciones

=« Exceso de provisién

+ Dotaciones a fondos de pensiones propios o internos
* Rendimiento reconocido al fondo de pensiones

o Pagos efectuados con cargo al fondo de pensiones

17

Saldo al cierre de) ejerciclo

21

Datos en miles de euros

6.14. OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

En el cuadro sigulente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2004:

Ajustes al
Concepto Saldo saldo | Dotaclones | Aplicaclones Saldo
Inicial final
Inicial

Provisién para tributos 12.3156 - 928 (7.108) 6.135

Provisién para pagos por convenios
de liquidacién 2.743 - 422 (642) 2,623
Otras provisiones 36.780 - 32.884 {28.980) 40.684
Total 51,838 - 34.234 {36.630) 49.442

Datos en miles de euros

La partida *Provisién para tributos” recoge provisiones para deudas fributarias.




Los conceptos més significativos recogidos en “Otras provisiones® al 31 de dicilembre de 2004 son los

siguientes:

Provisién para incentivos y ofros gastos de personal, por importe de 8.706.000--euro's.' e

e Provisién para posibles responsabliiidades derivadas de la resolucién de recursos interpuestos, por
importe de 8.211.000 euros.

e Provisiones para cubrir adecuadamente diversas medidas de reestructuracién de los medios
societarios, por importe de 8.809.000 euros.

e Provisiones para reclamaciones de terceros, por importe de 4.000.000 euros.

6.15. DEUDAS

En el cuadro siguiente se detalla e! saldo de las deudas con entidades de crédito y otras deudas al 31.de
diciembre de 2004:

: Con garantia Denominado |
Concepto real Resto Total . on suros
Dsudas con entidades de crédito
Deudas por arrendamiento financiero )
Otras , - 35 35 a5
Subtotal - 3s s 35
Otras deudas :
Otras - 26 26 28
Subtotal - 26 : 26 26
Total : - 61 61 61
Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de segurcs
Otras - 104.531 104.531 104.531
Total ' - 104.531 104.531 104.531
Qtras deudas
Deudas con E.Grupo y asociadas
Empresas del Grupo 7
Empresas asociadas -
Deudas fiscales, sociales y otras -
Total .. 7

Datos en miles de euros
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bel saldo al 31 de diciembre de 2004 de las deudas por operaciones .preparatorias de contratos de
seguro 64.972.000 euros tienen su vencimiento a corto plazo y el resto a largo plazo; no estando acogldo
a la Ley 8/1987 de 8 de junio.

El saldo de ofras deudas con empresas de! Grupo recoge bésicamente ei préstamo recibido de
CORPORACION MAPFRE per la Socledad dominante para la financiacién parcia! de la adquisicion de
" las acciones de MUSINI. Asimismo, en Deudas fiscales, sociales y ofras se recoge, por importe de
43.708.000 euros, el préstamo reclbido por el mismo concepto de CORPORACION FINANCIERA CAJA
DE MADRID. Ambos préstamos tienen su vencimiento el 10 de diciembre de 2005 y devengan un interés
variable referenciado al euribor mas un diferencial del 0,35%.

6.16. OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A continuacién se detallan las opefaciones efectuadas entre empresas del Grupo, cuyo efecto en
resultados es nulo por haber sido eliminadas en e! proceso de consolidacion:

.Concepto Gastos Ingresos

Servicios recibidos/prestados 20.712 23.3M
Gastos/ingresos de inversiones materiales 1.414 2,058
Gastos/ingresos de inversiones y cuentas fihancieras 68 4.168
Oftros gastos/ingresos 11.374 3.067
Dividendos distribuidos - 144.080
Ciros 2874 2.496
Total 45.443 179.240

Datos en miles de euros

A continuacién se detallan los importes Incluldos en la cuenta de pérdidas y gananclas como
consecuencia de las transacclones efectuadas durante el ejercicio:

o Conempresas del Grupo no consolidadas por integracién global y con empresas asociadas:

Concepto Gastos Ingresos
Gastos de las inversiones financleras 159 -
Servicios recibldos/prestados 1.494 -
Ingresos de las inversiones materiales - ' 251
Comisiones de agencia 2413 _ -
Total 4,066

Datos en miles de euros
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e Conlos grupos consolidables CORPORACION MAPFRE y MAPFRE MUTUALIDAD: -

Concepto Gastos ingresos
Gastos e ingresos de inversiones materiales - 4114
Gastos e ingresos de inversiones y cuentas financleras 1.226 22
Servicios exteriores 61.403 -
Otros gastos/ingresos no técnicos 8 1.610
Beneficio en |a realizacién de inversiones materiales - 619
Total 62.637 6.365

Datos en miles de euros

El importe mas significativo incluido en Servicios. exteriores corresponde a la repercusién del coste dela

RED MAPFRE.

6.17. OPERACIONES DE REASEGURO Y COASEGURO

A continuacién se detallan las operaciones de reaseguro efectuadas con los grupos consolidables
CORPORACION MAPFRE y MAPFRE MUTUALIDAD:

Gastos/(Ingresos)
Concepto
Reaseguro aceptado Reaseguro cedido
Primas (27.984) 375.033
Sinlestros 18 (142.292).
Comisiones 1.312 {(103.888)
Total (26.654) 128.853

Datos en miles de euros

En el cuadro siguiente se detallan los saldos con reaseguradoras y cedentes, depdsitos constituidos y
provisiones técnicas por operaciones de reaseguro con grupos superiores:

Activo (Pasivo)
Concepto
Reaseguro aceptado Reassguro cedido

Créditos 2815 10.922
Deudas - (27.080)
Depdsitos 126 (128.702)
Provisiones técnicas (17.106)

Total (14.165)

Datos en miles de euros
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6.18. OTRA INFORMACION
Gastos e ingresos extraordinarios

Los gastos e Ingi'ésos extraordinarios han ascendido a 7.009.000 y 3.841.000 euros respectivamente,
" correspondiendo a ejercicios anteriores 5.800.000 y 2.937.000 euros respectivamente.

Ingresos y gastos anticipados

A continuacién se indican los gastos e ingresos que hablendo sido contabilizados en el ejercicio
corresponden a otro posterior:

Concepto ' Activo Pasivo

Gastos anticipados ) 972 -
Comisiones y otros gastos de adquisicién 153.519 . 87.958
Otros - 4648

Total - 154.491 . 92.606

Datos en miles de auros

Ingresos y gastos devengados y no pagados

A continuacién se indican los gastos e ingresos imputados en el ejercicio que han de ser satisfechos en
ofro posterior:

Concepto ~ importe
Gastos
Otros servicios exteriores 13.783
Otros gastos no técnicos _ 15
Ingresos
Otros Ingresos no técnicos - _ B 8.196

Datos en miles de euros
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Correcciéon monetaria

Las cuentas de correccidn monetaria recogen los ajustes por los efectos de los cambios en los precios
de socledades domiclliadas en paises con alta tasa de inflacién.

Cargas sociales

En el cuadro siguiente se recoge el detalle de la partida “Cargas sociales” de las entidades espafiolas del
Grupo consolidable:

Concepto . Importe

Seguridad Soclal | . 39052
Aportaciones y dotaciones a planes de pensiones 12.858
Otras cargas sociales . 16.345
Total ' 67.255

Datos en miles de euros

En ¢! importe de la partida "Aportaciones y dotaciones a planes de p-an§|onés’ se incluyen 6.142.000
euros correspondientes a las primas devengadas por MAPFRE VIDA para cubrir los compromisos
contraidos con e! persona! activo y con pensionistas por’complemento de pensiones y premio de
jubilacién,

6.19. RECLASIFICACIONES EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Se han efectuado las reclasificaciones necesatias de los ingresos y gastos de las socledades
instrumentzales consolidadas por integracién global a efactos de su presentacién en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Los criterios de reclasificacién se han efectuado atendiendo a la naturaleza y
contenido de los epigrafes, no siendo su importe significativo.

! 51




7. INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

71. COMPOSICION DEL NEGOCIO DE VIDA Y VOLUMEN DE PRIMAS

" El sigulente cuadro recoge la composicién en el ejercicio 2004 del Segura de Vida por volumen de

primas emitidas netas de anulaciones:

Tipo - : * Concepto Seguro directo
Primas por contratos individuales 1.333.616
A Primas por contratos de seguros colectivos 547.962
Total 1.881.578
Primas periédicas ‘ 662.807
B Primas Unicas ) : 1.218.771 .-
Total 1.881.578
Primas de contratos sin participacién en beneficios | - 1.213.373
Primas de contratos con participacion en beneficios 648.554
C Primas de contratos en que e! riesgo de la inversién
recae sobre los suscriptores de pblizas : 19.651
Total 4.881.578

Datos en miles de euros

7.2. CONDICIONES TECNICAS DE LAS PRINCIPALES MODALIDADES DEL SEGURO DE VIDA

A continuacién se recogen las condiciones téenicas de las principales modalidades del Seguro de Vida.
En todos los casos se ha cumplido con los requisitos de rentabilidad y adecuaclén de inversiones
exigidos por la normativa vigente, io que ha permitido utilizar, en el céiculo de la provisién de seguros de
vida, intereses técnicos superiores al tipo de Interés méximo publicado por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones al comienzo del ejerciclo 2004. e




o Condiciones técnicas de MAPFREVIDA - .

a) Canal agencial

Particlpacion en benaficlos

©* Modalidades Cobertura |  Tabias Interds Forma de
téenico Importe distribucion

Contratos individuales, @ prima pesiddica con y sin participacion en
beneficios:

- Seguros mixtos ¢ GKMB0/85 | 5,57% .1t 1,080 )]

- Seguros con tontraseguro @ GKM-35 | 521% 1.080 (6)
Contratos Individualss, a prima Gnica sin participacidn en beneficlos:

- = Seguros con contraseguro {3} GKM-85 470% (5) - -

- Supervivencla _ {4) GRMW/F85 [ 432% (5} - -
Conirstos colectivos, a prima periddica con participacidn en beneficlos: o
Contratos colectivos, & pama Oniea sin y con participacidn en . PERMT 2000
bensficios: . .

- Supsrvivencla - {4} PIC{T} 486% (5) - o e

-~ Seguros con contraseguno {2) GKM-85 4,05% 2 . ®

Datos en miles de euros

(1) En caso de vida se garanﬁza un capital al vencim!ento. més las revalorizaclones de. capital
asignadas via participacién en beneficios. En caso de fallecimiento se garantiza el pago de un capital-
constituido por la suma de las primas netas satisfechas hasta e! momento de! fallecimiento del
asegurado, capltalizadas al Interés técnico {segln productos) por afios completos transcurridos, mas
las primas netas previstas desde el momento del fallecimiento hasta el vencimiento del contrato, Se
garantiza, ademés, ta provisién matemética de los “bonos’ asignados en la'particlpaclén en
beneficios.

(2) En caso de vida se garantiza un capital al vencimiento, més las revalorizaciones de capital
asignadas via participacion en beneficios. En caso de fallecimiento se garantiza el pago de un capital
constituldo por la suma de las primas netas satisfechas hasta el momento del fafiecimiento del
asegurado, capitalizadas al interés técnico (segln productos) por afios completos transcurridos. Se
garantiza, ademas, la provlslén maternética de los “bonos” asignados en la participacién en
beneficios. .

(3) En caso de vida se garantiza un capital a! vencimiento. En caso de fallecimiento se garantiza el pago
de un capital constituido por la prima neta satisfecha capttalizada al interés técnico, durante et

fracei6n de afio en curso como anualidad completa.

(4) Rentas de supervivencia temporales y vitaliclas. -
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.

(5) Los fipos de interés QUE 'se aplican son variables conforme a la Nota Técnica, ajustandose a o ¥
establecido en el R.D. 2486/1988 por el que se aprueba el Reglamento y en la O.M. de 23 de
diciembre de 1998,

(6) La distribucién de la participacién en beneficios esta instrumentada én segﬁros-de capital diferido
con reembolso de reservas a prima nica.

(7) Segun resolucién de 3 de octubre de 2000 de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones se adoptan tablas generacionales PERM/F 2000 C para jos contratos de cartera y
PERM/F 2000P para la nueva produccién desde esa fecha.

b} Canal banca - seguros

Participacién en
beneficlos

Modalidadaé Cobertura Tablas interds técnico
Forma de

Importe distribucién

Contratos Indlvldualés. a prima Unica
y con participacién en beneficios:
- Seg_gros mixtos (1) GRM/F 95| (3) | 5,00% . )

Contratos individuales, a prima Unica
sin participacion en beneficios: . '
- Seguros mixtos ) {2) GRM/F95] (8) | 3,66% - -

Contratos colectivos, a prima Gnica
sin participacién en beneficios: )
- Supervivencia {4) GRM/F95] (6) | 592% - -

Datos an miles de euros

(1) Se garantiza, sl el asegurado vive al final del plazo establecido, el pago del capital asegurado, mas
una revalorizaclén en funcién de los indices IBEX 35, NIKKEI 225 y S&P 500. Caso de fallecimiento
del asegurado durante ia vigencia del seguro, se garantiza un capital calculado como la suma dela
prima pagada mas su capitalizacién al tipo de interds técnico devengado desde la fecha en que se
pagt, hasta el Gltimo vencimiento anual del seguro anterior al fallecimiento del asegurado.

(2) El seguro garantiza el pago de una renta constante mientras viva e! asegurado Y,

en caso de
A~ g

- pagada. Si el fallecimiento se produce transcurrido el primer afio, se garan
prima mas el minimo entre el 3 por 100 de la prima y 6.010 euros.
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(3) Se garantiza una rentabilidad minima de_i 6% a cinco afios yundia. -

(4) Este seguro garaniiza el pago de una renta temporal hasta la jubilacién, _reversible para
viudedad/orfandad; més una renta vitalicia diferida, a partir del momento de la jubllz-iéién, reversible
para viudedad/orfandad.

(5) Eltipo de interés técnico de referencia sefialado es aplicable durante los 28 6-29 primeros afios del
seguro (dependiendo de la fecha de contratacién). Durante los afios restantes se aplica el 2,60 %.

(6) Eltipo de interés técnico sefialado es aplicable durante los 30 primeros afios del seguro. Durante los
afios restantes se aplica el 2,50%.

(7) Se aplica el 100% del exceso sobre el 5% garantizado de la revalorizacién media de ios Indices
IBEX 35, NIKKE! 225 y S&P 500.

. COEdlcidaes técnicas de MUSINI

Participacitn en baneficios

" Interés
Modalidades Cobertura Tablas Forma de
. k técnico importe distribucién

Contratos individuales Fallecimiento GK 80 2% - 23 Como

. siniestro
Coniratos de seguros Fallecimiento/Supervivencia | GK 80/PERM-F 2%-4,62% 5.085 Como
colectivos 2060 sinlestro
Contratos de primas Fallecimiento/Supervivencla | GK BO/PERM-F | 2%-4,62% 5.108 Como
poeriddicas 2000 sinlsstro
Confratos de primas tinicas Supervivencia PERM-F 200 4,62% - -
Contratos sin particlpacién | Fallecimiento/Supervivencia | GK BO/PERM-F 2%-4,62% - -
en beneficlos 2000
Contratos con participacién | Fallecimlento/Supervivencla GK 80/PERM-F 2%-4,62% 5.108 Como
en beneficios - 2000 siniestro

Datos en miles de euros

Los tipos de interés técnico utllizados en las distintas modalidades de seguros dgx{dd

prima Gnica son especificos para cada una de las operaciones 0 grupos de of

cuales oscilan entre el 2,25% y el 4,62%.
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e Condiciones técnicas de MUSINI VIDA

Interds

Participacién en beneficios

Modalidades Cobertura Tablas Forma de
técnico Importe | yigtribucisn
Contratos colectivos, a prima Unica sin
participacién en beneficios:
PERM/F
2000 P/C
- Suparvivencia (1) (2) (3)4,64% - -

Datos en miles de euros

(1) Rentas de supervivencia temporales y vitalicias.

(2) Segln resolucién de 3 de octubre de 2000 de {a Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, se adoptan las tablas generacionales PERM/F 2000C para los contratos de cartera y

PERM/F 2000 P para la nueva produccién desde esa fecha.

(3) Los tipos de interés que se aplican son variables conforme a la Nota Técnica, ajustandose a lo
establecido en el R.D. 2486/1998 por el que ds aprueba el Reglamento y en la O.M. de 23 de

diciembre de 1928,




.8. DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Se desglosan a continuacién el volumen de primas y las provisiones técnicas del Grupo por oﬁeraclones
de seguro directo y de reaseguro aceptado realizadas en Espafia, resto de paises ‘del Espacio
Econdmico Europeo y otfros paises:

Negoclo Espafia Espacio Econdmico Europeo Otros paises
Primas Provisiones Primsas Provisiones Primas Provisionss
Vids
Seguro directo 1.838.616 12.008.118 43.062 162.773 - -
Reaseguro acaptado 4810 6226 - - - -
Accldentes
Seguro direclo 127.852 153.966 a7 821 - -
Raasagure acepiado - - & - 72 - -
Asistencla Santtaria
Seguro directo 217.089 , 33455 - - - -
Reaseguro acsptado 2.405 1214 - - - -
Transportes-Castos .
Seguro directs - 91960 92290 318 117 2222 a2z
Reaseguro acepiado 285 1.018 10.235 18.248 12.614 T.035
Teransportss Mercancias
Seguro directo 50,380 32,599 13 6 800 85
Raasaguro acaptado 228 141 33 895 1463 862
Incendios = . .
Segure directo 85,004 143.465 10.507 10.478 5.287 2,048
Raaseguro aceptado 2284 7014 2.337 632 10.711 £.568
Otros dafios a los blsnes
Seguro direcio - 132316 118,250 447 405 663 596
Reasegiro aceptado 1.003 78 975 o4 91 31
Automéviles Resp.Clvil ' .
Seguro directo 111.421 150.438 - - - -
Automéviles Otras Garantias
Saguro dirsclo 34.643 23.219 - - - -
Responsablildad Clvil
Seguro directo 342,373 693,392 e 561 1284 590
Raasaguro acepiado 2905 3.487 84 6.480 7.823 11.330
Cauclén
Seguro directn 8.030 8.778 1.280 5326 3427 2,059
Raaseguro acepiado 9 208 - - - -
Cridito
Seguro directo £8.068 83.025 " TA15 10.151 12.118 TA34
Pérdidas Pecunlarias Diversas
Seguro directo 40,344 85318 228 818 16 5
Reaseguro aceptado - - - 18 . - -
Decesos
Seguro directo 201.948 164,791 - - - -
Enfermadad
Seguro directo g7.218 21.006 113 61 - -
Reasaguro aceptado 47 - - - - -
Multimlssgos Hogar
Seguro direclo 320922 raon - - - -
Reaseguro scepiado 140 144 - - - -
Muttirdesgos Comerclo
Saguro directo 08.485 T4.852 - - - -
Muitiriasgos Comunidades
Seguro directo 101.162 75.618 - - - -
Multimiesgos industriales
Seguro directo 138,753 232482 210
Reaseguro aceptado 848 [ -
Total 4119958 14.508.347 T8.787
Datos sn miles do euros '




9. SITUACION FISCAL

Régimen de consolidacién fiscal

A partir de! ejercicio 2002 parte de las sociedades consolidadas estdn incluidas a efectes del impuesto
sobre Socledades en el Grupo Fiscal 95/02, integrado por la Sociedad dominante.y aquellas de sus
entidades filiales que cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen de tributacion.

En 2004 forman parte de dicho Grupo Fiscal las sigulentes entidades:

MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING, MAPFRE VIDA, MAPFRE INVERSION, MAPFRE INVERSION
DOS, MAPFRE VIDA PENSIONES, CONSULTORA ACTUARIAL Y DE PENSIONES MAPFRE VIDA,
GESTION MODA SHOPPING, MIRACETI, MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE INDUSTRIAL,
MAPFRE FINISTERRE, ORIENTE, GESTORA DE ACTIVOS FUNERARIOS, MULTISERVICIOS
MAPFRE, SEPROVAL, MESEVAL, FINISTERRE AGENCIA CANARIA DE SEGUROS, COSEBAL,
HEJEAN, AGEPAL, LISS ASSURANCE, SEGURLIS, SEGESYMED, SEPENVAL, SEFIN, MAPFRE
CAUCION Y CREDITO, MAPFRE SERVICIOS DE CAUCION Y CREDITO, MAPFRE CAJA SALUD,
CENTRO MEDICO DE CHEQUEOS MAPFRE VIDA, IGUALSERVICIOS DE HUESCA, CENTROS..
MEDICOS ISLAS CANARIAS, MAPFRE GUANARTEME, PROYECTOS Y SERVICIOS MAPFRE,
MUSINI VIDA, SERVIMEDIC, MAPFRE AMERICA CAUCION Y CREDITO, MUSINI, INTERBOLSA, |
SERVIFINANZAS, GESMUSINI S.G.1.1.C., GESMUSINI CARTERAS y ELIPSE CANARIAS.

Conclilacién del resuitado con la base imponible
A continuacién se detalla, para e! ejercicio 2004, la conclliacion del resultado consolidado después de

impuestos y socios externos con la base imponible agregada del Impuesto sobre Sociedades del
conjunto de entidades consolidadas por integraclén global, excluldas las socledades extranjeras.




Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Socledades
Resultado contable del ejercicio 179,248
B Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 94.746 - 94.746
Diferencias permansentes:
- De ias sociedades individuales 7.683 14.809 (7.256)
- De los ajustes de consolidacion 43.885 35.417 8.468
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales:

Con origan en e! ejercicio 30.092 4,729 34,363

Con origen en ejercicios anteriores 651 59.561 (58.910)
- De los ajustes de consolidacién: '

Con origen en el ejercicio 20.994 2877 18117

Con origen en ejercicios anteriores 8.552 62 8.490
Compensacién bases imponibles negativas (373)
Base Imponible (resultado fiscal) ' 276.893

Datos en miles de euros

El importe de los aumentos p.m' diferencias pehnanentes individuales del ejercicio se comesponde
basicamente con gastos que no tienen {a consideracién de fiscalmente deducibles, por seguros de vida
de los empleados y ofros, a la no deducibllidad del fondo de comercio procedente de fa fusion de
ASEICA con MAPFRE CAJA SALUD y a las disminuciones a la dotacién de las reservas por inversiones
en Canarias. '

El importe de las disminuciones por diferenclas permanentes individuales del ejercicio se corresponde
basicamente con la dotacién de la Reserva para inversiones en Canarias, las correcclones monetarias
de las rentas positivas generadas en la venta de activos y la exencién de determinadas rentas obtenidas
en el extranjero. '

El importe de los aumentos por diferenclas permanentes de consolidacién corresponde bésicamente a la

incorporacién de dividendos intragrupo, -eliminados en e proceso de consolidacién contable, a la
p _sociedades que

contable con la base imponible del impuesto.




El importe de las disminuciohes por diferencias permanentes de consolidacién corresponde basicamente - v
a la eliminacién de beneficios de emprésqs que consolidan por el -procedimiento de puesta en
equivalencia, que queda al margen de la conciliacién efectuada.

Los aumentos por diferencias temporales individuales con origen en él e]a'_réicio se corresponden
basicamente con gastos no deducibles por compromisos por pensiones, dotaciones de provisiones por
; insolvencias y responsabilidades que exceden de las fiscalmente deducibles, y asi como por dotaciones
a provislones para primas pendientes de cobro con antigliedad inferior a sels meses.

Los aumentos por diferencias temporales individuales con origen en ejercicios anteriores se
corresponden basicamente con la reversion de la amortizacién acelerada de activos establecida por el
Real Decrsto-Ley 3/1993 y con rentas positivas que se acogieron al beneficio fiscal de reinversién de
beneficios extraordinarios.

Asimismo, las disminuciones por diferencias temporales individuales con origen en ejercicios anteriores
se corresponden béasicamente con la reversidn de provisiones por depreclacién de inversiones no
deducibles en ejercicios anteriores, de provisiones mateméticas dotadas por importes que excedian de la
cuantia minima reglamentaria y de provisiones para primas pendientes de cobro con una antigliedad
inferior a sels meses; con la recuperacién de provisiones por pensiones de los empleados y jubitados
que, igualmente, y hasta su exteriorizaclén, tuvieron la consideracién de gastos no deducible y con las
bases imponibles ya imputadas por agrupaciones de interés economico.

"El importe de los aumentos por diferencias temporales de oonsolida{cié_n del ejercicio corresponde
basicamente a las amortizaciones del fondo de comercio de consolidacién y de los gastos de adquisicion

de cartera.

El importe de tas disminuciones por diferencias temporales de consolidacién originadas en el ejercicio
corresponde basicamente a la provisién por depreclacion de inversiones en empresas del Grupo y
asociadas.

El importe de los aumentos por diferencias temporales de consolidacién con origen en ejerciclos
anteriores corresponde basicamente a la eliminacién de! ajuste de consolidacién contable por reversion
de la provisién por depreclacién de inversiones en empresas del Grupo y asociadas, constituida al clerre
del ejerciclo anterior por Jas socledades individuales.

El importe de las disminuciones por diferenclas temporales de consolidaclén con origen en ejerciclos
anteriores corresponde basicamente a la eliminacion de resultados intemos de otros ejerciclos.

paises del extranjero, ascendiendo e! gasto devengado por los distintos im
beneficios que gravan dlchos rendimientos a un importe de 889.000 euros.
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Impuestos anticipados y diferidos _‘ _ ' e -

£l importe de los impuestos anticipados individuales a 31 de diclembre de 2004, como consecuencia de
las diferencias temporales positivas acumuladas a dicha fecha, asclende a 37,882.000_euros. De este
importe, 18.868.000 euros se han registrado en el Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de las
~ sociedades consolidadas por integracién global, de acuerdo con los criterios que al respecto establece la
resolucién del 1.C.A.C. de 9 de octubre de 1897 y su modificacién de 15 de marzo de 2002. Del citado
importe, 7.825.000 euros tienen su origen en el ejercicio actual, y 11.143.000 euros proceden de
ejercicios anteriores.

El resto de impuestos anticlpados individuales acumulados a 31 de diciembre de 2004, que asciende a
18.844.000 euros, no se ha contabllizado en aplicacion de los criterios que establece la citada resolucion
de! 1.C.A.C. de 9 de octubre de 1997 y su modificacién de 15 de marzo de 2002.

El importe de los impuestos diferidos individuales a 31 de diciembre de 2004 asciende a 6.864.000
euros, habiendo sido recogido en los respectivos Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias de ias
sociedades consolfidadas por integracién global. - -

Bases imponibles nepativas

La suma de las bases imponibles negativas pendientes de compensar por las socledades consolidadas
asclende a 2.020.000 euros, siendo su desglose ¢l siguiente:

Ejercicio de procedencla importe |Plazo limite ejerciclo

2002 2020 2017

Datos en miles de euros

Imputaciones de agrupaciones de interés econémico

En su calidad de socios de agrupaciones de interés econdmico, las sociedades consolidadas han
recibido en el ejercicio as siguientes imputaciones: o -

Concepto importe
DES A
Base imponible 523 é\\o‘* S&a ™
Deducciones en la cuota 4 [ '7.%\
Retenciones . o [ofM FRE \a
o\ cas{MADRID (&
(7]

Datos en miles de euros % , 4
) .
— ‘ | oy 4
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Incentivos fiscales

El detalle de los incentivos fiscales de las sociedades consolidadas es el Siguiente:

Detalle de incentivos fiscales R
importe aplicado | Importe pendiente

Modalidad en el ejercicio de aplicaclén
Deduccién por doble imposicién 12.971 -
Aporiacién a Fundaciones 770 I -
Deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios : 787 -
Formacién empleados y contribucién a planes de pensiones 418 -
Creacién de empleo : 7 -

Datos en miles de euros

En el ejerciclo 2002 las sociedades consolidadas acogleron rentas por importe de 29.349.000 euros al
régimen transltorio de la reinversién de beneficios extraordinarios previsto en la disposicién transitoria
tercera de la Ley 24/2001, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, generando una
deduccién en la cuota del Impuesto sobr; Sociedades del ejercicio 2001 de 4.991.000 euros. Los activos
en que se materializé la reinversién deberan permanecer en el patrimonio de la entidad hasta el ejercicio
2007. :

Asimismo, las socledades consolidadas han acogido en los ejercicios 2002, 2003 y 2004 rentas de
1.459,000, 120.000 y 4.697.000 euros respectivamente, a Ia deduccién por reinversién de beneficios
extraordinarios, prevista en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, y ha efectuado las
correspondientes reinversiones en cada uno de los ejerciclos.

Las socledades consolidadas acogleron en ejercicios anterlores rentas positivas de 9.234.000 euros al
beneficlo fiscal del diferimiento por reinversién del articulo 21 de la derogada Ley 43/1985, del Impuesto
sobre Sociedades, habléndose reinveriido a la fecha de cierre del ejerciclo 18.263.000 euros, importe
total a que asciende ef compromiso de reinversién, segln e! sigulente desglose: ’

Datos en miles de euros
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Ejerciclo Importe reinversién Renta acoglda

1998 . 491 209

1008 3565 168

1999 4,015 2.703 :

2000 12.468 5.847 «\‘m
2001 . 934 - 217 u‘? AN

: ol MAPFRE \o

Total . 18.263 9.234 |O| ¢AJAMADRID
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Las rentas positivas acogida'é ‘al beneficlo fiscal del diférimiento por reinversién se vienen integrando en-*
la base imponible de las sociedades consolidadas de los periodos impositivos en que se amortizan los '
elementos patrimoniales en que se materiallzé-la reinversidn. Del importe total de las rentas positivas, las
sociedades consolidadas ya han integrado en la base imponible un importe de 832.000 euros con el
siguiente detalle: . ' '

Ejercicio Importe
1999 - 62
2000 97
2001 98
2002 191
2003 : 182
2004 192
Total 832

Datos en miles de euros

Resta por integrar en la base imponible de ias sociedades consolidadas un importe de 8.401.000 euros
durante los ejerciclos 2005 a 2052.

COmprobaciqnes tributarias

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas pbr los diferentes impuestos no-
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Como resultado de las actuaciones inspectoras
finalizadas en 1897 en algunas de las socledades consolidadas en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 1989 a 1803, asf como por el resto de impuestos relativos a
los ejercicios 1991 a 1994, se Incoaron actas firmadas en disconformidad por el Impuesto sobre
Socledades de los ejercicios 1991, 1992 y 1993, por discrepancla sobre la aptitud de determinados
activos adquiridos con motivo de la fusién por absorcién de varias socledades filiales, realizada el 31 de
diciembre de 1992, para la materializaclén de la reinversion a que quedaba condiclonada la exencién de
determinadas rentas positivas generadas en los ejercicios 1980 y 1693; por discrepancias sobre la
deducibilidad de la dotacién a la provisidn para siniestros pendientes de declaracién; y por retenciones a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, por discrepancia en la determinacién de los
porcentajes de retencion aplicables. A la fecha de clerre de! ejerciclo, MAPFRE INDUSTRIAL tiene
provisionado el importe del acta incoada por la no deducibllidad de la provisién para sinlestros
pendientes de declaracién. Las liquidaciones tributarias derivadas de dichas actas se encuentran
recurridas y pendientes de resolucion a la fecha los correspondientes axcapto los relativos al

1D
Pl

1987 y ei 31 de diciembré de 1991, de las socjedades MAPFRE | ;
ambas absorbidas por MAPFRE SEGUROS GENERALES; se incoarorgaip! sttag que fueron
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recurridas y parciaimente estimados los recursos Interpuestos contra las mismas. Por la parte no
estimada se practicaron nuevas liquidaciones que fueron nuevamente recurridas. .

En el ejercicio 2001 finalizaron las actuaciones inspectoras en el_ Grupo 9/85, formado por
CORPORACION MAPFRE y sus sociedades fiscalmente dominadas, del que '_fbnnaban_parte hasta el
ejercicio 1998 MAPFRE SEGUROS GENERALES y MAPFRE INDUSTRIAL, por todos loe; impuestos
_ relativos a los ejercicios 1996 y 1997, asi como por el Impuesto sobre Socledades de los ejerciclos 1994
y 1995, Como resultado de dichas actuaciones se incoaron actas firmadas en disconformidad por el
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios comprobados, basicamente por discrepancias sobre la
deducibilidad de provisiones técnicas para prestaciones, por el Impuesto sobre Primas de Segurcs, por
discrepancia en la incorporacion a la base imponible de dicho impuesto ds determinados recargos
cobrados a los asegurados, y por retenciones a cuenta del impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, por discrepancia sobre {a sujecién a retencién de determinadas cantidades pagadas en concepto
de gastos de locomocion. Dichas actas se encuentran recurridas, estando a la fecha de clerre de
ejercicio pendiente de resolucién los recursos en su dla lntérpuestos)

En 2001 finalizaron actuaciones inspectoras en CAJA MADRID VIDA, sociedad absorbida por MAPFRE
VIDA en virtud de Ja cesion global de activos y pasivos llevada cabo el 31 de diclembre de 2001, se
firmaron actas de disconformidad por retenciones a cuenta de rendimientos de! capital mobiliario de los
ejercicios 1996 a 1998 derivados de contratos de administracién de depésito, esténdo pendientes de
rasolucién los correspondientes recursos, asf como ! interpuesto 'ponb'a el acta Irieoada,por este mismo
concepto y referida a los ejercicios 1992 a 1995. '

En el ejercicio 2003 tuvieron lugar actuacienes inspectoras en CAJA MADRID VIDA, socledad absorbida
por MAPFRE VIDA, firméndose un ‘acta de disconformidad por el Impuesto sobre Socledades del
ejerciclo 2000, por discrepancias sobre la deducibilidad fiscal de los intereses de demora de actas de
inspecclén incoadas en ejercicios anteriores, habiéndose recurrido la liquidacién derivada de dicha acta.

En consecuencia, y salvo por las excepciones anteriormente comentadas, las socledades consolidadas
tienen ablertos a inspeccién todos los impuestos a los que estdn sometidas por los cuatro Gltimos
ejercicios. En opinién de los asesores de las entidades eonsolldadas la posibllidad de que puedan
producirse pasivos fiscales que afecten de forma significativa a la posiclén financlera de las entidades
consolidadas a 31 de diciembre de 2004 es remota.

Operaciones acogidas al régimen especial del capitulo Vil del titulo VI del Real Decreto
Legislativo 412004

Ejerciclo 2004

Con fecha'31 de diciembre de 2004 se otorgé la escritura plblica de fu@ , b Wetid Yide
% IENTE.
. P :



'Eigrciclo 2003

MAPFRE CAJA SALUD realizd operaciones de canje de valores de acciones de CENTRO MEDICO DE
CHEQUEOS MAPFRE VIDA por el edificio sito en la calle Llodio S/N, de Ma_drid._

Eierciclo 2002

Operacién de fusion por absorcion de ASEICA por parte de MAPFRE CAJA SALUD.

Ejerciclo 2001

- Ampliacién de capital de la socledad dominante desembolsada en parte mediante aportacion de
acclones de MAPFRE SEGUROS GENERALES.

. Cesin global de activos y pasivos de IGUALATORIO MEDICO QUIRURGICO DE HUESCA a favor
de su accionista Gnico MAPFRE CAJA SALUD.

. Cesién del ramo de enfermedad de MAPFRE VIDA a MAPFRE CAJA SALUD mediante una
ampliacién de capital con aportacion no dineraria de los activos afectos a dicho ramo.

- Cesién global de activos y pasivos de CAJA MADRID VIDA a favor de su aocion!sta anico MAPFRE
VIDA. '

Elercicio 2000

- La socledad dominante acordé una ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de
acclones de MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE VIDA y MAPFRE CAUCION Y CREDITO
(acciones aportadas por CORPORACION MAPFRE) y de acciones de CAJA MADRID VIDA, CAJA

MADRID SEGUROS GENERALES y CAJA SALUD DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.
(acciones aportadas por CORPORACION FINANCIERA CAJA DE MADRID S.A.).

. Lla socledad dominante aporté las acclones de CAJA MADRID VIDA y CAJA MADRID SEGUROS
GENERALES en sendas ampliaciones de capital que acordaron, respectivamente, MAPFRE VIDA y
MAPFRE SEGUROS GENERALES :

- Ceslén global de acﬂvos y paslvos da CAJA MADRID SEGUROS GENERA!.ES a favor de su
acclonista tnico MAPFRE SEGUROS GENERALES.

denominada MAPFRE CAJA SALUD).




Ejercicio 1997

- Fusién por absorcién de IMECO S.A. por parte de CAJA SALUb (aCiualm‘ehte -denominada
MAPFRE CAJA SALUD).

10. INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA

10.1. INGRESOS Y GASTOS TECNICOS POR RAMOS

En el Anexo 3 se detallan los ingresos y gastos téch!cos por ramos del ejerciclo 2004 para el Seguro de
No Vida. '

10.2. RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA. .

En el Anexo 4 se detalla el resultado técnico de cada uno de los ramos por afio de ocurrencia. Para su
obtencién se han tomado en consideracién las primas de las socledades aseguradoras del Grupo
devengadas en e! ejercicio completo, sin incluir las anuladas de ejercicios anteriores, as! eomo los
siniestros ocurridos en el mismo y los gastos de siniestralidad imputables a aquellos.

11. OTRA INFORMACION

11,1, REMUNERACIONES DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

El Consejo de Administracién de {a Sociedad dominante io componen doce consejeros externos y tres
ejecutivos. Se detalla a continuacién el coste de las retribuciones y otras compensaciones percibidas por
los administradores de la Sociedad dominante en 2004 y satisfechas por cualquiera de las sociedades
de! Grupo, desglosadas por conceptos: '

Concepto Importe
CONSEJEROS EXTERNOS o ]
e Dietas 22
« Otros conceptos ' 8
CONSEJEROS EJECUTIVOS

« Sueldos
« Seguros de Vida
¢ Ofros conceptos

‘ Total
Datos en miles de euros
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La retribucién basica de los consejeros externos consiste en una dieta por asistencla a I.as reuniones, cuyo
importe en 2004 fue de 1.987 euros. Ademés tlenen establecido un seguro de wda para.caso de muerte,
con un capital asegurado de 150.253,03 euros, y disfrutan de algunas de las ventajas reconocidas al
personal, como el seguro de enfermedad.

Los consejeros ejecutivos perciben las retribuciones establecidas en sus contratos, que incluyen sueldo
fijo, incentivos de cuantia variable vinculados a los resultados, seguros de vida 'é invalidez y otras
compensaciones establecidas con carécter general para el personal de las sociedades del Grupo;
ademas, tienen reconocidos determinados complementos de pensiones para el caso de jubilacion
exteriorizados a través de un seguro de vida, todo ello dentro de Ia politica retributiva establecida por e}
SISTEMA MAPFRE para sus altos directivos, sean o no consejeros. Los consejeras ejecutivos no
perciben, en camblo, las retribuciones establecidas para los consejeros externos, salvo la asignaclén fija
establecida pbr pertenencia a la Comision Directiva del SISTEMA MAPFRE.

41.2. ANTICIPOS Y CREDITOS AL ORGANO DE ADMINISTRACION

Al clerre del ejercicio ninguna Sociedad de! grupo consolidable tiene concedido anticipos ni créditos a los
miembros del érgano de administracién de la Socledad dominante, ni ha prestado garantias por cuenta
de los mismos.

11.3. COMPROMISOS CON EL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Los compromisos por pensionas y premio de jubllacién con miembros antiguos y actuales del érgano de
administracién de la Sociedad dominante contraidos por aquellas sociedades dependientes en las que
ejercen funciones ejecutivas estan cubiertos con fa pbliza de seguro colectiva que cubre dichos riesgos
detallada en la nota 5.n de la Memoria. La prima devengada por estos conceptos en relaclén con los
citados miembros del érgano de administracién ha ascendido a 2.728.450 euros.
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11.4, OTRA INFORMACION RELAC!ONADA CON EL ORGANO DE ADMINISTRACION

Los administradores de la Sociedad dominante no poseen participacionss en el capital de sociedades
con el mismo, an&logo o complementario género de actividad al de la misma, ni realizan, por cuenta
__ propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad al del objeto social de las
socledades del Grupo, con las excepciones que se detalian a continuacidn:

Administrador Sodedad Namero acclones! Cargo/
. . ‘ _ participaciones Funcién
Caja de Ahorros y Director
Monte de Piedad de General/Director
Madrid . Financlero
Presidente del
Caja Madrid Bolsa, — ASO?SEB{; g:s ’
minis n
D. Matias Amat SV, SA. T———
Roca : sidente ds
. Gesmadrslc.iA S.G.LLC, Consejo de
* - ) Administracion
Sector de
o || ke
Integrales, S.L. 2t . _
Caja de Ahorros y
Monte de Pledad de Director General
Madrid =
Corporacién
D.Enriquedela | Financiera Caja de Secretario General
Torre Martinez Madrid, S.A. - _
CM Invest 1702 ‘
Corporacién Administrador
Intemnacional : — Solldario
ETVE,S.L. :
Caja de Ahorros ¥
Monte de Pledad de Director General
Madrid -
Corporacién
D. Mariano Pérez | Financiera Caja de , %ﬂ':;izr:
Claver Madrid, S.A. -
CM Invest 1702 L
Corporadion I Administrador
Internacional T - ' ~ Solidario
ETVES.L.
Miinchener Ruck 67 7%%
. Do Asgon NV 320 o 4
. Domingo = e
Sugranyes Bicke! ha 142 /u‘j//
“Fortls' 200 - [3] MAPFR
Ing : 100 \(% \ CAJA MADRI




No se han considerado las situaciones de los qdminlsthadores de esta entidad que tengan participaclones @
ejerzan actividades en otras empresas del SISTEMA MAPFRE, por considerar que las mismas no afectan al
deber de lealtad ni generan ningin conflicto de intereses. '

14.5. PERSONAL EMPLEADO

Durante 2004 las socledades de! Grupo emplearon la siguiente plantila promedio de personal por
categoria profesional:

Nimero medio de
Categoria profeslonal. "empleados
Directivos ’ 1.030
Administrativos ) 2.429
Comerciales ' 872 ’ ' -
Otros 564 -
Tota! 4.895

11.6. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

e En virtud de la participacién de los asegurados de MAPFRE VIDA en los rendimientos de la
inversion de sus provisiones mateméticas, cuando se produzca la enajenacién de los inmuebles
actualizados de acuerdo con las Leyes de Presupuestos 1/1978, 74/1980 y 9/1983, la diferencia
entre los valores de adquisicién y los actualizados serd atribuida en su 80 por 100 a dichas pélizas
en el ejercicio en que tenga lugar la enajenacion. Al 31 de diclembre de 2004 et derecho futuro de
"estas polizas sobre los importes de dichas actualizaciones se estima en 1.711.000 euros, importe
por el que estan constituidas provisiones a la misma fecha.

+ La Sociedad dominante es aflanzador solldario de MAPFRE SEGUROS GENERALES en la deuda
por la compra de MAPFRE FINISTERRE.

e Al 31 de diciembre de 2004 CAJA MADRID tiene concedidos avales a favor de la Socledad
dominante por importe de 9.000.000 euros, que corresponden a garantias ante la SEPI
en relacion con la adquisicion de MUSINI y MUSINI VIDA.




A11.7. HONORARIOS DEVENGADOS POR LOS AUDITORES EXTERNOS .

Las retribuciones devengadas a favor de los Auditores Externos en el ejercicio 2004 por los servicios
correspondientes a la auditoria de cuentas anuales ascienden & 608.782 euros, habiéndosa devengado
también 131.580 euros por servicios relacionados con la auditoria de cuentas y 22.000 eurocs por otros
_ servicios complementarios prestados, cifras ambas estas ultimas, que se considera no comprometen la

independencia de los auditores.

11.8. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Las entidades del Grupo no mantienen ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera ser
significativa e Incluida bajo mencién especifica en la presente memoria consolidada.

12, ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADO

1. Variaciones de tesoreria durante el ejerciclo Importe
Por operaciones de tréﬂco .

.Aumento . 1.005.395
Por ofras actividades de explotacion :

Aumento . 38.421
Por inmovilizado e inversiones . '

Disminucién : (164.026)
Por otras operaciones

Disminucion {176.315)
Por otras operaciones extraordinarias ,

Disminucién ' (99.089)
Por operaciones con Administraciones Pdblicas .

Disminucién (354.061)
2, Evolucion de tesoreria durante el ejerciclo
1. Tesoreria al comienzo del ejercicio 407173
2. Tesoreria al cierre del ejercicio : ~ 657.488
3, Variacién de tesoreria durante el ejerciclo _

Aumento 250.325

Datos en miles de euros
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13. ESTADO DE COBERTURA DE PROVIE‘;IONES TECNICAS

En el sigulente cuadro se informa sobre las provisiones técnicas y los bienes aptos para cobertura al 31
de diciembre de 2004 y 2003 que resultan de la agregacién de los estados de cobertura individuales de
cada una de las enﬂdades aseguradoras que integran el grupo consolidable:

Provisiones técnicas a

Bienes aptos

 Exceso / (Déficlt)

Subgrupo cubrir
No Vida Vida No Vida Vida No Vida Vida

31 de diciembre de 2004
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 84071 | - 126.881 - 32.810 -
MAPFRE VIDA ' 18.584 |11.411.679 37.639 [12.624.539 19.055 | 1.212.860
MAPFRE SEGUROS GENERALES | 1.497.823 49502 | 1.655.471 66.929 157.648 17.427
MAPFRE CAJA SALUD 55.695 - 103.737 - 48.042 -
MUSINI 614.416 481.068 624.249 489.5685 9.833 3 8.497

Total 2.280.588 |11.942.249 | 2.547.977 |13.181.033 267.388 | 1.238.784
31 de diclembre de 2003
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 107.483 - 121.420 . - 13.857 .-
MAPFRE VIDA 17.5673 110.865.403 32.507 |11.751.642 14.934 886.139
MAPFRE SEGUROS GENERALES | 1.175.691 47.010 | 1.298.307 61.961 122,616 14,951
MAPFRE CAJA SALUD 48.047 - 98,088 - 50.041 -
MUSINI 556,363 490,701 |  567.702 491,131 12,349 430

Total 4.904.127 |14.403.114 | 2.118,024 |12.304.634 213.897 901.620

Datos en miles de euros

Los criterios de valoraclén de las provisiones técnicas son los recogidos en fa nota 5.m) de esta
memoria. Los bienes aptos para la cobertura de las provisiones técnicas se han valorado de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 52 del Reglamento, excepto en entidades no pertenecientes al Espaclo
Econdmico Europeo, en la que se han valorado de acuerdo con la normativa aplicable en cada pals.
Asimlsmo las socledades espaf'iolas han procedido a la apllcac%én de los limites de diversificacién y
dispersién establecidos en el articulo 53 del referido Reg|amanto
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14. ESTADO DE MARGEN DE SOLVENCIA CONSOLIDADO

En el siguiente cuadro se detalla el estado del margen de solvencia al 31 de diciembre de 2004 y 2003:

Concepto 2004 2003
Capital soclal desemboisado de la socledad dominante 323.977 323.977
Reservas patrimoniales del grupo consolidable 640,598 643.201
Saldo acreedor de la cuenta de reservas en sociedades consolidadas 55.839 23.183
Saldo acreedor de la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada 39.012 37.657
Diferencia negativa de consolidacion 860 860
Intereses minoritarios 6472 11.672
Beneficios futuros del ramo de Vida 85.297 193.712
Plusvalias:
inversiones materiales 60.126 102.839
Inversiones financieras 202.872 160.403
Otras 2,798 1.938
Comisiones descontadas técnicamente pendientes de amortizar netas 232835 . 254.283
Total partidas positivas 1.650.486. 1.753.725 .
Gastos de establecimiento, constituclon y ampliacién de capital (3.404) (4.783).
Minusvalias: :
Inversiones materiales (659) (665}
Inversiones financieras (3.731) (1.385)
Otros (19.716) (6.653)
Total partidas negativas (27.510) (13.486)
| Margen de solvencia 1.622.976 1.740.239
Cuantia minima del margen de solvencia 846.741 780.785
Resultado del margen de solvencia 776.235 959.454

Datos en miles de euros

12




En el siguiente cuadro se detalla la cuantia minima del margen de solvencia desglosada por subgrupos y
calculada, para fas filiales de paises no pertenecientes a la Unién Europea, de acuerdo con las reglas
proplas de cada pais, salvo en el caso de los paises en los que no existe esta exigencia' o.en los que los
requisitos de solvencia no sean equiparables a los previstos en la Unién Europea, en los que se ha
_ calculado con criterios asimilables a la normativa espafiola. '

Cuantia minima margen de solvencla Total
o
Subgrupo No Vida Vida
2004 2003 2004 2003 2004 2003
MAPFRE SEGUROS GENERALES | 218.121 | 177.251 2.797 2913 220.918 180.164
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 10.028 £.298 - - 10.028 9.298
MAPFRE VIDA 4185 3.214 | 499.201 | 490.748 503.386 493.982
MAPFERE CAJA SALUD 52,159 44,633 - - 52.159 44,533
MUSINI 34.334 27624 | 25916 25.204 60.250 52.828
Total 318.827 | 261.920 | 527.914 | 518.865 846.741 780,785

Datos en miles de eurocs

Para la determinacién del patrimonio propio no comprometido del grupo consolidable se han considerado
los fondos proplos de la Sociedad dominante y los aportados por las sociedades que forman parte de -
dicho grupo. Los criterios de valoracién empleados son los que se desprenden de la legislacion vigente a
31 de diclembre de 2004. Se han deducido de las plusvalias y minusvalias el efecto que sobre las
mismas tiene el Impuesto sobre beneficios, y en su caso la participacién en beneficios de los asegurados
del ramo de Vida.

Al estar integrado el subgrupo cuya matriz es MAPFRE-CAJA MADRID I-_IOLDING en un grupo
consolidable de entidades aseguradoras de mayor extensién, la entidad MAPFRE MUTUALIDAD calcula
el Margen de Solvencia consolidado de dicho Grupo.
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ANEXO 2

RESUMEN DEL BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADOS DE
MAPFRE INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, $.A, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Datos en miles de euros

BALANCE DE SITUACION
ACTIVO

Inmovilizado 1.055
Cartera de negociacion 901,786
Intermediarios financieros 35.660
Otros activos 9.975

Total Activo 948.476

PASIVO

Fondos propios 75.432
Reservas en socledades consolidadas por integracién global 21001 -~
Diferencia negativa de consolidacion 1.166 -
Resultados del ejerciclo atribuldos al grupo 19.470
Dividendos activos a cuenta (9.680)
Financiacién de terceros 811.7756
Cuentas diversas 20.312

Total Pasivo - 848.476

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PRODUCTOS
Intermediacién y mercados 3.338
Gestién 41432
MARGEN ORDINARIO 44.770
Gastos de gxplqta-élén- i ) _ 14.408
MARGEN DE EXPLOTACION 30272
Otros resultédos - 104
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS i 26
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS /5\//'7&{&@\
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Las Cuentas Anuales Consolidadas de MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES
ASEGURADORAS, S.A., correspondientes al ejercicio 2004, contenidas en las paginas .L a 89
precedentes, han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunidn del dfa 11 de
febrero de 2005,
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MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES As_EGURAbORAs, S.A.
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2004 o

MAPFRE CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS S.A.
(“la Sociedad”) se cret en el afio 2000, en el marco de la Alianza Estratégica
entre el SISTEMA MAPFRE y el Grupo CAJA MADRID, y agrupa y ostenta una
posicién accionarial de contro! en las entidades Mapfre Vida, Mapfre Seguros
Generales, Mapfre Caja Salud, Mapfre Caucién y Crédito y MUSINL.

En las cuentas de la Sociedad se consolidan por integracién global las
entidades de seguros Yy reaseguros -en las que ésta ostenta una posicién de
control directo o indirecto; las entidades pertenecientes a otras &reas de
actividad -como gestién de fondos - se presentan por el método de puesta’en

equivalencia.

A finales del ejercicio 2004, CORPORACION MAPFRE era titular del 51 por
100 de la Sociedad, y el 49 por 100 restante era propiedad de CORPORACION

FINANCIERA CAJA MADRID.

El Consejo de Administracion tenia a finales del 2004 la representacién del
100% de las acciones en circulacion

MAGNITUDES BASICAS

» Los ingresos consolidados de la Sociedad y sus filiales procedentes de
las actividades de seguros y reaseguros han alcanzado en el afio 2004 la
cifra de 5.319,3 millones de euros, de los que 4.257,1 comresponden a

primas.

= La siniestralidad del seguro No Vida, neta de reasegurg
gastos imputables a prestaciones, se ha situado en el 68,2
primas imputadas netas de reaseguro.
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» los gastos generales de admlmstracién adqmsmlén y otros gastos
técnicos netos representan el 12,1 por 100 de las pnmas :mputadas netas

de reaseguro.

= E| beneficio consolidado, después de impuestos y socios externos, ha
ascendido a 179,2 millones de euros. Su origen y composicion se presenta

en el siguiente cuadro:

RESULTADOS DE LAS SOCIEDADES FILIALES

Consolidadas por integracion globat (antes de impuestos, socios

externos y amortizacién del fondo de comercio y gastos de Ao
adquisicién de cartera)
2004 2003
MAPFRE VIDA : 146,2 123,7
MAPFRE SEGUROS GENERALES 132,5 111,8
MAPFRE CAUCION Y CREDITO 12,2 9.9
MAPFRE CAJA SALUD 9,3 14,5
MUSINI 32,5 2,8
Total Unidades 332,7 262,7
Resultado individual 113,4 97,5
Ajustes de consolidacién ' (142,1) (103,1)
Amortizacién Fondo de Comercio y Gtos. Adquis:cién de Cartera {29,3) (25,0)
RESULTADO antes de IMPTOS. Y SOCIOS EXTERNOS 274,7 2321
IMPUESTOS (94,8) (81,7)
RESULTADO después de IMPUESTOS 179,9 150,4
SOCIOS EXTERNOS (0,7) (2,8)
RESULTADO BALANCE 179,2 147,6

Millones de euros

» Los fondos propios consolidados ascienden a 1.145,4 millones de euros,

y han aumentado en un 5,9 por 100, debido a los resultados del ejercicio.

« Los fondos gestionados por las sociedades filiales en productos de vida y
ahorro (provisiones técnicas de la actividad aseguradora, fondos de
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PRINCIPALES ACTIVIDADES

Inversiones en empresas del Grupo

La Sociedad ha realizado en el ejercicio 2004 desembolsos por
inversiones en empresas del Grupo por importe de 0,6 millones de euros,

procedentes de:

» Compras por importe total de 0,5 millones de euros de acciones de
MAPFRE VIDA no acogidas a la OPA de exclusion de! ejercicio
2003, adquiridas mediante mandato de compra dado a una sociedad
de valores. Mediante estas adquisiciones la participacion de la
Sociedad en MAPFRE VIDA ha pasado del 99,81% al cierre del
ejercicio 2003 al 99,85% al 31 de diciembre de 2004.

> ' Gastos procedentes de la operacion de compra de MUSINI, S.A. en
2003, en concepto de coste de los avales presentados ante la SEPI.

Por otro lado, durante el ejercicio se han vendido acciones de MUSINI,
S.A. a esta misma sociedad, por importe de 15,8 millones de euros, que
han sido amortizadas junto con otras adquiridas a minoritarios. Con esta
operacién, la participacion de la Sociedad en MUSINI, S.A. ha pasado del
98,07% al cierre del ejercicio 2003 al 99,93% al 31 de diciembre de 2004,

Financiaciéon

Con los fondos procedentes de la citada venta de acciones de MUSINI,
S.A., se ha realizado una amortizacién parcial anticipada, por importe de
15,8 millones de euros, de los préstamos concedidos por los dos

MUSINI, S.A.; con lo que el endeudamiento de la Socl
los 105 millones de euros al cierre del gjercicio 2003
euros a 31 de diciembre de 2004.
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ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES FILIALES

o N e e S —————t At

»  Comentario general

Las filiales de la Sociedad han conseguido importantes logros en el afio

2004.

e MAPFRE VIDA ha experimentado un crecimiento del 7,3% en los
patrimonios de terceros administrados.

e . Elresto de filiales configuran el mayor grupo asegurador de Espafia
en Seguro de Diversos (No Vida — No Autos), con un crecimiento

global de primas del 36,8%.

Las primas emitidas y aceptadas y fos resultados de las diferentes
Unidades, antes de impuestos, socios externos Yy amortizacion del fondo
de comercio y gastos de adquisicion de cartera, se preéentan en ol

siguiente cuadro:

Primas Resultados
Unidad
2004 2003 Var. 04/03 2004 2003 Var. 04/03
- UNIDAD VIDA 1.843,1 1.651,4 11.6% 146,2 1237 18,2%
- UNIDAD GENERALES™ 1.021,4 895,9 14,0% 97,9 84,2 16,3%
- UNIDAD EMPRESAS 1.082,0 596,6 81,3% 79,4 40,3 97,1%
- MAPFRE CAJA SALUD 317.3 2771 14,5% 9,3 14,5 (35,8)%

Cifras en millones de euros

(1) Sin incluir MAPFRE INDUSTRIAL.
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" Unidad Vida

Los patrimonios de terceros administrados por MAPFRE VIDA y sus
filiales se han incrementado en un 7,3%, alcanzando 15.362,4 millones de
euros. Las primas emitidas por la UNIDAD VIDA han aumentado en un
11,6%, alcanzando un volumen consolidado de 1.843,1 millones de euros.
En los siguientes cuadros se resumen las cifras mas significativas:

DESGLOSE DE PRIMAS EMITIDAS
Concepto ' 7064 2003 - %Varlacién
AHORRO
PARTICULARES
Prima Gnica : 8621 8734 {1,3)
Prima periddica .. R 4038 . 3756,5 . 7.2
EMPRESAS Y COLECTIVOS
Prima dnica 2358 2169 - 87
Prima peritdica 58,0 355 63,5
RIESGO . . ’ . .
: PARTICULARES - : ' 821 64,8 . ' 26,5
EMPRESAS Y COLECTIVOS g7.8 842 . 43
Total negocio ordinario 1.720,6 1.651,4 4,7
Exteriorizacién 1135 -
Total emisién ~ 18431 1.651,4 11,8

Cifras en millones de euros




) FONDOS GESTIONADOS (1)
{miilones de euros) )
" %Variaclon
2004 2003 04/03
Seguros de Prima Periddica 3.556,3 33114 7.4%
)
Seguros de Prima Unica 6.778,0 6.399,4 5,8%
Seguros de Vida-Riesgo 120,7 102,9 17.3%
MUSINI VIDA 1.049.3 1.1355 (7.8)%
Total provisiones Matematicas 11.504,3 10.952,2 5%
Otras provisiones 175,2 173,8 0,8%
PROVISIONES TECNICAS 11.679,5 11.126,0 5%
FONDOS DE INVERSION 2.648,1 12,3407 13,1%
FONDOS DE PENSIONES® - 4.034.8 .853.0 21,3%
. .
PATRIMONIOS DE TERCEROS ADMINISTRADOS 15.362 4 14.318,7 7.3%
FONDOS PROPIOS MAPFRE VIDA ""' 4403 4039 - 8,0%
‘ TOTAL FONDOS GESTIONADOS UNIDAD VIiDA 15.802,7 14.723,6 7.3%
MUSINL, S.A.: PROV. DELéEGURO DE VIDA © 4791 428,1 - 41,9%
FONDOS DE PENSIONES 68,4 « 74,4 (8,1)%
FONDOS DE INVERSION 32,0 331 (3,3)%
i
:gggggGESﬂDNADOS TOTALES, NEGOCIO VIDAY 16.362,2 15.259.2 4%

(1) Se incluyen las provisiones técnicas de seguros de Vida de MUSINIL, S.A., asi como los
fondos de pensiones que gestiona y los fondos de inversién gestionados por sus filiales,
; que se integraran en MAPFRE VIDA a o largo del ejercicio 2005.
{2) En la clifra de fondos de pensiones no se incluyen los fondos de prestacién definida
instrumentados a través de un seguro de Vida.

) | os patrimonios administrados en planes de pensiones de prestacién definida
instrumentados a través de un seguro de Vida han alcanzado 733,7 millones de
euros en 2004 (704,3 millones en 2003), y se incluyén en las provisiones
matematicas del Seguro de Vida.
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s Unidad Seguros Generales

Las primas emitidas por la UNIDAD SEGUROS GENERALES se han
incrementado en un 14,0%, alcanzando 1.021,1 millones de euros.

Las primas emitidas y aceptadas y los resultados de las principales
sociedades, antes de impuestos, socios extemos y amortizacion del fondo
de comercio y gastos de adquisicion de cartera, se presentan en el

siguiente cuadro:
Primas Resultados
Socledad :
2004 2003 | Var. 04/03 2004 2003 Var. 04/03
MAPFRE SEGUROS GENERALES (*) 6138 525.4 16,8% 66,9 47,4 41,1%
MAPFRE GUANARTEME | 2028 | 1799 12,7% 226 21,0 76% |
MAPFRE FINISTERRE 204,65 190,6 73% { 84 458 ° (46,8)%
TOTAL UNIDAD 1,021,1 895,9 14,0% 97,9 84,2 16,3%

Cifras en millones de euros 7
(") Datos de resuitados deduciendo los dividendos de filiales y otros ajustes de consolidacién.

Con efecto 1 de enero de 2004 se produjo la fusién por absorcion de
MAPFRE FINISTERRE y ORIENTE por MAPFRE SEGUROS

GENERALES.

=  Unidad Empresas

Las primas emitidas y aceptadas por la UNIDAD EMPRESAS han
alcanzado 1.082,0 millones de euros, con un crecimiento del 81,3%.
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Primas Resultados
Sociedad ' —T
2004 2003 Var. 04/03 2004 -~ 2003 | Var. 04/03
MAPFRE [ndustrial 544,0 4443 22 4% 34,7 276 25,5%
MAPFRE Caucién y Crédito 118,0 104,6 12,8% 12,2 0.8 23,4%
MUSINI, 8.A. 420,0 477 780,4% 325 2.8 1.060,7%
TOTAL UNIDAD 1.082,0 596,6 81,3% 79,4 20,3 87,1%%

Cifras en millones de euros
{1) Las cifras de primas y resultados del ejercicio 2003 de MUSINI, S.A. coresponden unicamente al Gltimo

trimestre.

. Mabfre Caja Salud

MAPFRE CAJA SALUD ha conseguido un volumen de primas emitidas de
317,3 millones de euros, con un crecimiento del 14,56%, por encima del
crecimiento de! mercado en Espafia, es;imado por ICEA en €] 9,7%.

= Ratios de geétién

De acuerdo con la préctica interacional , {a calidad del resultado técnico
de los seguros No Vida se mide por un ratio combinado que refleja los
niveles de la siniestralidad y de los gastos sobre las primas imputadas

netas de reaseguro.

La evolucién de los principales ratios de gestion de las filiales
aseguradoras No Vida se recoge en el cuadro sigulente, en el que se
indican los porcentajes de gastos totales y los siniestros incurridos sobre
pn‘mas imputadas, antes de reaseguro. En las columnas de la derecha se




RATIOS DE GESTION

% ] %
%
SINIESTRALIDAD RATIO
G“sm%?"”ms BRUTA COMBINADO
2) 3)
31.12.04 31.12.03 31.12.04 31.12.03 311204 | 31.12.03
MAPFRE SEGUROS GENERALES™ 29,0 302 | . 625 640 93,3 95,1
MAPFRE INDUSTRIAL 20,6 211 59,9 60,3 21,1 83,0
MAPFRE CAUCION Y CREDITO® 228 26,2 56,0 60,8 68,0 85,3
MUSINI (No Vida) : _ 6,8 o013 78,6 528 772 54,0
MAPFRE CAJA SALUD 16,9 17,0 82,5 80,6 99,4 97,6
o) (Gastos de adquisicién + gastos de administracion + participacion en bensficios y extornos - otros
‘ ingresos técnicos + otros gastos técnicos) / Primas imputadas antes de reaseguro.

2) (Slniestra!idad del ejerciclo antes de reaseguro + variacién de ofras provisiones técnicas) / Primas
imputadas antes de reaseguro.

(3) (Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro + variacion de otras provisiones técnicas + gastos de
explotacién netos + participacion en beneficlos y extornos - otros ingresos técnicos + otros gastos
técnicos) / Primas imputadas netas de reaseguro. - '

4) Sin su filial MAPFRE INDUSTRIAL.

(5) Debido a la importancia de fos ingresos por prestactén de servicios en el negoclo de esta filial en e!
ratio de gastos se incluyen los ofros gastos e ingresos no técnicos.

PERSPECTIVAS

Los objetivos anunciados por la Sociedad en el ejercicio 2004 se han cumplido
con amplitud. En la misma linea del afio anterior, la Sociedad se ha fijado los
siguientes objetivos para el ejercicio 2005: |

« Obtener un crecimiento de las primas del Seguro No Vida superior en un
20 por 100 a la tasa de crecimiento del mercado.

e Obtener en el volumen de patrimonios édministrados en Seguro de Vida y

« Mantener en las operaciones de seguro directo y re
ratio combinado igual o inferior al 97 por 100.
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» Seguir mejorando los- ratios de gastos sobre primas (No Vida) y sobre
fondos gestionados (Vida y ahorro). R

« Mantener un beneficio por accion creciente.




El Informe de Gestién Consolidado de MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES
ASEGURADORAS, S.A., correspondiente al ejercicio 2004, contenido en las paginas 82 , 92
precedentes, ha sido formulado por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 11 de
febrero de 2005.
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