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Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

A los Accionistas de
Corporacién Mapfre, S.A.

A los fines previstos en ¢l articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
y de acuerdo con el encargo recibido de Corporacion Mapfre, S.A. (en adelante Corporacion
Mapfre o la Sociedad) por designacién de D. Alfonso Presa de la Cuesta, Registrador Mercantil
Niimero XVII de los de Madrid, emitimos el presente informe especial sobre el aumento del
capital social en la cuantia de 108.082.063,30 euros, mediante la emisién de 1.080.820.633
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, con exclusién del derecho de
suscripcion preferente, acompafiado del informe adjunto de los Administradores que se
sometera a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Las acciones se emitirdn al tipo del 3.192%, es decir, a 3,192 euros cada una, correspondiendo
0,10 euros a su valor nominal y los restantes 3,092 euros se destinaran a reserva legal hasta que
alcance la cifra de 45.506.483,26 euros y el resto a prima de emisién.

El acuerdo que propone el Consejo de Administracién se enmarca en el contexto de la
reorganizacién corporativa del Sistema Mapfre cuyos objetivos fundamentales son:

B La integracion de todas las actividades y entidades del Sistema Mapfre en la Sociedad, que
pasard a denominarse Mapfre, S.A. ¥ mantendrd su condicién de sociedad cotizada en
Bolsa.

®m  La atribucién del control mayoritario de la nueva Mapfre, S.A. a Fundacion Mapfre

Esta reorganizacidn corporativa requicre la ampliacién de capital anteriormente descrita, que se
estructurara en dos tramos:

B Un primer tramo no dinerario por un valor de 3.066.163.475,76 curos que serd suscrito
integramente por el socio Cartera Mapfre, S.L. Sociedad Unipersonal (en adelante “Cartera
Mapfre”) mediante aportacién en el momento de Ia suscripcién de los bienes.

®  Un segundo tramo dinerario por importe de 383.815.984,78 euros que sera suscrito y
desembolsado integramente por Mapfre Mutualidad de Seguros v Reaseguros a Prima Fija
(en adelante, “Mapfre Mutualidad™)

El Anexo I al presente informe especial incluye el informe que presenta el Consejo de
Administracién de la Sociedad en relacién con la propuesta del citado aumento de capital. En el
mismo, se justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emision de las acciones, con
indicacién de las personas a las que éstas habrin de atribuirse, asi como la naturaleza de las
aportaciones. :

y = - Reg. Mer Madrd, 1. 13.981, £ 50,
KPMG Auditores S.L. fima espanola mismibra de Sec. 8, H. M-188.007 Insorip. 9

KPMG Intemational, sociedad suiza C.F B-78510153




R At b

A

B AR S Rre

SRS R s e

TR

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texio Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

La legislacién requiere que la emision de acciones con exclusién del derecho de suscripcién
preferente se realice a su valor razonable, el cual, para el caso de una sociedad cotizada, se
entiende como el valor de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario,
referido a su cotizacién bursatil. No obstante, la legislacién permite que en el supuesto de
sociedades cotizadas, la Junta de Accionistas pueda acordar la emisién de nuevas acciones a
cualquier precio, siempre que sea superior al valor neto patrimonial de éstas. En una valoracién
de acciones solo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor
razonable, que puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy
variados del negocio.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como experto independiente, sobre ¢l
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcién preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los Administradores respecto a la exclusiéon del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la
norma técnica sobre elaboracién del Informe Especial sobre exclusion de derecho de suscripcién
preferente en ¢l supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de Corporacion Mapfre, S.A. v Sociedades Dependientes (en adelante Grupo
Mapfre) correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, las cuales fueron
auditadas por Ernst & Young, S.L., quienes con fecha 8 de febrero de 2006 emitieron su informe
de auditoria sobre las mencionadas cuentas anuales consolidadas en el que expresaron una
opinién sin salvedades. De acuerdo con el mencionado informe de auditorfa, dichas cuentas
anuales consolidadas han sido obtenidas mediante la aplicacién de las NIIF-UE vigentes a 31 de
diciembre de 20035.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboraciéon del informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a} Obtencién del informe de auditorfa arriba citado, referido a las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Mapfre del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005.

b) Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacién econémico-patrimonial del Grupo Mapfre
que hubiera conocido con posterioridad a la emisién del Gltimo informe de auditoria que
nos ha sido facilitado.

¢) Formulacién de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo Mapfre y, en su caso,
verificacién de los mismos.
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g)

h)

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente en el supnesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Estudio de la evolucién del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el dltimo periodo
de cotizacién representativo anterior a la fecha de emisién del presente informe especial,
comprendido entre los dias 16 de agosto de 2006 y 15 de noviembre de 2006, ambos
inclusive, asi como obtencién de la cotizacién a 15 de noviembre de 2006, correspondiente
a la Gltima cotizacién disponible anterior a la fecha de emisién del informe especial, como
valores indicativos del valor razonable de 1a Sociedad.

La determinacién de los mencionados valores de cotizacién se ha realizado a partir de una
certificacion de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A., Sociedad
Unipersonal, cuya copia se adjunta como anexo II al presente informe especial, y en la que
se incluyen, ademas de los indicados valores de cotizacion, la frecuencia y volumen de
cotizacion de los periodos objeto de anjlisis.

Constatacién de que el valor de emision propuesto por los Administradores de la Sociedad
es superior al valor neto patrimonial que resulta de los ultimas cuentas anuales
consolidadas auditadas del Grupo Mapfre para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2005.

Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacion de si el tipo de
emision propuesto o del procedimiento de calculo del mismo, en su caso, por los
Administradores, se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que
se desprende de la informacién obtenida en los puntos anteriores.

Evaluacién de Ia razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por el
Consejo de Administracion que justifica la propuesta de ampliacion de capital y tipo de
emision de las acciones, incluyendo la revisién de la documentacién que justifica la
metodologia de valoracidn y las bases de calculo. '

Determinacidn del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo gjercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor
tedrico contable de Grupo Mapfre.

Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la que
nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e
informaciones relevantes,

El informe elaborado por los Administradores de Corporacién Mapfre propone una ampliacién
de capital consistente en la emisién de nuevas acciones de la Sociedad para su suscripcién por
Cartera Mapfre de 960.577.530 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una y por Mapfre
Mutualidad de 120.243.103 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una. El tipo de
emision propuesto de las nuevas acciones, 3,192 euros, es la cotizacién media ponderada de las
acciones de Corporacién Mapfre, al precio de cierre, en los treinta dias naturales precedentes al
de la comunicacién de la reorganizacion corporativa del Sistema Mapfre a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores de fecha 29 de mayo de 2006.




Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
prefevente en el supuesio del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como experto
independiente:

Los datos contenidos en el informe del Consejo de Administracién de la Sociedad para
Justificar su propuesta respecto a la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas conforme al articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, son razonables por
estar adecuadamente documentados y expuestos.

El tipo de emisién de 3,192 euros por accién, propuesto por los Administradores a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, s¢ corresponde con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacion antes indicada.

El tipo de emisién de 3,192 euros por accién, propuesto por los Administradores de la
Sociedad a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es superior al valor de las
acciones que resulta de dividir el valor neto patrimonial consolidado de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2005 entre el nimero de acciones en circulacion a la fecha de este informe, el
cual asciende a 1,83 euros por accién.

En relacién con los precios de cotizacién mencionados anteriormente, debe tenerse en
cuenta que el 16 de octubre de 2006, Corporacién Mapfre comunicé a ta Comision Nacional
del Mercado de Valores la modificacién del valor nominal de las acciones de la Sociedad
desde 0,50 euros a 0,10 euros por accién. En consecuencia, se acordé solicitar la exclusion
de la cotizacién de las 238.900.706 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, en
circulacion a dicha fecha, y la admisién a cotizacién de las 1.194.503.530 nuevas acciones
de 0,10 euros de valor nominal cada una, actualmente en circulacién.

Asimismo, a continuacién presentamos el valor teérico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir derivado, respectivamente, del valor de
cotizacién de la Sociedad durante el trimestre comprendido entre el 16 de agosto de 2006 y
€l 15 de noviembre de 2006, ambos inclusive, y la cotizacién de cierre del dia 15 de
noviembre de 2006 y del valor teérico patrimonial de la Sociedad segin las cuentas anuales
correspondientes al gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2005 auditadas por Ernst &
Young, S.L.

El valor teérico de los derechos de suscripcion preferente, en términos de la dilucién por
accion en circulacion respecto a los valores de cotizacion mencionados anteriormente, es el
siguiente:

Euros por accion
Sobre valores de cotizacidn
Del periodo comprendido entre los dias 16 de agosto de
2006 y 15 de noviembre de 2006 0,051

Al 15 de noviembre de 2006 0,137




Informe especial sobre exclusidn del devecho de suseripcién
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Dado que el tipo de emisién propuesto de 3,192 euros por accién es superior al importe
resultante de dividir el valor neto patrimonial que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2005 entre el mimero de acciones en circulacién a la
fecha de este informe, que equivale a 1,83 euros por accién, no se produce efecto de
dilucion tedrico sobre el valor neto patrimonial de las acciones de la Sociedad.

* % % k &

Con_este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en e} articulo 159 del Texto

E%;) de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que se refiere al informe de los auditores de
uentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.




Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Anexo I

“Informe del Consejo de Administracién de Corporacion
Mapfre, S.A. en relacién con la modificacion estatutaria
propuesta relativa al aumento del capital social mediante
aportaciones dineraria y no dineraria, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente”
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GCORPORACION MAPFRE, S.A.

INFORME QUE FORMULA EBL CONSEJO  DE
ADMINISTRACION PE LA SOCIEDAD JUSTIFICATIVO DE
LA PROPUESTA DE AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL
CON APORTACIGNES BINERARIA Y NO DINERARIA Y
CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE, Y DE LA CONSIGUIENTE MODIFICACION
DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES, A
TENOR DE LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144.1.a),
155.1 Y 159.1.b) BE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

Madrid, 27 de noviembre de 2606




INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de la sociedad CORPORACION MAPFRE, SA, en
cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 144.1.a), 155.1 y 159.1.b) del Real Decreto
Legislative 1.564/1988, de 22 de diciembre, por e que se aprueba el Texto Refundido de
ta Ley de Sociedades Anonimas {en adelante, TRLSA), ha procedido a la formulacion ded
presente informe, al objeto de explicar v justificar en forma detallada, a los efectos
requeridos en la legislacion vigente, la modificacion estatutaria propuesta refativa al
aumento del capital social, mediante aportaciones dineraria v no dineraria, con exclusion
del derecho de suscripcion preferente,

ALCANCE DE LA MODIFICACION

- La modificacion estatutaria propuesta afecta al articulo 5° de los estatutos de 1a entidad,
relativo atl capital soclal de la misma, que se pretende aumentar en CIENTO QCHO
MILLONES QCHENTA Y DOS MiL SESENTA Y TRES EUROS CON TREINTA
CENTIMOS (108.082.063,30 suros).

La ampliacion de capital social prepuesta se efectuard mediante la emision y puesta en
circulacion de 1.080.820.833 dcciones ordinarias de la sociedad, nominativas, de 0,10
euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las anleriores, numeradas
correlativamente del 1.194.503.531 al 2.275.324.163, ambos inclusive, con una prima de
emision de 3,002 suros paor accidn.

La ampliacion propussta confieva la exclusién del derecho de suscripcidn preferente y
esta previsto que se suscriba en parte mediante aportaciones dinerarias y en parte
mediante aporiaciones no dinerarias, segin se detalla en & apartada sigulente y por los
suseriplores que asimismo se indican en cuanto a ambas aportaciones.

El aumento de capital se compondra de dos tramos, un primer framo por importe de
86.037.753 eurps que serd cubierlo mediante aportacion no dineraria, previamente
vaiorada al efecto por experto independiente v propisdad del socic CARTERA MAPFRE,
S.L; v un segundo tramo pot impors éﬂ 3 12.024.310,30 euros, mediante aporiasion
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dineraria de MAPFRE MUTUALIDAD DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlIUA
(en adelante, MAPFRE MUTUALIDAD):

£l nuevo texto propuesto del articulo 5° de los estatutos sociales es el siguiente:

“ARTICULD 5°,

Bl capital social se fija en la cifra de DOSCIENTOS VEINTISIETE MILLONES
QUINIENTOS TREINTA Y DOS MIL CUATROQCIENTOS DIECISEIS EUROS CON
TREINTA CENTIMOS, representado por 2.275.324.163 acciones ordinarias, de 0,10
euras de valor nominal cada una, numeradas cofrelativamente del namero 1 al
2.275.324.163, ambos inclusive, y desembolsadas en su totalidad”.

Se dcompana como anexo ¢l texo comparativo d-e-iasj-re_d;aﬁﬁimas antigua y nusva del
articulo estatutario cuya modificacién se propone.

PROCEDIMIENTO DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

circulacion de 1.080.820.633 atciones, de 0,10 euros de valor nominal cada una,
numeradas comelativarmente del 1.194.503,531 al 2.275.324.163, ambos- intiusive, con
ura-prima de emision de 3,082 euros por accién.

En contrapartida del primer tramo de fa ampliacién, el socio suscriptor CARTERA
MAPFRE. 8.L., titular al momento de la sjecucién de capital proyectada de los bisnes que-
se pretenden integrar en el patrimonio de la sociedad, realizaré la aportacion no dineraria
de los mismos, 1al v como se describe a continuacién,

En contrapartida del segundo tramo de la ampliacién, MAPFRE MUTUWALIDAD aportard
an efective metdlico 383.815.984,78 suros.

El importe de la emisidn se ha calculado, en los términos acerdados por of Consejo de
Administracion en su reunién de 29 de mayo de 2006 v epurtunamente hechos plblicos,
tomiando como base la cotizacitn media ponderada de las gociones de 1a sociedad, al




precio de clerre, en los treinta dias natureles precedentss al de 1d comunicacidn a 13
Comision Nacional del Mercado de Valores de la reorga;;izaciér; corporativa del Sistema
MAPFRE en la que se incardina la ampliacion de capital objeto del presente informe, es
decir, en el periodo comprendido entre el 30 de abril v el 29 de mayo de 2006, ambos

inclusive.

Con esta base, y previa adaptacién del resuliado obtenido (15,96 euros por accion) al
"split" recientemente realizado por la socledad {sustituicién de cada aceidn antigua de 0.5
euros de valor nominal por cinco acciones nuevas de 0,10 euros de valor nominal
unitario}, se ha establecido el importe de Ia emisién de la ampliacion de capifal a razon de

3,192 suros por accion (0,10 suros de nominal y 3,082 sufos de prima de emision),

?rimertramo de la am

pliacion: Anortacién no dineraria.

El primer trama dela ampliacién de capital prevista se suseribiva mediante la aportacidn
no dineraria por parte del socio suscripor, CARTERA MAPFRE, 8.L., de los sigulentes
bieres:

- 75009893 acciones de 2 euros de valor nominal cade una de MAPFRE
AUTOMOVILES, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGURDS, sosiedad
domicliada en Majadahonda (Madrd), Cria. dé Pozuglo n° 52, con N.LF. A-
ZBITO408.

- 17.851.193 acciones de 3,27 ewros de valor nominal cada una de MAPFRE
AMERICA VIDA, A, sociedad domisiliada en Madrid, Avda. General Perén 40, con
NLF. A-TO/147401,

- 2088170 aeciones de 10 euros de valor nominal cada ung de MAPFRE
AGROPECUARIA COMPANTA INTERNACIONAL DE SEGUROS Y REASEGUROS,

. S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda (Madrid), Cria. de Pozuelo n® 52, con
N.LF. A-B3/693770. e




- 4,976,123 acciones de 4‘%@ sufos de valer nominal cada una de MAPFRE
SEGUROS GERAIS, SA,, sociedad domiciligda en Lisboa (Portugal} Rua Castithe
52, con NLLP.C. B0OZ 245 816,

- 201.810 acciones de MAPFRE USA CORPORATION, con doniicilic en Miami,
Florida 33126, 5959 Blue Lagoeon Dr. Suite 400,

- 1.421.737 acciones de 3 euros de valor nominal cada una de SOCIETA CATTOLICA
DI ASSICURAZIONI, sociedad domiclliada en Verona, ftalia; Lungadige Cangrande
18, con codice fiscale 00320160237,

- 15.270.652 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una de BANCO DE
- BERVICIOS FINANGIEROS CAJA MADRID-MAPFRE, 8.A., sociedad.domiciliada en
Majadahonda (Madrid), Crta. de Pozuelo n° 52, con N.LF. A-33/001215.

- 30.294 acciones de 10 euwros de valor rominal eade una de CENTRO
INTERNACIONAL DE FORMACION DE DIRECTIVOS MAPFRE, S.A., con NLF. A-
O5/023361.

- 287.500 acciones de 6,01 de valor nominal cads una @E"Mﬁépfxﬁﬁ SERVICIOS DE
INFORMATICA, S.A., sociedad domiciliada en Majadahméa {ﬁﬁaﬂrzd} Crta, de
Pozuelo n® 52, con N.LF. A-28/108026.

En comtraprestacidn a la aportacién arriba descrita el socio suscriptor recibird 980.577.530
acciones de CORPORACION MAPERE, S.A., de 0,10 eurss de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del 1.194.503.531 al 2.155.081.080, ambos inclusive, con
una prima de emisién de 3,092 eurss por aceitn.

Segundo tramo de la ampliacion: Aportasion. dinersria,

£l segundo tramo de la ampliacion de capital propuesta consistird en la emisidn de
120.243.103 acolones ordinasias de la sociedad, de 0,10 eutos de valor norminal cade unia,

numeradas correlativamente del 2.955.081.061 al 22 ;324.1—@3, ambos inclusive, con
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una prima de emision de 3,092 euros por accidn. Este tramo sera integraments suscrito
por MAPFRE MUTUALIDAD.

INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 dei TRLSA, la aportacién no dineraria
de acciones serd objete de un informie elaborado por el experto independients
PRICEWATERHOUSE COOPERS ASESORES DE NEGOCIOS, S.., designado al
efecte por el Registro Mercantl de Madrid, el -cusl serd incorporado. a la escitura porla
que se eleve a instrumento publico la ampliacién de capital social propuesta.

INFORME DE AUDITOR DE CUENTAS

Tal como ya se ha expuesto, a ampliacién de capital que se propone a ka Junta General
de la sociedad conlleva la exclusidn del derecho de suscripcién preferente de los
aceionistas.

Richa exclusion se justifica en orden & facilitar la recrganizacion corporativa del Bistema
MAPFRE actualmente en curso, v en relacién con la cual ef Consejo de Administracisn de
la sociedad, en su reunion de 29 de mayo de 2006, formuld informe que fue aprobado por
unanimidad, reorganizacién de cuya fase final forma parte la amphacion ’éet'.:ea‘pitai- agui
propuesta.

En este contexto, la exclusion del derecho de suscripeién preferente en relacion con e
tramo no dinerario de la amplizcién de capifal propuesta permitird integrar en
CORPORACION MAPFRE, S.A. la préctica totalidad de las actividades vy entidades del
Grupo v, entre elfas, muy significativamente, el negocio de segure de automoviles;
mienitras que la exclusidn de dicho derecho en relacién con el tramio dinerario permitira
facilitar a los mutualistas de MAPFRE MUTUALIDAD Ia posibilidad de seguir participando
en el proyecto de MAPFRE.

Se hace conhstar expresamente que sl importe de la émisién {el valor nominal més la

prima de emision} representa un importe por accién siiperior al valor neto patrimonial de




tas accicnes de la entidad & 1a fecha de esta propuesta, por o que no se perjudican con
elio los intereses de los accionistas no suscriptores.

Se hace constar, asimismo, gue ia sociedad no tiene actuslmente en circulacion
obligaciones convertibles.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 158.1.b) del TRLSA, la exclusién del
deracho de suscripcion preferente debe ser objeto de un informe elaborado por el auditor
de cuentas KPMG AUDITORES, S.L., distinto det de la sosledad, designado al sfecto por
el Registro Mercantll de Madrid, que, junto con el presente, se pondra a disposicion de los
accionistas al tiempo de la canvacatoria de1a Junta Generat,

JUSTIFICACION DE LA OPORTUNIDAD DE LA AMPLIACIGN DE CAPITAL EN LOS

TERMINOS PROPUESTOS

La justificacion de la conveniencia y oportunidad de o ampliscion de capital cuya
aprobacion se propone a la Junta General de Accionistas viene dada por su integracion
en el provectc de reorganizacién corporativa del Sistema MAPFRE, en relacién con el
cual, tal como. ya s ha dejado constancia anteriormente, el Consejo de Administracion,
ensu reunion de 29 de mayo de 2008, folmuld ol cofrespondients informe que confisne
una descripcidn detaliada del alcance de la misma y de los aﬁ;’eﬁvas i;;ue pretende, ast
come de su justificacion. En consecusncia, resulta procedents a ssios efectos traer
rievamente a colacidn los principales gspeécios d¢ la reorganizacion, en lo que aféctan a
CORPORACION MAPFRE, S.A., desciitos en el referido informe:

Los objetivos que se pretende alcanzar son:

¢ La integracion de todas las actividades y entidades del Grupo eh CORPORACION
MAPFRE, 8.A., que pasara a denominarse MAPFRE, $.A. y mantendra su condicidn
de sociedad cotizada en Bolsa.

+  La atribucién del control mayoritario de la Corporacion a la FUNDACION MAPFRE.

ifica-por las siguientes rarzones:

M SR

Laconveniencia de la reorganizacion corporativa se ju




*  La nueva estructura aumentéféj de forma muy impgriante la capacidad: finantiera de
MAPFRE y sus posibilidades de apélar alos inverseres para-financlar su desarroflo,
al poner en valor en el mercado fodas sus actividades empresaﬁa_{@j& incluidas las
que actualmente son desarolladas per MAPFRE MUTUALIDAD y sus filiales.
directas. '

= La nueva estructura permitira también una gestion empresarial mas eficiente v
transparente, al eliminarse la compléjidad de ta actugl, en la wue coexisten una
socledad cotizada en Bolsa que integra pate de las aclividades v negocios de-
MAPFRE, v una mutua que desarrolia otra parte importante de tales actividades y
actlia como sociedad matriz,

* Con la nueva estructura se unificardn los érganos de gobiermno de- MAPFRE
MUTUALIDAD y CORPORACION MARFRE, S.A., y s6 definifan con mayor precision
sus ambitos respectivos de decision, simplificando y. haciende mas eficients of
esquerma de gobierno del Gripo; se eliminara 1a posibilidad de conflicto de intereses
entre ambas; se facilitard una mayor fransparencia en la informacion sobre sus
actividades empresariales y resultados; que. ﬁﬁﬁﬁéﬁ' sometidos: en su totdlidad al
control del mercadoe y se hara posible que los inversores puedan participar en todas
las actividades del Grugo.

*  También sera posible una mejor defimitacion entrs Tas sctividades smprésariales de
MAPFRE —que se desaroflardn por e Grupo intégréﬁa--par MAPFRE S.A. v sus
fiiales- v de ias de cardcter social v no lucrativo, fque se desarrollaréan por la
FUNDACION MAPFRE con la mejora de recursos financieros gusle proporcionara la
nueva situacion.

La reorganizacién se concreta en una sere de acuerdos adoptades por la Asamblea
General de MAPFRE MUTUALIDAD, alguno de 168 cuales tiene su correlato en el scuerdp
de ampliacion de capital de CORPORACION MAPFRE, S.A. cuya adopoidn se propone a
la Junta General de Aceionistas de k& entidad, v al que el presente informe se refiere, que

implican, sustancialmente, Ia realizacién de las siguient y operacionss:
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a) WMAPFRE MUTUALIDAD cedera su cartera de seguros, asi como sus ectivos y
pasivos vinculades a dicha cartera, a una sociedad fillal (MAPFRE AUTOMOVILES
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS), que desarrollara en el
futuro de forma especializada la actvidad aseguradora del Sisterna que hasta atiora
llevaba a cabo de forma directa MAPFRE MUTUALIDAD.

Las acciones de MAPFRE AUTOMOVILES que recibira MAPERE MUTUALIDAD
como contraprestacion de dicha cesion, se aporardn a su vez a la sociedad
CARTERA MAPFRE S.L. En esta sociedad se habran integrado previamente todas
las acciones de CORPORACION MAPFRE, S:A. de- que e titular l& Mutusfidad, asf
como otros activos de 1a misma no vintulados al regosio del Seguro de Autombviles,
incluyendo sus participaciones en sociedades operativas (MAPFRE AMERICA VIDA,
MAPFRE AGROPECUARIA, MAPERE SEGUROS GERAIS, BANCO DE SERVICIOS
FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE, efc.) y en sociedades auxiliares def Grupo
(CENTRO DE FORMACION MAPFRE, MAPERE INFORMATICA, etc).

Con elio, el active del balance de M‘;@élﬁ?ﬁﬁ“mm”usﬁuﬁﬁ;@ pasard a estar
representado  exclusivamente por paﬂzz:i;jamsﬁas en el ca;a;tal de CARTERA
MAPERE S.L. v por efeétivo.

Este Gltimo sera utilizado para sustribir &l tramo dinerario de Ja ampliacion de capital
propuesta, reciblendo a cambio geciones de CORPORACION MAPFRE, S.A. que
entregara a sus mutualistas, permitiéndolas asi continuar participando en el proyecto
de MAPFRE,

b) CARTERA MAPFRE S.. aportara a CORPORACION MAPFRE, S.A., mediante la
ampliacién de capital propuests; todas sus participaciones en dichas filidles v
participadas, con la (nica excepcion de las acciones de a propia Corporacién de que
es fitular, y de las de algunas filiales poco signiticativas. Con: ello, el activo de
CARTERA MAPFRE S.L. guedard integrado fundamentalmente por acclones de
CORPORACION MAPERE, S.A. yefectivo.
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o)

MAPFRE MUTUALIDAD donard a la FUNDACION MAPFRE ia totalidad de las
participaciones sociales de CARTERA MAPFRE, S.L. de las que serd fitular cahio
congecuencia de lag operacienes detalladas en |a letra a) precedents,

CORPORACION MAPFRE, S.A. cambiard su actual denominacion por la de
MAPFRE S.A.

Con la ejecucion de estas operaciones:

Se pondran en valor en el mercado -y se someterdin a las raglas v al control del
mismo- todas las actividades emprasa_fizaisa e MAPFRE consolidandola como un
gran grupe mullinacional gestionado con arreglo a sus principios instiucionales y su
cultura empresarial.

Se ampliaran sustancialmente la capitalizacion bursétil de MAPFRE vy su capacidad
de captar nuevos fondos liquidos a través de ampliaciones de capital o de
endeudamiento,

Se facilitars, como ya-se ha sefialado, una gestion mas eficiente y transparente del
conjunto del Grupo, eliminando su complejidad-actual ﬁéﬁ&aﬁ;ié da |5 cosxistencia da
una mutua matriz v una holding mercantil cotizada en Belsa, lo que redundard en
beneficio de todas las paries interesadas en. MAPFRE mufualistas, aseguradas y
clientes; accionistas; em'gaieacfﬂs: delegados y agentes; y colaboradores.

Todo ello justifica que se propenga la ampliacion de capital descrifa en los términos
expuestos, incluyendo la inexistencia de derechios de susoripeion preferente.

El contenido del presente informe ha sido aprobado por unanimidad en reunidn del

'C@nseje de Administracion celebrada el dia 27 de noviembre de 2008 con asistencia de

los miembros sigiientes: D, JOSE MANUEL MARTINEZ MARTINEZ, D. DOMINGO
SUGRANYES BICKEL, D. FRANCISCO RUIZ RISUEROG, D. RICARDO BLANCO

MARTINEZ, D. VICTOR BULTO MILLET, D. JUA

/\FERNANDEZ-LAYOS RUBIO, D.
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RAFAEL GALARRAGA SOLORES, D. SANTIAGD GAYARRE BERMEJDO, D. LUIS
HERNANDO DE LARRAMEND! MARTINEZ, D. LUIS [TURBE SANZ DE MADRID, D.
MANUEL JESUS LAGARES CALVO, D. ALBERTO MANZANO MARTOS; D. ANTONIO:
MIGUEL-ROMERO DE OLANO, D. FILOMENO MIRA CANDEL, D. ALFONSO
REBUELTA BADIAS y D. JOSE MANUEL GONZALEZ PORRO.

Majadahonda (Madrld), 27 de noviembre de 2006

EL SECRETARIO,




Anexo I1

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 139 del Texto Refundido
de la Ley de Socledades Andnimas

Certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid
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| SOCIEDAD REGTORA DE LA BOLSADE MADRID |
. N°:RSDB-00587 Fecha: 21/11/08
Salida ’

ENCIEDADR RECTORADE LA
Boirsa DR VALORES
0B Manrin A,
SOCTRLAD LINIPERESONAL

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a
sU cargo v de los corras'poné entes a las rostantes Bolsas, resulta gue, durante el
periode comprendido enfre el dia 16 de agoste 'y-el dia 15 de noviembre del afio
2006, ambos inclusive, ef cambic medio simple de o cambios medios ponderados
diarios de la coniratacion bursatil de las ACCS, CORPORACION MAPFRE, 8.4, fue
de 3,30 Euwros v que el dia 15 de noviembre de 2006, el cambio de cierre se realizd a
3,48 Euros.-

£ dia 30 de octubre 2006, CORPORACION MAPFRE, 8.4, ha llevado a
cabo un desdc;b amiento de sus acciohes en la. proporcion de 5 Aces. d& 0,10-Euros
de nominal por 1 accién de 0,50 Euros de nominal, En atencién a ello, el cambio
medio simple de los cambios medios ponderados diarios se hia calculado a;aiec:am:iﬁ el
factor de division del desdoblamiento a las fechas anteriores al mismo inciuidas
dentro det periodo solicitado,

Asimismo, durante ef periodo anteriormente mencionade, se celsbraron en
esta Bolsa BB sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las ACCS.
CORPORACION MAPFRE, S.A ascendiendo su coptratacién a un total de
146:149.031 acciones v 1.132.301.450 Furos de importe efectivo

Lo que, a peficién de KPMG Auditores,S.L. v para que surta los efeclos
aportunos, hace constar con e visto bueno del &r. PRESI IDENTE, en Madrd, a
dieciséis de noviembre de dos mil seig -
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EL PRES B&NTE
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