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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

                                         PERIODO Segundo Semestre      AÑO 2007

I. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Denominación Social:      
 

   
Domicilio Social:    
  

5.1.3

C.I.F.

Personas que asumen la responsabilidad de esta información, cargos que ocupan e
identificación de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la
representación de la sociedad:

   Firma: 

MAPFRE S.A.

Paseo de Recoletos, 25. 28004 Madrid A08055741

SEGUROS

Primer T rimestre

D. Domingo Sugranyes Bickel
Vicepresidente
Escritura Pública nº2845 otorgada ante el Notario de Madrid D. José María Prada Guaita el 20 de 
septiembre de 2001.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Miles de euros

Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

PRIMAS Y RECARGOS NETOS (1) 0800 0 0 2.386.597 1.599.177

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS/ RESULTADO 
ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES 
CONTINUADAS (2)

1040 1.585 17.188 331.939 178.677

RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES 
CONTINUADAS (3) 4860 231.872 122.333

RESULTADO DEL EJERCICIO (4) 1044 315 18.168 231.872 122.333

Resultado atribuido a socios externos/ 
Resultado del ejercicio atribuido a intereses 
minoritarios

2050 -62.134 -44.013

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA 
SOCIEDAD DOMINANTE/ RESULTADO DEL 
EJERCICIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE 
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA 
DOMINANTE

2060 169.738 78.320

CAPITAL SUSCRITO 0500 227.532 119.450

NÚMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS 3000 222 33 28.455 19.526

(Respecto a la información consolidada, se rellenará exclusivamente aquella columna que aplique de acuerdo con la normativa en vigor).

INDIVIDUAL
CONSOLIDADO

NORMATIVA
NACIONAL

CONSOLIDADO
NIIF ADOPTADAS
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B) EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO 
 

♦ RESUMEN 
 

En el modelo de la página anterior, los datos del primer trimestre de 2007 se comparan con 
los datos de MAPFRE S.A. (antigua CORPORACIÓN MAPFRE) formulados en base al 
perímetro de consolidación de la Sociedad al primer trimestre de 2006. Sin embargo, en la 
siguiente información sobre la evolución del negocio se comparan los datos de MAPFRE en 
el primer trimestre de 2007 con las cuentas “pro forma” a marzo 2006, en las que ya se 
incluyen todas las actividades que forman parte del perímetro de consolidación actual. 

 

En 2007 se producen las siguientes variaciones en la agrupación de los negocios de las 
filiales, como consecuencia de la creación de las Divisiones Familiar y de Seguro Directo 
Internacional: 

 

– El negocio de Automóviles de Canarias, antes en una filial de SEGUROS GENERALES, 
se incluye en MAPFRE AUTOMOVILES. 

– Las agencias de Portugal de MAPFRE VIDA y MAPFRE EMPRESAS se incluyen en 
MAPFRE SEGUROS GERAIS 

 

Los aspectos a destacar en la evolución del primer trimestre de 2007 son los 
siguientes: 

 
– el beneficio neto después de impuestos y socios externos ha ascendido a 169,7 

millones de euros, con incremento del 9,6 por 100 frente al mismo periodo del 

ejercicio anterior. Debe destacarse que en el primer trimestre de 2006, 

MAPFRE AUTOMÓVILES contabilizó un beneficio neto por realización de 

inversiones inmobiliarias de 35 millones de euros, frente a solo 3,9 millones de 

euros en el primer trimestre de 2007. Excluyendo estos beneficios de 

realizaciones (normales dentro de la rotación de inversiones inmobiliarias, pero 

cuya periodificación varía de un año a otro) el beneficio neto del Grupo ha 

crecido un 38,3 por 100; 

– las primas emitidas y aceptadas del seguro de No Vida han ascendido a 2.751,9 

millones de euros, con incremento del 2,9 por 100 (3,3 por 100 en España y 2,1 

por 100  en el extranjero); el crecimiento se ha visto ralentizado por el 

estancamiento de las primas de Automóviles en España, y por la revalorización 

del euro frente al dólar y a otras monedas americanas; 
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– los fondos gestionados de productos de Vida y Ahorro han alcanzado los 20.406 

millones de euros, lo que equivale a un incremento del 4,7 por 100 (7 por 100 

sin el efecto de los ajustes por contabilidad tácita);  

– los ingresos totales por operaciones han alcanzado la cifra de 3.994,3 millones 

de euros, con incremento del 1,3 por 100; 

– el ratio combinado de No Vida ha sido del 93 por 100 (96,7 por 100 al 

31.03.2006), y el ROE ha alcanzado el 16,5 por 100. 

 

El proceso de reorganización de MAPFRE ha concluido en el primer trimestre de 
2007 con la ampliación de capital en la que se han aportado los activos 
procedentes de MAPFRE MUTUALIDAD. Se han emitido 1.080.820.633 nuevas 
acciones, que han sido admitidas a cotización el día 2 de marzo de 2007, y que han 
elevado el número de acciones en circulación hasta 2.275.324.163. La acción de 
MAPFRE se ha revalorizado en un 12,3 por 100 en el primer trimestre de 2007.  

 

Tras el cierre del ejercicio 2006, se han concluido los acuerdos relativos a las 
siguientes operaciones: 

 
– adquisición del 80 por 100 de GENEL SIGORTA, décima aseguradora No Vida 

de Turquía y sexta en el ranking de aseguradoras de Automóviles del país; 

– acuerdo con BBVA para la gestión y comercialización de seguros de 

Automóviles, régimen de coaseguro al 50 por 100, a través de los diferentes 

canales comerciales de dicho Banco en España; 

– acuerdo con BANKINTER para el desarrollo conjunto de los negocios de Vida y 

Pensiones distribuidos a través de las redes comerciales de dicha entidad 

bancaria, mediante la adquisición de una participación del 50 por 100 en la 

Sociedad BANKINTER SEGUROS DE VIDA, que será gestionada por 

MAPFRE.  
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La evolución de las magnitudes básicas operativas de las principales Unidades y 
Sociedades de MAPFRE se muestra en el siguiente cuadro: 

 

Resultado
Ingresos Var. % neto Var. % 3M 2007 3M 2006

AUTOMÓVILES (1) 704,5 -2,6% 73,3 8,4% 90,2% 95,9%
SEGUROS GENERALES 468,9 -4,9% 34,6 49,8% 88,3% 94,7%
SALUD 431,6 8,9% 5,6 107,4% 93,8% 95,9%
AGROPECUARIA 60,9 4,6% 1,7 6,3% 99,4% 97,4%
DIVISIÓN FAMILIAR 1.665,9 -0,3% 115,2 21,2% 90,5% 95,6%

EMPRESAS 452,1 9,9% 31,9 31,8% 78,5% 82,1%
SEGURO DE NO VIDA EN ESPAÑA 2.118,0 1,7% 147,1 23,3% 89,2% 94,0%

VIDA 696,6 -10,5% 35,8 17,8% 0,9% 0,9%

MAPFRE AMÉRICA 604,6 7,0% 19,8 0,5% 101,8% 103,5%
MAPFRE AMÉRICA VIDA 138,2 23,6% 1,8 20,0% --- ---
MAPFRE SEGUROS GERAIS 59,6 40,9% 2,2 --- 102,0% 104,9%
MAPFRE INTERNACIONAL 11,7 11,4% 0,6 14,8% 105,8% 108,6%
DIVISIÓN SEG. DIRECTO INTERN. 814,0 11,5% 24,3 9,1% 101,8% 103,6%

REASEGURO 412,6 1,9% 22,0 6,8% 97,4% 94,0%
ASISTENCIA 107,8 8,0% 1,6 0,0% 93,7% 94,1%

MAPFRE (1) 3.994,3 1,3% 169,7 9,6% 93,0% 96,7%

Ratio combinado(2)

 
Cifras en millones de euros 

(1) Las cifras y variaciones porcentuales correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los 
estados financieros “pro forma” de MAPFRE S.A. y MAPFRE AUTOMOVILES S.A., preparados con una finalidad 
meramente informativa a partir de los datos incluidos en las cuentas consolidadas correspondientes al primer trimestre 
de 2006 de las actividades que se han integrado en el perímetro de consolidación de ambas sociedades. 

(2) En el caso de VIDA las cifras corresponden al ratio de gastos sobre fondos gestionados (ratio anualizado).  
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♦ INGRESOS POR OPERACIONES Y FONDOS GESTIONADOS 
 
 

3M 2007 3M 2006
Var.%  
07/06

Sociedades con actividad principalmente en 
España 2.878,8 2.884,8 -0,2%

 - Primas emitidas y aceptadas 2.372,7 2.396,6 -1,0%
 - Ingresos de inversiones 363,5 364,2 -0,2%
 - Otros ingresos 142,6 124,0 15,0%

Sociedades con actividad principalmente fuera 
de España 1.151,3 1.052,8 9,4%

 - Primas emitidas y aceptadas 1.016,2 925,7 9,8%
 - Ingresos de inversiones 102,4 94,1 8,8%
 - Otros ingresos 32,6 32,9 -0,9%

Holding (individual) 10,7 32,3 -66,9%

SUBTOTAL INGRESOS AGREGADOS 4.040,8 3.969,9 1,8%

Ajustes de consolidación y otras sociedades -46,4 -25,0

SUB-TOTAL INGRESOS CONSOLIDADOS 3.994,3 3.944,9 1,3%

Aportaciones brutas a fondos de pensiones 68,4 59,7 14,6%

TOTAL INGRESOS POR OPERACIONES 4.062,7 4.004,6 1,5%
Cifras en millones de euros  

 
El siguiente cuadro muestra la evolución de los fondos gestionados de productos 
de Vida y Ahorro: 
 

3M 2007 3M 2006 Var. % 07/06

Provisiones técnicas de Vida 15.016,4 14.879,2 0,9%

Fondos de pensiones 1.498,6 1.306,8 14,7%

Fondos de inversión 3.891,0 3.297,7 18,0%

TOTAL 20.406,0 19.483,7 4,7%
Cifras en millones de euros  
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España 
 
Las primas emitidas y aceptadas por las sociedades cuya actividad se desarrolla 
principalmente en España han alcanzado la cifra de 2.372,7 millones de euros, a 
los que hay que añadir 68,4 millones de nuevas aportaciones brutas a fondos de 
pensiones, de acuerdo con el siguiente detalle por sociedades: 

3M 2007 3M 2006
Var.%  
07/06

AUTOMÓVILES (1) 596,3 576,8 3,4%
SEGUROS GENERALES 438,5 464,3 -5,6%
SALUD 424,5 390,6 8,7%
AGROPECUARIA 57,1 55,4 3,1%
DIVISIÓN FAMILIAR 1.516,4 1.487,1 2,0%

EMPRESAS 416,2 383,6 8,5%
SEGURO DE NO VIDA EN ESPAÑA 1.932,6 1.870,7 3,3%

VIDA 440,1 525,9 -16,3%
 - Vida Ahorro 323,5 418,7 -22,7%
 - Vida Riesgo 116,6 107,2 8,8%

PRIMAS TOTALES 2.372,7 2.396,6 -1,0%

Aportaciones brutas a fondos de pensiones 68,4 59,7 14,6%
Cifras en millones de euros  
(1) Cifras consolidadas pro forma en el caso del primer trimestre de 2006. 

 
Teniendo en cuenta la nueva agrupación del negocio de Canarias:  
 
– las primas de Automóviles de MAPFRE en España experimentan una 

disminución del 3,5 por 100 como consecuencia de la intensa competencia y de 

la ralentización en las ventas de nuevos vehículos. 

– La UNIDAD SEGUROS GENERALES presenta un incremento del 3,7 por 100 

(9,4 por 100 en primas de Hogar y 3,3 por 100 en primas de Decesos). 

 
El incremento en la cifra de de primas de MAPFRE CAJA SALUD ha procedido 
principalmente del negocio colectivo de Asistencia Sanitaria y del ramo de 
Reembolso de Gastos. 
 
El incremento del 3,1 por 100 en la cifra de primas de MAPFRE AGROPECUARIA 
recoge el efecto del traspaso de la cartera de vehículos de uso rural a MAPFRE 
AUTOMÓVILES. Sin ello, las primas han crecido un 10,8 por 100, gracias a 
incrementos del 14,1 por 100 en el Seguro Agrario Combinado y del 8,2 por 100 en 
Seguros Diversos.  
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El incremento en el volumen de negocio de la UNIDAD EMPRESAS es debido al 
notable crecimiento de la cifra de primas en el mercado nacional y a la significativa 
expansión del negocio de “Global Risks”. 
 
El volumen de primas de productos de ahorro de la UNIDAD VIDA se ha reducido 
frente al mismo período del año anterior, como consecuencia de: 
  
– el cambio en el tratamiento fiscal de los rendimientos de las inversiones, que 

inicialmente crea incertidumbre entre los ahorradores. 

– la subida de los tipos de interés a corto plazo, que reduce el atractivo de los 

productos de ahorro a largo plazo. 

 
Hay que destacar el crecimiento sostenido de las primas de Vida – Riesgo, que 
contribuyen de forma significativa al crecimiento del valor intrínseco (“embedded 
value”) del negocio. En el primer trimestre del ejercicio se ha lanzado con éxito un 
nuevo seguro de amortización de préstamos hipotecarios a prima única.  

 
A continuación se detallan por sociedades las primas emitidas por los canales 
agencial y bancario: 
 

3M 2007 3M 2006 Var. % 3M 2007 3M 2006 Var. % 3M 2007 3M 2006 Var. %

VIDA 268,9 311,1 -13,6% 171,2 214,8 -20,3% 440,1 525,9 -16,3%

AUTOMÓVILES 587,7 569,6 3,2% 8,6 7,2 19,4% 596,3 576,8 3,4%
SEGUROS GENERALES 405,5 425,1 -4,6% 33,0 39,2 -15,8% 438,5 464,3 -5,6%
AGROPECUARIA 56,9 55,3 2,9% 0,2 0,1 100,0% 57,1 55,4 3,1%
SALUD 400,2 369,8 8,2% 24,3 20,8 16,8% 424,5 390,6 8,7%
EMPRESAS 407,0 375,9 8,3% 9,2 7,7 19,5% 416,2 383,6 8,5%
NO VIDA 1.857,4 1.795,7 3,4% 75,3 75,0 0,4% 1.932,6 1.870,7 3,3%

Ajustes de consolidación --- --- ---

TOTALES 2.126,3 2.106,7 0,9% 246,4 289,9 -15,0% 2.372,7 2.396,6 -1,0%
Cifras en millones de euros

CANAL AGENCIAL CANAL BANCARIO TOTAL

 
Los ingresos totales no aseguradores han ascendido a 89,3 millones de euros, con 
incremento del 18 por 100 respecto al ejercicio anterior. Su composición por 
sociedad se detalla en el siguiente cuadro: 
 

3M 2007 3M 2006
Var.%  
07/06

MAPFRE INVERSIÓN y filiales 28,5 29,5 -3,4%
MAPFRE INMUEBLES 7,6 7,0 8,6%
MAPFRE QUAVITAE 28,9 23,6 22,5%
Resto de entidades 24,3 15,6 55,8%

TOTAL 89,3 75,7 18,0%
Cifras en millones de euros
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 Internacional 
 
Las primas emitidas y aceptadas por las sociedades cuya actividad es 
fundamentalmente internacional han tenido la siguiente evolución: 
 

3M 2007 3M 2006
Var.%  
07/06

NEGOCIO EN IBEROAMERICA(1) 684,2 618,0 10,7%
NEGOCIO EN OTROS PAÍSES (2) 63,9 49,1 29,9%
DIVISIÓN DE SEGURO DIRECTO INTERNACIONAL 748,1 667,1 12,1%
REASEGURO ACEPTADO 374,6 368,4 1,7%
ASISTENCIA 76,6 71,9 6,5%
TOTAL PRIMAS AGREGADAS 1.199,3 1.107,4 8,3%

Eliminaciones por operaciones intragrupo -183,1 -181,7 0,7%

TOTAL PRIMAS CONSOLIDADAS 1.016,2 925,7 9,8%
Cifras en millones de euros  
(1) Incluye las cifras consolidadas de los holding MAPFRE AMÉRICA y MAPFRE AMÉRICA VIDA. 
(2) Incluye Filipinas, Florida y Portugal. 

 
El incremento del 10,7 por 100 en la cifra de primas de la UNIDAD AMÉRICA 
recoge principalmente: 
 
– el crecimiento sostenido del volumen de negocio en Brasil, en el que destaca el 

fuerte incremento en el Seguro de Vida (131 millones de euros frente a 89,5 

millones de euros a 31.03.2006);  

– el notable aumento de la cifra de primas en la República Dominicana, derivado 

de la fusión entre MAPFRE DOMINICANA y SEGUROS PALIC. 

– la disminución de la cifra de primas de MAPFRE LA SEGURIDAD (Venezuela), 

como consecuencia de la no renovación de pólizas colectivas de Salud. 
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En el cuadro siguiente se muestra el detalle de los crecimientos de las primas de 
Seguro Directo obtenidos en los distintos países: 
 

Moneda 
local

COMPAÑÍA 3M 2007 3M 2006  % 07/06  % 07/06
BRASIL(1) 280.7 231.7 21.1% 27.3%
MÉXICO 79.3 75.6 4.9% 19.6%
VENEZUELA 76.1 85.6 -11.1% -2.4%
ARGENTINA 73.7 75.1 -1.9% 8.3%
PUERTO RICO 64.7 61.1 5.9% 15.8%
RESTO DE PAÍSES(2) 109.6 88.9 23.3% ---

UNIDAD AMÉRICA 684.2 618.0 10.7% ---
Cifras en millones de euros

PRIMAS

 
 

(1) Las cifras para Brasil al cierre de marzo de 2007 incorporan primas procedentes de 
MAPFRE NOSSA CAIXA por 31,7 millones de euros (12,2 millones de euros a 
31.03.2006). 

(2) Incluye Chile, Colombia, El Salvador, Paraguay, Perú, República Dominicana y Uruguay. 

 
Fuera de Iberoamérica, las primas del seguro directo ascienden a 63,9 millones de 
euros, con incremento del 29,9 por 100.  De esta cifra, 53,8 millones han procedido 
del negocio de Portugal, con un crecimiento del 2,5 por 100. 
 
En el negocio de reaseguro aceptado, el bajo crecimiento en la cifra de primas de 
MAPFRE RE responde responde a la revalorización del euro frente al dólar y otras 
monedas y a cambios en la estructura de cesiones de sociedades del Grupo, con 
especial efecto contable en el primer trimestre. 
 
MAPFRE ASISTENCIA y sus filiales han alcanzado unos ingresos totales (primas e 
ingresos por servicios) de 105,1 millones de euros, con incremento del 6,3 por 100 
sobre el mismo periodo del año anterior. De ellos, 76,6 millones de euros han 
correspondido a primas emitidas y aceptadas, con incremento del 6,5 por 100, y 
28,5 millones de euros a ingresos por servicios, con incremento del 5,6 por 100. 
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RATIOS DE GESTIÓN 
 
En los ramos No Vida, el ratio combinado consolidado ha sido del 93 por 100, 
frente al 96,7 por 100 del ejercicio anterior. La evolución de la siniestralidad recoge 
una significativa disminución en el seguro directo, especialmente en el ramo de 
Automóviles, debida a una frecuencia de siniestros relativamente baja. 
 
La evolución de los principales ratios de gestión se recoge en el cuadro siguiente: 
 

COMPAÑIA 3M 07 3M 06 3M 07 3M 06 3M 07 3M 06

Entidades con actividad principalmente en España

MAPFRE AUTOMÓVILES(4) 14,8% 11,7% 75,4% 84,2% 90,2% 95,9%
UNIDAD GENERALES 24,2% 27,1% 64,0% 67,6% 88,3% 94,7%
MAPFRE CAJA SALUD 15,5% 15,3% 78,3% 80,6% 93,8% 95,9%
MAPFRE AGROPECUARIA 21,9% 22,5% 77,5% 74,9% 99,4% 97,4%

DIVISIÓN FAMILIAR 17,7% 16,9% 72,8% 78,7% 90,5% 95,6%

UNIDAD EMPRESAS(5) 13,7% 13,5% 64,8% 68,6% 78,5% 82,1%

TOTAL NEGOCIO ESPAÑOL NO VIDA 17,3% 16,5% 71,9% 77,5% 89,2% 94,0%

UNIDAD VIDA(6) 0,9% 0,9%

Entidades con actividad principalmente fuera de España

MAPFRE AMÉRICA 35,8% 35,1% 66,0% 68,4% 101,8% 103,5%
MAPFRE SEGUROS GERAIS 22,6% 21,9% 79,4% 83,0% 102,0% 104,9%
MAPFRE INTERNACIONAL 59,6% 59,9% 46,2% 48,7% 105,8% 108,6%

DIVISIÓN SEGURO DIRECTO INTERN. 35,4% 34,7% 66,4% 68,9% 101,8% 103,6%

MAPFRE RE 34,2% 30,8% 63,2% 63,2% 97,4% 94,0%
MAPFRE ASISTENCIA 25,5% 20,9% 68,2% 73,2% 93,7% 94,1%

MAPFRE S.A. consolidado(4) 23,5% 22,6% 69,5% 74,1% 93,0% 96,7%

RATIOS
GASTOS(1) SINIESTRALIDAD(2) COMBINADO(3)

 
(1) (Gastos de explotación netos de reaseguro + participación en beneficios y extornos – otros ingresos técnicos + otros 

gastos técnicos) / Primas imputadas netas de reaseguro. Cifras relativas al Seguro de No Vida. 
(2) (Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro + variación de otras provisiones técnicas) / Primas imputadas netas de 

reaseguro. Cifras relativas al Seguro de No Vida. 
(3) Ratio combinado = Ratio de Gastos + Siniestralidad. Cifras relativas al Seguro de No Vida. 
(4) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro forma” 

de MAPFRE S.A. y MAPFRE AUTOMOVILES S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los 
datos incluidos en las cuentas consolidadas correspondientes al primer trimestre de 2006 de las actividades que se han 
integrado en el perímetro de consolidación de ambas sociedades. 

(5) Debido a la importancia de los ingresos por clasificaciones de riesgos en el negocio de MAPFRE CAUCIÓN y 
CRÉDITO, los ingresos netos de otras actividades de dicha filial se añaden al numerador del ratio de gastos. 

(6) Gastos de explotación netos / fondos de terceros gestionados promedio (ratio anualizado). 
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RESULTADOS 
 
El beneficio consolidado después de impuestos ha ascendido a 231,9 millones de 
euros (199,6 millones de euros al 31.03.2006), con incremento del 16,2 por 100. El 
beneficio neto después de impuestos y socios externos ha alcanzado la cifra de 
169,7 millones de euros, con incremento del 9,6 por 100.  
 
En el siguiente cuadro se presenta el origen y composición del resultado: 
 

3M 2007 3M 2006(1)
Var.%  
07/06

SEGURO Y REASEGURO DE NO VIDA
Primas emitidas y aceptadas 2.751,9 2.673,4 2,9%
Primas imputadas netas de reaseguro cedido y retrocedido 1.832,4 1.710,6 7,1%
Siniestralidad neta y variación de otras provisiones ténicas -1.274,4 -1.268,4 0,5%
Gastos de explotación netos de reaseguro -415,0 -380,0 9,2%
Otros ingresos y gastos técnicos -16,1 -6,3 155,6%
RESULTADO TÉCNICO 126,9 55,9 127,0%
Ingresos financieros netos y otros no técnicos 143,3 182,8 -21,6%
Resultado del negocio de No Vida 270,2 238,7 13,2%

SEGURO Y REASEGURO DE VIDA

Primas emitidas y aceptadas 637,0 648,9 -1,8%
Primas imputadas netas de reaseguro cedido y retrocedido 554,1 581,8 -4,8%
Siniestralidad neta y variación de otras provisiones ténicas -571,8 -584,4 -2,2%
Gastos de explotación netos de reaseguro -94,4 -79,3 19,0%
Otros ingresos y gastos técnicos -4,6 -3,0 53,3%
RESULTADO TÉCNICO -116,7 -84,9 37,5%
Ingresos financieros netos y otros no técnicos 165,0 119,5 38,1%
Plusvalías (minusvalías) no realiz. en inversiones Unit Linked 2,2 6,1 -63,9%
Resultado del negocio de Vida 50,5 40,7 24,1%

OTRAS ACTIVIDADES
Ingresos de explotación 117,8 104,3 12,9%
Gastos de explotación -104,7 -94,9 10,3%
Otros ingresos y gastos -1,9 1,7 ---
Resultado de las Otras Actividades 11,2 11,1 0,9%

Beneficio antes de impuestos 331,9 290,5 14,3%
Impuesto sobre beneficios -100,0 -90,9 10,0%
Beneficio después de impuestos 231,9 199,6 16,2%
Resultado atribuído a socios externos -62,2 -44,7 39,1%
Beneficio después de impuestos y socios externos 169,7 154,9 9,6%
Cifras en millones de euros

Siniestralidad No Vida (2) 69,5% 74,1%
Ratio de gastos No Vida (2) 23,5% 22,6%
Ratio combinado No Vida (2) 93,0% 96,7%  

1) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro 
forma” de MAPFRE S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los datos incluidos en las 
cuentas consolidadas de la Sociedad correspondientes al primer trimestre de 2006, y a las cuentas a la misma 
fecha de las sociedades que se han integrado en su perímetro de consolidación en enero de 2007. 

2) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro. 
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La aportación al resultado consolidado de las principales Unidades y Sociedades 
se muestra en el siguiente cuadro:  

Aportación al Aportación al
Ajustes resultado resultado

Beneficio Socios de consolidado consolidado
neto externos consolidación 3M 2007 3M 2006

ACTIVIDAD ASEGURADORA

AUTOMÓVILES (1) 73,3 73,3 67,6
VIDA 35,8 -17,5 18,3 15,5
GENERALES 34,6 -16,9 17,6 11,8
EMPRESAS 31,9 -15,6 16,3 12,3
SALUD 5,6 -2,7 2,9 1,4

Resultado individual y ajustes de consolidación -0,8 -0,5

MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING 54,2 40,5

AGROPECUARIA 1,7 1,7 1,6

OTRAS ACTIVIDADES 0,0

INMUEBLES 0,3 0,3 0,0
QUAVITAE 0,0 0,0 -0,2
BANCO DE S.F. CAJA MADRID - MAPFRE 2,5 -1,3 1,2 0,8

SOCIEDADES CON ACTIVIDAD PRINCIPAL 
EN ESPAÑA 130,7 110,3

AMÉRICA 19,8 -2,2 17,6 17,3
AMÉRICA VIDA 1,8 -0,2 1,6 1,3
RE 22,0 -2,7 19,3 18,1
ASISTENCIA 1,6 1,6 1,6
INTERNACIONAL (2) 2,7 2,7 1,7

SOCIEDADES CON ACTIVIDAD PRINCIPAL 
FUERA DE ESPAÑA 42,8 39,8

Otras entidades y ajustes de consolidación -3,8 4,8

MAPFRE S.A.(1) 169,7 154,9
Cifras en millones de euros  

(1) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro forma” 
de MAPFRE S.A. y MAPFRE AUTOMOVILES S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de 
los datos incluidos en las cuentas consolidadas correspondientes al primer trimestre de 2006 de las actividades que 
se han integrado en el perímetro de consolidación de ambas sociedades. 

(2) Incluye Filipinas, Florida y Portugal. 
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BALANCE 
 
El balance consolidado se presenta en el cuadro siguiente: 
 

3M 2007 3M 2006(1)  % 07/06
ACTIVO
Fondo de comercio 611,1 592,3 3,2%
Inmovilizado Material 1.049,4 878,9 19,4%
Inversiones 24.118,7 23.406,0 3,0%
Participación del reaseguro en las provisiones técnicas 1.837,6 1.561,2 17,7%
Otros activos 6.937,5 6.464,9 7,3%
TOTAL ACTIVO 34.554,3 32.903,2 5,0%

PASIVO
Fondos Propios 3.975,2 3.600,1 10,4%
Socios externos 1.139,9 943,9 20,8%
Deuda financiera 820,6 683,1 20,1%
Provisiones técnicas 24.775,6 23.800,2 4,1%
 - Provisiones del Seguro de Vida 15.083,0 14.783,9 2,0%
 - Otras provisiones técnicas 9.692,6 9.016,3 7,5%
Provisiones para riesgos y gastos 211,9 168,3 25,9%
Otros pasivos 3.631,1 3.707,6 -2,1%
TOTAL PASIVO 34.554,3 32.903,2 5,0%
Cifras en millones de euros

 
(1) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro forma” 

de MAPFRE S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los datos incluidos en las cuentas 
consolidadas de la Sociedad correspondientes al primer trimestre de 2006, y a las cuentas a la misma fecha de las 
sociedades que se han integrado en su perímetro de consolidación en enero de 2007. 

 
Los activos totales gestionados, incluyendo los fondos de inversión y fondos de 
pensiones, han ascendido a 39.943,9 millones de euros (37.507,7 millones de 
euros al cierre del primer trimestre del ejercicio anterior) con incremento del 6,5 por 
100.  
 
 

PATRIMONIO NETO Y RENTABILIDAD 
 
El patrimonio neto consolidado ha alcanzado la cifra de 5.115,1 millones de euros, 
frente a 4.544 millones de euros a finales del primer trimestre de 2006. De la citada 
cantidad, 1.139,9 millones de euros corresponden a la participación de los 
accionistas minoritarios en las sociedades filiales. Los fondos propios consolidados 
por acción representaban 1,75 euros al cierre del primer trimestre de 2007 (1,58 
euros a 31.03.2006). 
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La variación del patrimonio neto en los primeros tres meses del ejercicio se 
muestra en el siguiente cuadro: 
 

2007 2006(1)

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR 5.054,2 4.466,3

Ingresos y gastos reconocidos directamente en patrimonio neto
Por inversiones disponibles para la venta -168,0 -366,5
Por diferencias de conversión 1,0 -20,5
Por aplicación de contabilidad tácita a provisiones de Vida 98,0 292,1
TOTAL -69,0 -94,9

Resultado del ejercicio 231,9 199,6
Distribución del resultado del ejercicio anterior -113,8 -33,9
Dividendo a cuenta del ejercicio actual 0,0 0,0
Otros cambios en el patrimonio neto 11,8 6,9

SALDO AL 31 MARZO 5.115,1 4.544,0
Cifras en millones de euros  
(1) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro 

forma” de MAPFRE S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los datos incluidos en las 
cuentas consolidadas de la Sociedad correspondientes al primer trimestre de 2006, y a las cuentas a la misma 
fecha de las sociedades que se han integrado en su perímetro de consolidación en enero de 2007. 

 
La evolución del patrimonio neto se ha visto afectada positivamente por los 
resultados del ejercicio, y negativamente por la subida de los tipos de interés. 
 
El índice de rentabilidad (ROE), representado por la proporción entre el beneficio 
consolidado después de impuestos y socios externos y el patrimonio propio neto 
medio, ha ascendido al 16,5 por 100. 
 
 

♦ ADQUISICIONES, PROYECTOS Y ENAJENACIONES 

 

En el primer trimestre del ejercicio se han realizado las siguientes inversiones: 

 

Inversiones directas 

 

• Compra a socios externos, por un precio de 21,2 millones de euros, de una 
participación del 1,58 por 100 en MAPFRE AMÉRICA, lo que ha elevado 
hasta el 89 por 100 la participación total en esta filial. En el primer trimestre, 
esta sociedad ha amortizado un préstamo concedido en ejercicios anteriores 
por 12 millones de euros. 
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• Concesión de un préstamo de 26 millones de euros en condiciones de 
mercado a MAPFRE INTERNACIONAL con el objetivo de financiar el 
crecimiento de su cartera de inversiones. 

 

• Suscripción de una ampliación de capital de MAPFRE ASISTENCIA, para 
acompañar su crecimiento, mediante el desembolso de 10 millones de euros. 
En el trimestre, esta sociedad ha amortizado 0,9 millones de euros de un 
préstamo concedido en ejercicios anteriores. 

 

• Concesión de un préstamo de 17 millones de euros en condiciones de 
mercado a MAPFRE INMUEBLES, para financiar sus inversiones. 

 

• Suscripción de una ampliación de capital de BANCO DE SERVICIOS 
FINANCIEROS CAJA MADRID – MAPFRE, para acompañar su crecimiento, 
mediante el desembolso de 36,7 millones de euros. 

 

En conjunto, el importe neto de las inversiones realizadas en efectivo ha ascendido 
a 98 millones de euros, según se muestra en el siguiente cuadro: 

 

Sociedad Inversiones Préstamos Total 

MAPFRE AMÉRICA 21,2 -12,0 9,2 

MAPFRE INTERNACIONAL --- 26,0 26,0 

MAPFRE ASISTENCIA 10,0 -0,9 9,1 

MAPFRE INMUEBLES --- 17,0 17,0 

BANCO S.F. CAJA MADRID - MAPFRE 36,7 --- 36,7 

TOTAL 67,9 30,1 98,0 
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Inversiones de filiales 

 

MAPFRE AUTOMÓVILES ha adquirido, mediante un desembolso de 29,4 millones 
de euros, una participación del 49 por 100 en la sociedad LAYNA INVERSIONES 
S.L., holding para la red española de concesionarios de vehículos del Grupo 
Salvador Caetano (Portugal). 

 

MAPFRE EMPRESAS ha suscrito una ampliación de capital de 2,5 millones de 
euros de su filial MAPFRE SERVICIO DE PREVENCIÓN. 

 

MAPFRE SEGUROS GENERALES ha desembolsado 1,5 millones de euros en la 
ampliación de capital llevada a cabo por su filial GESMAP. 

 

MAPFRE DOMINICANA SEGUROS, filial de MAPFRE AMÉRICA, ha completado 
su proceso de fusión con SEGUROS PALIC.  

 

Financiación 

 

Las inversiones antes mencionadas se han financiado con el excedente de 
tesorería disponible. 

 

♦ EMPLEADOS 

 

La cifra de empleados a cierre del primer trimestre del ejercicio y su distribución por 
tipo de negocio se muestra en el siguiente cuadro:  

 

 3M 2007 3M 2006 Var. 

Empresas de seguros 22.012 19.863 2.149 

Otros negocios   6.895   5.930    965 

TOTAL 28.907 25.793 3.114 
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La cifra total de plantilla al cierre del primer trimestre de 2007 comprende 16.169 
empleados en España y 12.738 en otros países (14.909 y 10.884, respectivamente, 
a 31.03.2006). 
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♦ INFORMACIÓN ADICIONAL  

Cifras en millones de euros 

 

MAPFRE AUTOMÓVILES - Principales cifras 

3M 2007(1) 3M 2006(2)  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 596,3 576,8 3,4%
Primas imputadas netas 582,9 530,3 9,9%
Resultado de suscripción total 56,9 22,2 156,3%
Resultado financiero 38,5 72,6 -47,0%
Resultado de otras actividades 1,5 0,4 ---
Otros resultados no técnicos 7,7 5,1 51,0%
Beneficio bruto(3) 104,6 100,3 4,3%
Resultado neto 73,3 67,6 8,4%

Inmovilizado material 405,7 420,5 -3,5%
Inversiones 2.727,2 2.237,2 21,9%
 - Inmuebles 474,2 429,9 10,3%
 - Otras inversiones y tesorería 2.253,0 1.807,2 24,7%
Provisiones técnicas 1.361,1 1.183,2 15,0%
Fondos Propios 830,7 571,8 45,3%

Siniestralidad No Vida(4) 75,4% 84,2%
Ratio de Gastos No Vida(4) 14,8% 11,7%
Ratio Combinado No Vida(4) 90,2% 95,9%
ROE 36,9% n.d.  

(1) En las cifras del primer trimestre de 2007 se agregan las partidas correspondientes al negocio de Automóviles de 
MAPFRE GUANARTEME 

(2) Cifras consolidadas pro forma 
(3) Antes de impuestos 
(4) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 
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UNIDAD DE SEGUROS GENERALES: Principales cifras 

3M 2007(1) 3M 2006(2)  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 438,5 464,3 -5,6%
- Decesos 204,7 198,1 3,3%
- Otros ramos 233,8 266,2 -12,2%

Primas imputadas netas 265,4 267,2 -0,7%
Resultado de suscripción total 30,3 13,5 124,4%
Resultado financiero 19,0 18,5 2,7%
Resultado de otras actividades 0,0 0,0 ---
Otros resultados no técnicos 1,7 2,2 -22,7%
Beneficio bruto (3) 51,0 34,3 48,7%
Resultado neto 34,6 23,1 49,8%

Inversiones 1.111,8 1.023,7 8,6%
Provisiones técnicas 1.301,6 1.350,4 -3,6%
Fondos Propios 347,5 303,6 14,5%

Siniestralidad No Vida (4) 64,0% 67,6%
Ratio de Gastos No Vida (4) 24,2% 27,1%
Ratio combinado No Vida (4) 88,3% 94,7%
ROE 38,1% 24,7%  

(1) En las cifras del primer trimestre de 2007 se excluyen las partidas correspondientes al negocio de Automóviles de 
MAPFRE GUANARTEME. 

(2) Las cifras del año 2006 no incluyen las partidas correspondientes a la cartera de riesgos industriales de MAPFRE 
GUANARTEME, que se ha traspasado al cierre del ejercicio a la UNIDAD DE EMPRESAS con efectos económicos 
desde el 01.01.2006. El efecto de este traspaso sobre las primas emitidas y aceptadas y sobre el resultado neto de 
dicho año ha ascendido a 12,0 millones y 0,4 millones de euros, respectivamente. 

(3) Antes de impuestos y socios externos. 
(4) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro. 

 

MAPFRE CAJA SALUD: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 424,5 390,6 8,7%
 - Red agencial (1) 400,2 369,8 8,2%
 - Red bancaria 24,3 20,8 16,8%

Primas imputadas netas 105,1 96,7 8,7%
Resultado de suscripción total 6,5 4,0 62,5%
Resultado financiero 3,0 2,4 25,0%
Resultado de otras actividades -1,4 -2,0 -30,0%
Otros resultados no técnicos 0,2 0,1 100,0%
Beneficio bruto (2) 8,3 4,5 84,4%
Resultado neto 5,6 2,7 107,4%

Inversiones 87,8 78,7 11,6%
Provisiones técnicas 406,4 365,2 11,3%
Fondos Propios 127,8 108,5 17,8%

Siniestralidad No Vida(3) 78,3% 80,6%
Ratio de Gastos No Vida(3) 15,5% 15,3%
Ratio Combinado No Vida(3) 93,8% 95,9%
ROE 16,4% 10,0%  

(1) Incluye corredores. 
(2) Antes de impuestos y socios externos. 
(3) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro. 
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MAPFRE AGROPECUARIA: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 57.1 55.4 3.1%
Primas imputadas netas 50.1 44.7 12.1%
Resultado de suscripción total 0.3 1.2 -75.0%
Resultado financiero 2.6 1.5 73.3%
Resultado de otras actividades 0.0 0.0 ---
Otros resultados no técnicos -0.4 -0.2 100.0%
Beneficio bruto (1) 2.5 2.4 4.2%
Resultado neto 1.7 1.6 6.3%

Inversiones 210.1 197.6 6.3%
Provisiones técnicas 163.8 187.4 -12.6%
Fondos Propios 128.8 105.5 22.1%

Siniestralidad No Vida(2) 77.5% 74.9%
Ratio de Gastos No Vida(2) 21.9% 22.5%
Ratio Combinado No Vida(2) 99.4% 97.4%
ROE 18.4% 8.9%  

(1) Antes de impuestos. 
(2) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 

 

UNIDAD DE EMPRESAS: Principales cifras 

3M 2007(1) 3M 2006(2)  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 416,2 383,6 8,5%
- Negocio Industrial 188,1 176,7 6,5%
- Global Risks 185,4 161,4 14,9%
- Negocio de Caución y Crédito 42,7 45,5 -6,2%

Primas imputadas netas 130,0 118,8 9,4%
Resultado de suscripción total 28,0 21,2 32,1%
Resultado financiero 18,6 15,3 21,6%
Resultado de otras actividades -0,4 -0,1 ---
Otros resultados no técnicos 0,9 0,9 0,0%
Beneficio bruto (3) 47,1 37,3 26,3%
Resultado neto 31,9 24,2 31,8%

Inversiones 1.206,3 1.084,6 11,2%
Provisiones técnicas 2.361,0 2.102,5 12,3%
Fondos Propios 352,3 282,4 24,8%

Siniestralidad No Vida(4) 64,8% 68,6%
Ratio de Gastos No Vida(4)(5) 13,7% 13,5%
Ratio Combinado No Vida(4) 78,5% 82,1%
ROE 27,1% 27,0%  

(1) Las cifras del primer trimestre de 2007 no incluyen las partidas correspondientes a la agencia en Portugal. 
(2) Las cifras del primer trimestre de 2006 incluyen las partidas correspondientes a la cartera de riesgos industriales de 

MAPFRE GUANARTEME, que se ha integrado al cierre del ejercicio con efectos económicos desde el 01.01.2006. 
El efecto de este traspaso sobre las primas emitidas y aceptadas y sobre el resultado neto ha ascendido a 11,8 
millones y 0,5 millones de euros, respectivamente. En la consolidación se ha eliminado el reaseguro aceptado de 
MAPFRE GUANARTEME. 

(3) Antes de impuestos y socios externos. 
(4) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 
(5) Debido a la importancia de los ingresos por clasificaciones de riesgos en el negocio de MAPFRE CAUCIÓN y 

CRÉDITO, se añaden al numerador del ratio de gastos los ingresos netos de otras actividades de dicha filial. 
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UNIDAD DE VIDA: Principales cifras 

3M 2007(1) 3M 2006  % 07/06

Provisiones Técnicas PGC/PCEA 13.420,3 13.115,5 2,3%
Ajustes NIIF 979,7 1.320,3 -25,8%
Provisiones Técnicas NIIF 14.400,0 14.435,8 -0,2%
Fondos de Inv. y carteras gestionadas 3.891,0 3.297,7 18,0%
Fondos de Pensiones 1.498,6 1.306,8 14,7%
Total Fondos de terceros administrados      
NIIF 19.789,6 19.040,3 3,9%
PGC/PCEA 18.809,9 17.720,0 6,2%

Primas emitidas y aceptadas 440,1 525,9 -16,3%
Primas imputadas netas 426,5 513,9 -17,0%
Resultado técnico-financiero 36,5 34,2 6,7%
Resultado de otras actividades 15,9 11,9 33,6%
Otros resultados no técnicos 0,0 0,0 ---
Beneficio bruto (2) 52,4 46,1 13,7%
Resultado neto 35,8 30,4 17,8%

Inversiones 15.319,2 15.505,5 -1,2%
Fondos Propios 665,5 605,6 9,9%

Ratio de gastos (3) 0,9% 0,9%
ROE 21,2% 20,9%  

(1) Las cifras del primer trimestre de 2007 no incluyen las partidas correspondientes a la agencia en Portugal. 
(2) Antes de impuestos y socios externos 
(3) Gastos de explotación netos / fondos de terceros gestionados promedio. Ratio anualizado. 

 

UNIDAD DE VIDA: desglose de primas emitidas y aceptadas 

3M 2007(1) 3M 2006  % 07/06

Primas Periódicas 96,8 108,4 -10,7%
 - Canal agencial 89,7 100,7 -10,9%
 - Canal bancario 7,1 7,7 -7,8%

Primas Únicas 226,7 310,3 -26,9%
 - Canal agencial 97,3 132,9 -26,8%
 - Canal bancario 129,4 177,4 -27,1%

Primas Vida - Ahorro 323,5 418,7 -22,7%

Primas Vida - Riesgo 116,6 107,2 8,8%
 - Canal agencial 81,9 77,5 5,7%
 - Canal bancario 34,7 29,7 16,8%

PRIMAS TOTALES 440,1 525,9 -16,3%
 - Canal agencial 268,9 311,1 -13,6%
 - Canal bancario 171,2 214,8 -20,3%  

(1) Las cifras del primer trimestre de 2007 no incluyen las partidas correspondientes a la agencia en Portugal. 
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UNIDAD DE VIDA: desglose de fondos gestionados 

3M 2007(1) 3M 2006  % 07/06

Seguros de Prima Periódica 4.374,1 4.427,0 -1,2%
 - Canal agencial 4.011,1 4.076,2 -1,6%
 - Canal bancario 363,0 350,8 3,5%

Seguros de Prima Única 9.495,1 9.539,0 -0,5%
 - Canal agencial 4.705,8 4.849,8 -3,0%
 - Canal bancario 4.789,2 4.689,2 2,1%

Seguros de Vida - Riesgo 191,9 165,8 15,7%
 - Canal agencial 38,3 36,1 6,1%
 - Canal bancario 153,6 129,7 18,4%

Total Provisiones Matemáticas 14.061,1 14.131,7 -0,5%

Otras provisiones 338,9 304,1 11,4%

PROVISIONES TÉCNICAS 14.400,0 14.435,8 -0,2%

Fondos de inversión y carteras gestionadas 3.891,0 3.297,7 18,0%
Fondos de pensiones 1.498,6 1.306,8 14,7%
 - Sistema Individual 1.325,5 1.155,9 14,7%
 - Sistema de Empleo 173,1 150,9 14,7%

AHORRO GESTIONADO 19.789,6 19.040,3 3,9%  

(1) Las cifras del primer trimestre de 2007 no incluyen las partidas correspondientes a la agencia en Portugal. 

 

 

UNIDAD DE VIDA: variación de los fondos gestionados(1) 

3M 2007(2) 3M 2006

Variación de las provisiones técnicas NIIF -242,1 -285,2
> Variación bajo PGC/PGEA (3) -75,5 223,8

Fondos de inversión 113,7 200,6
> Aportaciones netas -38,2 66,5

Fondos de pensiones 5,4 19,4
> Aportaciones netas -2,7 0,6  

(1) Captación acumulada a partir del cierre del ejercicio anterior. Se excluye la variación de los fondos propios en el 
mismo período. 

(2) Las cifras del primer trimestre de 2007 no incluyen las partidas correspondientes a la agencia en Portugal. 
(3) Variación en cada ejercicio de las provisiones técnicas calculadas de acuerdo con la normativa PGC/PCEA. 

22



 

2007-13  

MAPFRE INMUEBLES: Principales Cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06
Ingresos operativos 7,5 6,9 8,7%
EBIT 3,8 1,1 ---
Resultado financiero total -3,4 -1,1 ---
Beneficio bruto(1) 0,4 0,0 ---
Resultado neto 0,3 0,0 ---
Existencias 562,6 380,8 47,7%
Deuda financiera 310,1 191,7 61,8%
Fondos propios 142,1 90,8 56,5%

M2 edificables (miles) 404,0 339,0 19,2%
Unidades inmobiliarias en cartera 3.593 3.118 15,2%
Unidades en construcción 172 180 -4,4%
Número de promociones en curso 14 3 ---
Superficie de las promociones en curso 
(suelo en miles de m2) 203,0 39,0 ---
ROE 7,3% 3,5% ---  

(1) Antes de impuestos y socios externos 

 

BANCO DE SERVICIOS CAJA MADRID-MAPFRE: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Margen de intermediación 25,2 20,0 26,0%
Margen ordinario 25,8 20,7 24,6%
Margen de explotación 14,4 10,5 37,1%
Provisiones -10,2 -7,3 39,7%

Beneficio bruto(1) 4,6 3,7 24,3%
Resultado neto 2,5 2,0 25,0%

Inversión crediticia (neta) 4.807,4 3.586,4 34,0%

Fondos propios 376,0 268,2 40,2%

Ratio de eficiencia(2) 42,8% 47,2%
Ratio de morosidad 1,9% 1,4%
Ratio de cobertura 119,8% 170,5%
Ratio BIS 9,4% 8,0%  

(1) Antes de impuestos y socios externos 
(2) Gastos de explotación / Margen ordinario. 
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UNIDAD AMÉRICA: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 684.2 618.0 10.7%
Primas imputadas netas 540.6 460.2 17.5%
Resultado técnico-financiero 31.3 24.4 28.3%
Resultado de otras actividades 0.0 0.0 ---
Otros resultados no técnicos -1.2 1.3 -192.3%

Beneficio bruto (1) 30.0 25.7 16.7%
Resultado neto 21.6 21.2 1.9%

Inversiones 1,988.5 1,703.2 16.8%
Provisiones técnicas 2,026.7 1,687.7 20.1%
Fondos Propios 913.6 878.1 4.0%

Siniestralidad No Vida(2) 66.0% 68.4%
Ratio de Gastos No Vida(2) 35.8% 35.1%
Ratio Combinado No Vida(2) 101.8% 103.5%
ROE 10.4% 15.2%  

(1) Antes de impuestos y socios externos 
(2) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 

 

UNIDAD AMÉRICA: Primas y resultados por países 

Moneda 
local

Moneda 
local

COMPAÑÍA 3M 2007 3M 2006  % 07/06  % 07/06 3M 2007 3M 2006  % 07/06  % 07/06
BRASIL(2) 181.4 154.3 17.6% 23.5% 10.4 3.5 197.1% 207.3%
VENEZUELA 76.1 85.6 -11.1% -2.4% 6.9 7.8 -11.5% -1.8%
PUERTO RICO 64.7 61.1 5.9% 15.8% 2.7 6.4 -57.8% -52.8%
MÉXICO 79.3 75.6 4.9% 19.6% 2.6 3.5 -25.7% -13.8%
ARGENTINA 71.0 73.1 -2.9% 7.2% 2.1 1.6 31.3% 45.2%
RESTO PAÍSES(3) 88.3 68.2 29.5% --- 0.6 0.2 --- ---

Holding y ajustes 
de consolidación --- --- --- --- 1.3 0.5 --- ---

MAPFRE AMÉRICA 560.8 517.9 8.3% --- 26.6 23.5 13.2% ---

BRASIL 99.3 77.4 28.3% 34.7% 2.7 1.5 80.0% 89.8%
ARGENTINA 2.7 2.0 35.0% 50.9% 0.4 0.4 0.0% 9.1%
RESTO PAÍSES (4) 21.4 20.7 3.4% --- 0.5 0.7 -28.6% ---
Holding y ajustes 
de consolidación --- --- --- --- -0.2 -0.4 -50.0% ---

MAPFRE AMÉRICA VIDA 123.4 100.1 23.3% --- 3.4 2.2 54.5% ---

UNIDAD AMÉRICA 684.2 618.0 10.7% --- 30.0 25.7 16.7% ---

PRIMAS RESULTADOS (1)

 

(1) Antes de impuestos y socios externos. 
(2) Las cifras para Brasil al cierre de marzo de 2007 incorporan los siguientes datos relativos a MAPFRE NOSSA 

CAIXA: primas: 31,7  millones de euros (12,2 millones de euros a 31.03.2006); resultado antes de impuestos y 
socios externos: 3,3  millones de euros (-0,7 millones de euros a 31.03.2006). 

(3) Incluye Chile, Colombia, El Salvador, Paraguay, Perú, República Dominicana y Uruguay. 
(4) Incluye Chile, Colombia y Perú. 
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MAPFRE AMÉRICA: Principales Cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 560.8 517.9 8.3%
Primas imputadas netas 419.4 370.4 13.2%
Resultado de suscripción total -5.2 -12.9 59.7%
Resultado financiero 33.2 35.9 -7.5%
Resultado de otras actividades 0.0 0.0 ---
Otros resultados no técnicos -1.3 0.5 ---

Beneficio bruto (1) 26.6 23.5 13.2%
Resultado neto 19.8 19.7 0.5%

Inversiones 1,473.0 1,335.3 10.3%
Provisiones técnicas 1,545.8 1,321.0 17.0%
Fondos Propios 823.4 798.3 3.1%

Siniestralidad No Vida(2) 66.0% 68.4%
Ratio de Gastos No Vida(2) 35.8% 35.1%
Ratio Combinado No Vida(2) 101.8% 103.5%
ROE 10.3% 15.9%  

(1) Antes de impuestos y socios externos 
(2) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 

 

MAPFRE AMÉRICA VIDA: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 123.4 100.1 23.3%
Primas imputadas netas 121.2 89.8 35.0%
Resultado técnico-financiero 3.3 1.4 135.7%
Resultado de otras actividades 0.0 0.0 ---
Otros resultados no técnicos 0.1 0.8 -87.5%

Beneficio bruto (1) 3.4 2.2 54.5%
Resultado neto 1.8 1.5 20.0%

Inversiones 515.5 367.9 40.1%
Provisiones técnicas 480.9 366.7 31.1%
Fondos Propios 90.2 79.8 13.0%
ROE 11.1% 8.6%  

(1) Antes de impuestos y socios externos. 
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MAPFRE RE: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 374,6 368,4 1,7%
 - de las que Primas Vida 32,3 29,1 11,0%
Primas imputadas netas 238,9 221,5 7,9%
Resultado de suscripción total 10,8 15,2 -28,9%
Resultado financiero 23,3 16,4 42,1%
Resultado de otras actividades 0,0 0,0 ---
Otros resultados no técnicos -0,8 -0,6 -33,3%
Beneficio bruto (1) 33,3 31,0 7,4%
Resultado neto 22,0 20,6 6,8%

Inversiones 1.805,8 1.608,9 12,2%
Provisiones técnicas 1.698,2 1.626,0 4,4%
Fondos Propios 660,0 620,8 6,3%

Siniestralidad No Vida(2) 63,2% 63,2%
Ratio de Gastos No Vida(2) 34,2% 30,8%
Ratio Combinado No Vida(2) 97,4% 94,0%
ROE 12,3% 5,4%  

(1) Antes de impuestos y socios externos 
(2) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 

 

MAPFRE ASISTENCIA: Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Ingresos operativos 105,1 98,9 6,3%
 - Primas emitidas y aceptadas 76,6 71,9 6,5%
 - Otros ingresos 28,5 27,0 5,6%
Primas imputadas netas 61,9 57,3 8,0%
Resultado de suscripción total 3,9 3,4 14,7%
Resultado financiero 0,6 0,7 -14,3%
Resultado de otras actividades -1,9 -1,8 5,6%
Otros resultados no técnicos 0,0 0,0 ---
Beneficio bruto (1) 2,6 2,3 13,0%
Resultado neto 1,6 1,6 0,0%

Inversiones 48,2 39,1 23,3%
Provisiones técnicas 169,5 140,4 20,7%
Fondos Propios 107,0 89,2 20,0%

Siniestralidad No Vida(2) 68,2% 73,2%
Ratio de Gastos No Vida(2) 25,5% 20,9%
Ratio Combinado No Vida(2) 93,7% 94,1%
ROE 10,2% 12,8%  

(1) Antes de impuestos y socios externos 
(2) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro 
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MAPFRE QUAVITAE(1): Principales cifras 

3M 2007 3M 2006  % 07/06

Ingresos operativos 28,8 23,6 22,0%

EBIT 0,9 0,7 28,6%

Resultado financiero total -0,5 -0,5 0,0%
Beneficio bruto(2) 0,3 0,2 50,0%
Resultado neto 0,0 -0,2 -100,0%

Deuda financiera 55,4 67,9 -18,4%
Fondos Propios 48,5 43,6 11,2%

Centros residenciales 20 18
Plazas residenciales 2.875 2.477
Centros Diurnos 27 24
Plazas C. Diurnos 1.099 1.049
Clientes teleasistencia 59.036 52.264
Clientes ayuda a domicilio 10.470 8.982  

(1)  MAPFRE QUAVITAE está integrada y gestionada por la Unidad Operativa de Asistencia, aunque MAPFRE S.A.  
controla la mayoría de su capital social. 

(2)  Antes de impuestos y socios externos. 

 

MAPFRE SEGUROS GERAIS: Principales cifras 

3M 2007 (1) 3M 2006  % 07/06

Primas emitidas y aceptadas 53.8 39.6 35.9%
Primas imputadas netas 31.6 21.1 49.8%
Resultado de suscripción total -1.8 -1.0 80.0%
Resultado financiero 4.4 1.8 144.4%
Resultado de otras actividades 0.0 0.0 ---
Otros resultados no técnicos 0.5 0.0 ---
Beneficio bruto (2) 3.1 0.7 ---
Resultado neto 2.2 0.5 ---

Inversiones 312.0 107.7 189.7%
Provisiones técnicas 330.4 105.3 ---
Fondos Propios 71.3 66.7 6.9%

Siniestralidad No Vida(3) 79.4% 83.0%
Ratio de Gastos No Vida(3) 22.6% 21.9%
Ratio Combinado No Vida(3) 102.0% 104.9%
ROE 9.4% 5.4%  

(1) En las cifras del primer trimestre de 2007 se agregan las partidas correspondientes a las agencias en Portugal de 
MAPFRE CAUCIÓN y CRÉDITO y MAPFRE VIDA. 

(2) Antes de impuestos. 
(3) Ratios calculados sobre primas imputadas netas de reaseguro. 

 

 

 

 

27



 

2007-13  

MAPFRE: Principales cifras trimestrales consolidadas(1) 

1T 2006 2T 2006 3T 2006 4T 2006 1T 2007

Primas emitidas y aceptadas No Vida 2.673,4 2.057,0 1.954,6 1.767,2 2.751,9

Primas emitidas y aceptadas Vida 648,9 598,7 446,3 786,6 637,0

Primas emitidas y aceptadas Totales 3.322,3 2.655,7 2.400,9 2.553,8 3.388,9

Resultado neto 154,9 145,6 156,1 153,6 169,7

Beneficio por acción (euros) 0,068 0,064 0,069 0,068 0,075

 

(1) Las cifras correspondientes al año 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro forma” de 
MAPFRE S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los datos incluidos en las cuentas 
consolidadas de la Sociedad y a las cuentas a la misma fecha de las sociedades que se han integrado en su 
perímetro de consolidación en enero de 2007. 

MAPFRE: Desglose del patrimonio neto por unidades y sociedades 

Accionista 
mayoritario

Soc. 
externos

Accionista 
mayoritario

Soc. 
externos

Accionista 
mayoritario

Soc. 
externos

MAPFRE AUTOMÓVILES 830,7 --- 571,8 --- 45,3% ---
MAPFRE AGROPECUARIA 128,8 --- 105,5 --- 22,1% ---
MAPFRE VIDA 339,4 326,1 308,9 296,7 9,9% 9,9%
MAPFRE SEGUROS GENERALES 177,2 170,3 154,8 148,8 14,5% 14,5%
MAPFRE EMPRESAS 179,7 172,6 144,0 138,4 24,8% 24,8%
MAPFRE CAJA SALUD 65,2 62,6 55,3 53,2 17,9% 17,7%
MAPFRE AMÉRICA 732,9 90,6 694,5 103,8 5,5% -12,7%
MAPFRE AMÉRICA VIDA 79,4 10,8 70,2 9,6 13,0% 13,0%
MAPFRE RE 580,8 79,2 546,3 74,5 6,3% 6,3%
MAPFRE ASISTENCIA 107,0 --- 89,2 --- 20,0% ---
MAPFRE SEGUROS GERAIS 71,3 --- 66,7 --- 6,9% ---
OTRAS COMPAÑÍAS(1) 230,8 21,0 168,0 20,1 37,4% 4,5%
Ajustes de cons. / Socios externos 452,0 206,7 624,9 98,9 -27,7% 109,1%

MAPFRE S.A. consolidado(2) 3.975,2 1.139,9 3.600,1 943,9 10,4% 20,8%

3M 2006
Cuota de Var. %

Patrimonio neto

Cuota de
3M 2007

 

(1) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro 
forma” de MAPFRE S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los datos incluidos en las 
cuentas consolidadas de la Sociedad correspondientes al primer trimestre de 2006, y a las cuentas a la misma 
fecha de las sociedades que se han integrado en su perímetro de consolidación en enero de 2007. 

 

Eliminaciones de consolidación 

3M 2007 3M 2006(1) 3M 2007 3M 2006(1)

MAPFRE RE y otras entidades 639,2 571,8 182,9 182,2

Provisiones técnicas
Primas emitidas 

y aceptadas

 

(1) Las cifras correspondientes al primer trimestre de 2006 se han calculado en base a los estados financieros “pro 
forma” de MAPFRE S.A., preparados con una finalidad meramente informativa a partir de los datos incluidos en las 
cuentas consolidadas de la Sociedad correspondientes al primer trimestre de 2006, y a las cuentas a la misma 
fecha de las sociedades que se han integrado en su perímetro de consolidación en enero de 2007. 
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MAPFRE: Organigrama 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Se hace pública simultáneamente con esta información una presentación 
complementaria para inversores y analistas en la que se amplían los datos aquí 
recogidos (accesible en www.mapfre.com). 
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C) BASES DE PRESENTACIÓN Y NORMAS DE VALORACIÓN 
(En la elaboración de los datos e informaciones de carácter financiero-contable incluidos en la presente información pública periódica, 
deberán aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoración previstos en la normativa en vigor para la elaboración de 
información de carácter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere la información pública 
periódica que se presenta. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e  informaciones que se adjuntan los principios y criterios 
de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberá ser señalado y motivado 
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicación pudiera tener sobre el patrimonio, la situación financiera y los 
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberán mencionarse y comentarse las 
modificaciones que, en su caso y en relación con las últimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables 
utilizados en la elaboración de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y políticas contables que 
en las últimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicación a la entidad, 
indíquese así expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo 
anterior, por cambios en políticas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificación de partidas, se incluirá en este apartado la 
información cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones). 
Los estados financieros consolidados contenidos en este documento se han formulado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Las mismas normas se han aplicado en la elaboración de las cuentas 
anuales consolidadas del ejercicio 2006. 
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se hará mención de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del ejercicio económico).

% sobre Nominal
Euros por 

acción 
(x,xx)

Importe
(miles de 

euros)
1. Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Información adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc) 
En el primer trimestre de 2007 no se han pagado dividendos. 
 
 
 
 

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)
SI NO

1.
3200 X

2. 3210 X

3.
3220 X

4. Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las acciones. 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos. 3240 X
6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administración. 3250 X
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales. 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones. 3270 X
9.

3280 X

10. 3290 X

11. Situaciones consursales, suspensiones de pagos, etc. 3310 X
12. 3320 X

13. 3330 X

14. Otros hechos significativos. 3340 X

(*)

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligación de comunicar contemplada en
el art. 53 de la LMV (5 por 100 y múltiplos).

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo
anexo explicativo en el que se detalle la fecha de comunicación a la CNMV y a la
SRBV.

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligación de comunicar según
la disposición adicional 1ª de la LSA (1 por 100).
Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones
superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones
materiales relevantes, etc).

Cambios en la regulación institucional del sector con incidencia significativa en la
situación económica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la
situación patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Acuerdos especiales de limitación, cesión o renuncia, total o parcial, de los
derechos políticos y económicos de las acciones de la Sociedad.
Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de
paquetes accionariales, etc).
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E) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS 
 

3.- Aumentos o disminuciones significativas del inmovilizado  

 
 Con fecha 16 de enero de 2007, MAPFRE y CAJA CASTILLA LA MANCHA formalizan su acuerdo 

estratégico para el desarrollo y comercialización de seguros de Vida y Planes de Pensiones a través 

de la red de dicha Caja. Esta información fue enviada a la CNMV el día 16 de enero de 2007. 

 
 MAPFRE y MUTUA VALENCIANA AUTOMOVILISTA firman un acuerdo de intenciones para la 

integración de las actividades y negocios de dicha Mutua en las filiales aseguradoras de MAPFRE 

S.A. Dicha información fue enviada a la CNMV el día 26 de enero de 2007. 

 
 MAPFRE firma un acuerdo de intenciones para la adquisición del 80 por ciento de la aseguradora 

turca GENEL SIGORTA, que representará un desembolso de aproximadamente 285 millones de 

euros. Esta información fue enviada a la CNMV el día 9 de marzo de 2007. 

 
 Se firma el contrato de compraventa del 80 por ciento de GENEL SIGORTA. Dicha información fue 

enviada a la CNMV el día 22 de marzo de 2007. 

 
 MAPFRE y BANKINTER acuerdan desarrollar conjuntamente el negocio de seguros de Vida Riesgo, 

Accidentes, seguros de Vida Ahorro y Planes de Pensiones del banco. En virtud de dicho acuerdo 

ambas entidades compartirán al 50 por ciento la propiedad de la sociedad BANKINTER SEGUROS 

DE VIDA. Esta información fue comunicada a la CNMV el día 26 de marzo de 2007.  
 

 

4.- Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las acciones 

 
 La Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid acuerda la admisión a cotización de las acciones 

emitidas como consecuencia de la ampliación de capital acordada por la Junta General 

Extraordinaria del día 29 de diciembre de 2006.  Esta información fue enviada a la CNMV el día 1 de 

marzo de 2007. 
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13.- Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales 

 
 Se confirma la noticia publicada en el diario “El País” relativa a un acuerdo entre BBVA y MAPFRE 

para la comercialización de seguros del ramo de Automóviles. Esta información fue enviada a la 

CNMV el día 5 de marzo de 2007. 

 

 MAPFRE y BBVA firman un acuerdo para la gestión y comercialización de seguros del ramo de 

Automóviles, que se distribuirán a través de los diferentes canales comerciales del Banco. Esta 

información fue enviada a la CNMV el día 23 de marzo de 2007. 

 

 

14.- Otros hechos significativos 

 

 La Sociedad comunica los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas 

del día 29 de diciembre de 2006. Esta información fue enviada a la CNMV el día 2 de enero de 

2007. 

 

 El Consejo de Administración convoca Junta General Ordinaria que tendrá lugar el día 26 de marzo 

de 2007. Dicha información fue enviada a la CNMV el día 22 de febrero de 2007. 

 

 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2006. Dicha información 

quedó registrada en la CNMV el día 23 de febrero de 2007. 

 

 Se remite carta remitida al diario "El Economista" ejerciendo el derecho de rectificación respecto a 

la información aparecida en dicho diario el día 22 de febrero de 2007. Esta comunicación fue 

enviada a la CNMV el día 23 de febrero de 2007. 

 

 La Sociedad difunde una nota de prensa sobre el desarrollo de la Junta General Ordinaria del día 26 

de marzo de 2007. Dicha información fue enviada a la CNMV el día 26 de marzo de 2007. 
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