Cuentas Anuales
Consolidadas 2006




A) BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2006 Y 2005

ACTIVO

A) ACTIVOS INTANGIBLES

I. Fondo de comercio
II. Otros activos intangibles

B) INMOVILIZADO MATERIAL
[. Inmuebles de uso propio
[I. Otro inmovilizado material

C) INVERSIONES
I. Inversiones inmobiliarias
II. Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento
2. Cartera disponible para la venta
3. Cartera de negociacion
[l. Inversiones contabilizadas aplicando el método de participacion
IV. Depédsitos constituidos por reaseguro aceptado

V. Otras inversiones

D) INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA
QUE ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

E) EXISTENCIAS
F) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS
G) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

H) CREDITOS
|. Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
II. Créditos por operaciones de reaseguro
[ll. Créditos fiscales
IV. Créditos sociales y otros
V. Accionistas por desembolsos exigidos

1) TESORERIA
J) AJUSTES POR PERIODIFICACION
K) OTROS ACTIVOS

L) ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS
PARA LA VENTA'Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

TOTAL ACTIVO

Notas

6.1

6.1
6.1

6.2
6.2
6.2

6.2

6.4
6.4
6.4

6.6

6.7
6.13
6.20

6.8
6.8
6.8
6.8
6.8
6.8

6.10

2006

665,84
598,82
67,02
549,34
428,00
121,34
20.996,58
453,68

691,46
18.498,77
1.075,78
125,16
104,79
46,94

255,77

491,13
1.800,10
444,81

1.768,24
1.167,93
291,44
138,08
170,79

832,45
501,52
42,03

28.347,81

2005

650,87
595,97
54,90
502,58
377,72
124,86
20.165,94
345,13

693,37
17.509,31
1.383,16
104,35
97,89
32,73

299,70

309,22
1.642,25
736,29

1.683,21
1.173,71
281,32
82,05
146,13

964,71
425,97
40,24

27.420,98

Datos en millones de euros
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A) BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2006 Y 2005

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2006 2005

A) PATRIMONIO NETO 6.11 3.411,66 3.161,28

|. Capital desembolsado 6.11 119,45 119,45

Il. Reservas 6.11 1.579,12 1.469,38

[Il. Acciones propias - -

IV. Reservas por ajustes de valoracion 6.11 133,83 182,72

V. Diferencias de conversion 6.22 (5,33) 58,85
VI. Resultados retenidos

1. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion 230,52 143,98

2. Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante 4.1 330,16 249,83

3. Dividendos a cuenta 4.2 (47,78) (40,61)

Patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante 2.339,97 2.183,60

Intereses minoritarios 1.071,69 977,68

B) PASIVOS SUBORDINADOS - -

C) PROVISIONES TECNICAS 6.13 20.748,28 20.127,52
|. Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso 6.13 2.575,38 2.284,64
II. Provision de seguros de vida 6.13 14.474,98 14.478,79
[ll. Provisidn para prestaciones 6.13 3.354,14 3.072,86
IV. Otras provisiones técnicas 6.13 343,78 291,23
D) PROVISIONES T,ECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA CUANDO EL RIESGO 6.13 255,77 299,70
DE LA INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 6.14 136,62 107,72
F) DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO 6.15 149,79 144,70
G) PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 6.20 520,92 839,85
H) DEUDAS 6.16 2.895,63 2.549,96
I. Emision de obligaciones y otros valores negociables 6.12 298,03 313,58
II. Deudas con entidades de crédito 6.12 395,34 201,56
IIl. Otros pasivos financieros 6.12 727,96 628,76
IV. Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 6.16 518,96 431,22
V. Deudas por operaciones de reaseguro 6.16 252,31 292,12
VI. Deudas fiscales 299,33 254,35
VII.Otras deudas 6.16 403,70 428,37
1) AJUSTES POR PERIODIFICACION 229,14 190,25

J) PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO - =
MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 28.347,81 27.420,98

Datos en millones de euros
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B) CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

CONCEPTO Notas 2006 2005
I. INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR
1. Primas imputadas al ejercicio, netas
a) Primas emitidas seguro directo 5.15 6.707,36 6.175,21
b) Primas reaseguro aceptado 5.15 1.192,71 1.085,08
c) Primas reaseguro cedido 6.19 (1.228,51) (1.104,02)
d) Variacién de las provisiones para primas y riesgos en curso, netas 2.1
Seguro directo 6.13 (283,55) (293,45)
Reaseguro aceptado 6.13 (167,52) (131,16)
Reaseguro cedido 6.13 115,35 137,58
2. Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 6,56 2,45
3. Ingresos de las inversiones
a) De explotacion 6.17 1.218,60 1.223,28
b) De patrimonio 6.17 69,66 62,98
4. Plusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores de 22,90 26,26
seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion
5. Otros ingresos técnicos 17,58 8,15
6. Otros ingresos no técnicos 45,09 74,99
7. Diferencias positivas de cambio 6.22 91,66 58,38
8. Reversion de la provision por deterioro de activos 6.9 2,18 0,24
TOTAL INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR 7.810,07 7.325,97
1. GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR
1. Siniestralidad del ejercicio, neta
a) Prestaciones pagadas y variacién de la provisién para prestaciones, neta
Seguro directo 5.15 (4.364,15) (4.067,43)
Reaseguro aceptado 5.15 (681,37) (791,03)
Reaseguro cedido 6.19 686,51 740,57
b] Gastos imputables a las prestaciones 5.1 (200,25) (174,93)
2. Variacién de otras provisiones técnicas, netas 5,15 (554,47) (844,94)
3. Participacién en beneficios y extornos (31,92) (24,73)
4. Gastos de explotacion netos 6.18
a) Gastos de adquisicién (1.148,37) (1.053,14)
b) Gastos de administracién (398,74) (284,71)
c) Comisiones y participacién en el reaseguro 6.19 154,67 150,79
5. Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (0,05) (0,77)
6. Gastos de las inversiones
a) De explotacion 6.17 (325,28) (222,49)
b) De patrimonio y de cuentas financieras 6.17 (25,02) (18,63
7. Minusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores (1,05) (0,62)
de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion
8. Otros gastos técnicos (97.86) (68,09)
9. Otros gastos no técnicos (39,77) (72,16)
10. Diferencias negativas de cambio 6.22 (99,84) (62,80)
11. Dotacién a la provisién por deterioro de activos 6.9 (4,54) (23,07)
TOTAL GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR (7.131,50) (6.818,19)
RESULTADO DEL NEGOCIO ASEGURADOR 678,57 507,78

(Continda en la pdgina siguiente]
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CONCEPTO Notas 2006 2005
Ill. OTRAS ACTIVIDADES
1. Ingresos de explotacion 451,47 277,62
2. Gastos de explotacion 6.18 (388,92) (242,52)
3. Ingresos financieros netos
a) Ingresos financieros 27,05 44,73
b) Gastos financieros (40,11) (48,22)
4. Resultado de participaciones minoritarias
a) Participaciéon en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 10,29 9,23
b] Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (0,70) (0,69
5. Reversion provision deterioro de activos 6.9 - -
6. Dotacién provisién deterioro de activos 6.9 (0,27) =
7. Resultado de la enajenacion de activos no corrientes clasificados como - =
mantenidos para la venta no incluidos en las actividades interrumpidas
RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES 58,81 40,15
IV. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 737,38 547,93
V. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.20 (221,50) (154,12)
VI. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 515,88 393,81
VIl RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
VIII.RESULTADO DEL EJERCICIO 515,88 393,81
1. Atribuible a socios externos (185,72) (143,98)
2. Atribuible a la Sociedad dominante 4.1 330,16 249,83
Datos en millones de euros
Ganancias basicas y diluidas por accién (euros) 4.1 0,28 0,21

79



C) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2006 Y 2005

Patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad dominante

Reservas
CONCEPTO Capital por Diferencias Intereses
desem- ajustes de de Resultados minori-
bolsado Reservas valoracion conversion retenidos tarios
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2005 119,45 1.362,42 154,00 (46,28) 261,73 860,82

|. Cambios en politicas contables - - - - - -
II. Correccién de errores - - - - - -
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2005 119,45 1.362,42 154,00 (46,28) 261,73 860,82
ACTUALIZADO
VARIACIONES DEL EJERCICIO 2005
|. Resultado reconocido directamente
en patrimonio
1. Por inversiones disponibles

- - 179,47 - - 172,48
para la venta
2. Por diferencias de conversion - - - 105,13 - 20,43
3. Por aplicacidn de la
contabilidad tacita - = (133,16) - - (127,54)
Total resultado reconocido - - 46,31 105,13 - 65,37
directamente en patrimonio
IIl.  Otros resultados del ejercicio 2005 - - - - 249,83 143,98
IIl. Distribucion del resultado
i S e AU - 86,74 - = (117,75) (12,35)
IV. Dividendos a cuenta del ejercicio
2005 (Nota 4.2) - - - B l4G:et) (7152
V. Ampliacién de capital - - - - - -
VI. Capital pendiente de desembolso - - - - - -
VII. Reduccion de capital de filiales - - - - - -
VIII. Otros aumentos - 20,22 - - - 24,47
IX. Otras disminuciones = = (17,59) = = (33,09)
TOTAL VARIACIONES - 106,96 28,72 105,13 91,47 116,86
DEL EJERCICIO 2005
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 119,45 1.469,38 182,72 58,85 353,20 977,68

Total
patrimonio
neto

2.712,14

2.712,14

351,95
125,56
(260,70
216,81

393,81
(43,36)

(112,13)

44,69
(50,68)
449,14

3.161,28

Datos en millones de euros

(Continda en la pdgina siguiente]
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Patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad dominante

Reservas
CONCEPTO Capital por Diferencias Intereses Total
desem- ajustes de de Resultados minori- patrimonio
bolsado Reservas valoracion conversion retenidos tarios neto

|. Cambios politicas contables - - = = - - -
II. Correccion de errores - = = = - - _

SALDO AL 1 DE ENERO DE 2006 119,45 1.469,38 182,72 58,85 353,20 977,68 3.161,28
ACTUALIZADO

VARIACIONES DEL EJERCICIO 2006
|. Resultado reconocido directamente
en patrimonio
1. Por inversiones disponibles
para la venta
2. Por diferencias de conversién = = - (64,18) - (8,16) (72,34)
3. Por aplicacion de la
contabilidad tacita
Total resultado reconocido - - (16,50) (64,18) - (21,40) (102,08)
directamente en patrimonio

= = (186,80) = = (177,28) (364,08)

= = 170,30 = = 164,04 334,34

II. Otros resultados
del ejercicio 2006

IIl. Distribucion del resultado
del ejercicio 2005

IV. Dividendos a cuenta del ejercicio
2006 (Nota 4.2) (47,78) (75,89) (123,67

V. Ampliacién de capital - - - = = - -

= = = = 330,16 185,72 515,88

= 82,69 = = (122,68 (14,96) (54,95)

VI. Capital pendiente de desembolso - - = = - - -
VII. Reduccién de capital de filiales - - - - - - _

VIII. Otros aumentos - 27,05 - - - 21,39 48,44
IX. Otras disminuciones - - (32,39) - - (0,85) (33,24)
TOTAL VARIACIONES - 109,74 (48,89) (64,18) 159,70 94,01 250,38
DEL EJERCICIO 2006
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 119,45 1.579,12 133,83 (5,33) 512,90 1.071,69 3.411,66

Datos en millones de euros
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D) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

CONCEPTOS

Cobros por primas

Pagos por prestaciones

Cobros por operaciones de reaseguro

Pagos por operaciones de reaseguro

Pagos por comisiones

Cobros de clientes de otras actividades

Pagos a proveedores de otras actividades
Otros cobros de explotacion

Otros pagos de explotacion

Pagos o cobros por impuesto sobre sociedades

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Adquisiciones de inmovilizado inmaterial

Adquisiciones de inmovilizado material

Adquisiciones de inversiones y desembolso de ampliaciones de capital

Tesoreria neta pagada por entidades incorporadas al perimetro

Tesoreria neta procedente de entidades que han salido del perimetro

Ventas de inmovilizado

Ventas de inversiones

Intereses cobrados

Otros pagos

Cobros por dividendos

Cobros por préstamos concedidos y otros instrumentos financieros

Pagos por préstamos concedidos y otros instrumentos financieros
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Dividendos y donaciones pagados

Cobros por ampliaciones de capital

Pagos por devoluciéon de aportaciones a los accionistas

Cobros por emisién de obligaciones

Pagos por intereses y amortizacion de obligaciones

Pagos por intereses y amortizacion de otra financiacion

Cobros por otra financiacion

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO

Diferencias de conversion en los flujos y saldos de efectivo

SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

2006

6.990,59
(3.669,48)
482,08
(800,48)
(640,29
476,69
(349,45)
193,05
(1.677,75)
(175,65)
829,31
(78,50)
(145,35)
(4.406,12)
(8,19)
8,26
23,03
2.875,87
706,92
(48,37)
33,80
1.401,52
(1.245,10)

(882,23)

(180,60
15,81

(16,56)
(20,82
135,87

(66,30)
(119,22)
(13,04)
964,71
832,45

2005

6.284,20
(3.538,29)
670,25
(783,17
(535,27
1.010,87
(958,48)
3381
(1.808,63)
(113,13)
603,86
(15,61)
(54,81)
(9.028,49)
(116,85)
8,42
16,27
7.507,03
810,63
(31,66)
37,24
9.745,53
(9.213,24)

(335,54)

(161,53)
3514
(0,73)

(16,56)
(124,14)
81,11

(186,71)
81,61
(17,71)
900,81
964,71

Datos en millones de euros
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E) INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS - BALANCE DE
SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

SEGURO DIRECTO

ACTIVO VIDA NO VIDA REASEGURO
2006 2005 2006 2005 2006 2005
A) ACTIVOS INTANGIBLES 20,92 15,79 265,85 289,36 3,82 4,12
|. Fondo de comercio 19,05 13,90 211,55 248,50 - 1,65
II. Otros activos intangibles 1,87 1,89 54,30 40,86 3,82 2,47
B) INMOVILIZADO MATERIAL 34,35 36,18 336,52 308,80 40,70 40,64
|. Inmuebles de uso propio 21,84 23,56 264,12 236,97 35,15 35,47
|I. Otro inmovilizado material 12,51 12,62 72,40 71,83 5,55 517
C) INVERSIONES 14.957,89  14.779,59 4.557,12 3.235,12 1.773,07 1.629,96
|. Inversiones inmobiliarias 158,65 163,98 275,81 146,48 35,37 39,94
II. Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento 9,13 - 513,58 471,07 138,42 193,49
2. Cartera disponible para la venta 14.589,34  14.510,22 2.701,77 2.130,57 1.255,51 1.081,79
3. Cartera de negociacion 90,94 - 392,78 432,00 64,36 51,54
11 In\{er5|ones con(ta?blllzla’\das aplicando el 2972 25 60 78 47 37.92 12,03 13.35
método de participacion
IV. Depésitos constituidos por reaseguro ~ B 2.78 3.80 266,22 249,32
aceptado
V. Otras inversiones 80,11 79,79 591,93 13,28 1,16 0,53
D) INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES
DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN EL 255,77 299,70 - - - -
RIESGO DE LA INVERSION
E) EXISTENCIAS - - - - - -
F) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN
LAS PROVISIONES TECNICAS 22,60 22,45 1.817,34 1.539,82 525,24 542,83
G) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 350,43 640,33 57,27 49,90 10,73 13,39
H) CREDITOS 274,54 256,34 1.245,30 1.149,77 244,01 223,24
|. Créditos por operaciones de seguro directo 254,37 244,27 913.37 929 44 0.19 B
y coaseguro
II. Créditos por operaciones de reaseguro 2,07 7,68 163,74 121,24 201,53 198,78
|Il. Créditos fiscales 1,79 0,44 71,55 21,14 8,55 11,28
IV. Créditos sociales y otros 16,31 3,95 96,64 77,95 33,74 13,18
V. Accionistas por desembolsos exigidos - - - - - -
1) TESORERIA 297,15 243,50 335,93 447,37 54,38 70,74
J) AJUSTES POR PERIODIFICACION 12,97 11,21 354,74 299,72 129,23 114,33
K) OTROS ACTIVOS 1,50 1,50 11,98 47,48 1,48 0,87
L) ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS - - - - - -
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA Y DE
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS
TOTAL ACTIVO POR SEGMENTOS 16.228,12 16.306,59 8.982,05 7.367,34 2.782,66 2.640,12

Datos en millones de euros

(Continda en la pagina siguiente]
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AJUSTES DE
ACTIVO OTRAS ACTIVIDADES CONSOLIDACION TOTAL
2006 2005 2006 2005 2006 2005
A) ACTIVOS INTANGIBLES 63,35 61,70 311,90 279,90 665,84 650,87
|. Fondo de comercio 54,87 52,02 313,35 279,90 598,82 595,97
II. Otros activos intangibles 8,48 9,68 (1,45) - 67,02 54,90
B) INMOVILIZADO MATERIAL 103,30 106,24 34,47 10,72 549,34 502,58
|. Inmuebles de uso propio 77,46 71,00 29,43 10,72 428,00 377,72
II. Otro inmovilizado material 25,84 35,24 5,04 - 121,34 124,86
C) INVERSIONES 3.347,42 3.505,37 (3.638,92) (2.984,10) 20.996,58 20.165,94
I. Inversiones inmobiliarias 29,17 29,75 (45,32) (35,02) 453,68 345,13
II. Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento 29,81 27,85 0,52 0,96 691,46 693,37
2. Cartera disponible para la venta 67,17 53,36 (115,02) (266,63)  18.498,77  17.509,31
3. Cartera de negociacion 564,39 899,62 (36,69) - 1.075,78 1.383,16
1. Inv’ersmnes con_ta_bl[lz_elidas aplicando el 8.65 5.39 (3.71) 22,09 125.16 104,35
método de participacion
IV. Depésitos constituidos por reaseguro B B (164.21) (155,23) 104,79 97.89
aceptado
V. Otras inversiones 2.648,23 2.489,40  (3.274,49)  (2.550,27) 46,94 32,73

D) INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES
DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN EL - - -
RIESGO DE LA INVERSION

255,77 299,70

E) EXISTENCIAS 491,13 309,22 - - 491,13 309,22

F) PARTICIPACI(')NIDEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS

G) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 26,30 32,67 0,08 = 444,81 736,29

- - (565,08) (462,85) 1.800,10 1.642,25

H) CREDITOS 204,04 171,12 (199,65) (117,26) 1.768,24 1.683,21

|. Créditos por operaciones de seguro directo

- - - - 1.167,93 1.173,71
y coaseguro

Il. Créditos por operaciones de reaseguro - - (75,90) (46,38) 291,44 281,32
[Il. Créditos fiscales 56,19 49,19 - - 138,08 82,05
IV. Créditos sociales y otros 147,85 121,93 (123,75) (70,88) 170,79 146,13
V. Accionistas por desembolsos exigidos - = - = - =
1) TESORERIA 144,99 203,10 - - 832,45 964,71
J) AJUSTES POR PERIODIFICACION 4,60 0,71 (0,02) = 501,52 425,97
K) OTROS ACTIVOS 97,02 76,38 (69,95) (85,99) 42,03 40,24

L) ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y DE - = - = - =
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

TOTAL ACTIVO POR SEGMENTOS 4.482,15 4.466,51 (4.127,17) (3.359,58) 28.347,81 27.420,98

Datos en millones de euros
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E) INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS - BALANCE DE
SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

SEGURO DIRECTO

PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

|. Capital desembolsado

Il. Reservas

[Il. Acciones propias

IV. Reservas por ajustes de valoracion

V. Diferencias de conversion

VI. Resultados retenidos
Patrimonio atribuido a los accionistas
de la Sociedad dominante

Intereses minoritarios
B) PASIVOS SUBORDINADOS

C) PROVISIONES TECNICAS
I. - Provisiones para primas no consumidas y
para riesgos en curso
II. Provision para seguros de vida
[Il. Provisién para prestaciones

IV. Otras provisiones técnicas

D) PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL
SEGURO DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE LA
INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

F) DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO
CEDIDO Y RETROCEDIDO

G) PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

H) DEUDAS
I. Emision de obligaciones y otros valores
negociables
II. Deudas con entidades de crédito
[Il. Otros pasivos financieros

IV. Deudas por operaciones de seguro directo
y coaseguro

V. Deudas por operaciones de reaseguro
VI. Deudas fiscales
VII.Otras deudas

1) AJUSTES POR PERIODIFICACION

J

PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO
CORRIENTES CLASIFICADOS COMO
MANTENIDOS PARA LA VENTA 'Y DE
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
POR SEGMENTOS

VIDA
2006

550,71

83,56
319,97

97,00
(2,78)
5,08

502,83

47,88

14.536,80

15,59

14.283,32
212,44
25,45

255,77

16,33
12,00

394,24
460,13

0,01
289,52

85,31

3,27
18,85
63,17

2,14

16.228,12

2005

520,89

62,66
295,60

128,23

(9.31)
477,18

43,71

14.476,48

13,66

14.259,96
186,17
16,69

299,70

15,95
12,10

696,92
282,53

124,77
62,50

10,79
20,12
64,35

2,02

16.306,59

NO VIDA
2006 2005
2.277,92 1.501,20
1.232,27 664,95
710,12 655,28
(1,96) -
132,93 130,89
(56,49) 36,41
114,59 (91,46)
2.131,46 1.396,07
146,46 105,13
5.053,49 4.467,04
1.988,56 1.791,65
66,01 96,75
2.680,59 2.304,10
318,33 274,54
136,71 87,53
158,63 153,00
91,80 112,91
1.118,60 924,04
3,64 13,95
0,84 0,90
433,34 368,37
238,78 230,13
205,83 196,28
236,17 114,41
144,90 121,62
8.982,05 7.367,34

REASEGURO
2006 2005
673,55 633,40
253,07 223,92
251,67 284,73
23,54 36,37
20,84 Bk
114,96 51,07
664,08 629,44
9,47 3,96
1.722,64 1.645,76
861,72 698,73
125,21 120,99
735,71 826,04
8,27 7,05
143,37 134,83
27,71 20,15
128,29 135,34
1,10 0,30
0,09 1.1
0,31 0,35
86,16 97,58
6,35 2,15
34,28 33,85
78,83 63,59
2.782,66 2.640,12

Datos en millones de euros

(Continda en la pagina siguiente]
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(Proviene de la pdgina anterior)

AJUSTES DE

PASIVO OTRAS ACTIVIDADES CONSOLIDACION TOTAL
2006 2005 2006 2005 2006 2005
A] PATRIMONIO NETO 2.840,28 2.729,08 (2.930,80) (2.223,29) 3.411,66 3.161,28
|. Capital desembolsado 749,48 724,07 (2.198,93) (1.556,15) 119,45 119,45
Il. Reservas 1.623,21 1.588,37  (1.325,85) (1.354,60) 1.579,12 1.469,38
[Il. Acciones propias - = 1,96 = - =
IV. Reservas por ajustes de valoracion 12,07 4,79 (131,71) (117,56) 133,83 182,72
V. Diferencias de conversién 2,44 3,25 30,66 (14,16) (5,33 58,85
VI. Resultados retenidos 360,49 101,38 (82,22) 301,52 512,90 353,20

Patrimonio atribuido a los accionistas
de la Sociedad dominante

Intereses minoritarios 92,59 307,22 775,29 517,66 1.071,69 977,68

2.747,69 2.421,86 (3.706,09) (2.740,95) 2.339,97 2.183,60

B) PASIVOS SUBORDINADOS - - - = - -

C) PROVISIONES TECNICAS - = (564,65) (461,76)  20.748,28  20.127,52

[ Prows'lones para primas no consumidas y B B (290.49) (219.40) 2.575.38 2.284.64
para riesgos en curso

[I. Provision para seguros de vida - - 0,44 1,09 14.474,98  14.478,79
[Il. Provision para prestaciones - - (274,60 (243,45) 3.354,14 3.072,86
IV. Otras provisiones técnicas - - - - 343,78 291,23

D) PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL
SEGURO DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE LA - - - - 255,77 299,70
INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 13,39 8,90 (38,08) (11,71) 136,62 107,72

F) DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO

CEDIDO Y RETROCEDIDO - = (164,21) (155,23) 149,79 144,70

G) PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 6,60 9,30 0,57 0,57 520,92 839,85

H) DEUDAS 1.618,60 1.716,21 (429,99) (508,16) 2.895,63 2.549,96

[ Emisiqn de obligaciones y otros valores 298,03 313,58 B B 298,03 313,58
negociables

|I. Deudas con entidades de crédito 390,59 187,31 - - 395,34 201,56

Il. Otros pasivos financieros 519,00 812,37 (81,49) (310,39) 727,96 628,76

IV. Deudas por operaciones de seguro directo
y coaseguro

_ - - - 518,96 431,22

V. Deudas por operaciones de reaseguro - - (75,90) (46,38) 252,31 292,12
VI. Deudas fiscales 76,53 53,58 (8,23) (17,78) 299,33 254,35
VII.Otras deudas 334,45 349,37 (264,37) (133,61) 403,70 428,37
1) AJUSTES POR PERIODIFICACION 3,28 3,02 (0,01) - 229,14 190,25

J

PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO
CORRIENTES CLASIFICADOS COMO
MANTENIDOS PARA LA VENTA 'Y DE
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
POR SEGMENTOS

Datos en millones de euros

4.482,15 4.466,51 (4.127,17) (3.359,58) 28.347,81 27.420,98
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E) INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS - CUENTA DE RESULTADOS
CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

SEGURO DIRECTO

ACTIVO

I. INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR
1.Primas imputadas al ejercicio, netas
a) Primas emitidas seguro directo
b) Primas reaseguro aceptado
c) Primas reaseguro cedido
d)Variacion de las provisiones para primas y riesgos en curso, netas
Seguro directo
Reaseguro aceptado
Reaseguro cedido
2.Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
3.Ingresos de las inversiones
a) De explotacion
b) De patrimonio

4. Plusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion

5.0tros ingresos técnicos
6.0tros ingresos no técnicos
7.Diferencias positivas de cambio
8.Reversion de la provision por deterioro de activos
TOTAL INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR
1l. GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR
1.Siniestralidad del ejercicio, neta
a) Prestaciones pagadas y variacion de la provision para prestaciones, neta
Seguro directo
Reaseguro aceptado
Reaseguro cedido
b) Gastos imputables a las prestaciones
2.Variacion de otras provisiones técnicas, netas
3.Participacion en beneficios y extornos
4.Gastos de explotacion netos
a) Gastos de adquisicion
b) Gastos de administracion
c) Comisiones y participacién en el reaseguro
5.Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
6.Gastos de las inversiones
a) De explotacion
b) De patrimonio y de cuentas financieras

7.Minusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores
de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion

8.0tros gastos técnicos
9.0tros gastos no técnicos
10. Diferencias negativas de cambio
11. Dotacién a la provision por deterioro de activos
TOTAL GASTOS NEGOCIOS ASEGURADOR
RESULTADO DEL NEGOCIO ASEGURADOR
1l. OTRAS ACTIVIDADES
1.Ingresos de explotacion
2.Gastos de explotacion
3.Ingresos financieros netos
a) Ingresos financieros
b] Gastos financieros
4.Resultado de participaciones minoritarias
a) Participacion en benecios de sociedades puestas en equivalencia
b) Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
5.Reversion provisién deterioro de activos
6.Dotacién provision deterioro de activos

7.Resultado de la enejenacion de activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta no incluidos en las actividades interrumpidas

RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES

IV. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS

V. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS

VI. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS

VII. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
INTERRUMPIDAS

VIII.RESULTADO DEL EJERCICIO
1.Atribuible a socios externos
2.Atribuible a la Sociedad dominante

VIDA
2006 2005
1.971,20 1.923,04
(58,74) (51,86)
(29,42 (20,9¢)
0,41 10,98
4,12 2,09
876,72 906,75
14,53 16,19
22,90 26,26
0,75 0,05
5,38 8,02
2.807,85  2.820,56
(1.744,72)  (1.605,00)
- (0,42)
39,50 41,56
(5,41) (4,93)
(502,95 (781,45)
(28,75) (22,13)
(109,88 (104,01)
(40,63) (27,76)
14,49 4,35
(266,26) (165,64
(262,69) (4,05)
(1,05) (0,62)
(5,78) (9,87)
(4,75) (7,38
(0,01) =
(2.656,20) (2.687,35)
151,65 133,21
151,65 133,21
(47,90) (44,14)
103,75 89,07
103,75 89,07
(50,58) (43,71)
53,17 45,36

NO VIDA
2006 2005
4.736,13 4.252,22
159,59 96,41
(1.308,53)  (1.129,57)
(254,12) (272,49)
[22,63) (10,85)
86,15 89,33
539 2,23
282,91 265,86
60,63 30,27
19,66 20,27
43,98 80,57
9.12 2,51
0,09 0,24
3.818,37  3.427,00
(2.620,40)  (2.462,41)
(89,53) (59,74)
677,33 620,46
(157,36) (139,39)
(50,23) (61,28)
(2,71) (2,60)
(795,78 (731,56)
(338,50] (250,97)
188,54 186,37
(0,05) (0,77)
(54,05) (47,96)
(14,08) (10,60)
(90,27) (55,32)
(34,70) (60,25)
(15,17) (3,34)
(24,58 (23,03)
(3.421,54)  (3.102,41)
396,83 324,59
396,83 324,59
(111,57) (65,58)
285,26 259,01
285,26 259,01
(114,33) (88,19)
170,93 170,82

REASEGURO
2006 2005
0,03 (0,05)
1.634,99 1.498,85
(463,11) (432,77)
(0.01) -
(170,12) (120,31)
54,02 37,27
0,15 0,22
67,59 67,66
10,75 16,52
1,43 0,21
8,69 2,86
82,54 55,87
1.226,95 1.126,33
0,52 (0,02)
(851,38)  (1.003,98)
229,22 351,66
(37,86) (30,61)
(1,20 (1.13)
(0,46) -
(395,95) (350,54)
(21,19) (26,78)
100,37 93,04
(14,27) (10,63)
(8,08) (3,98)
(1,81) (2,90)
(10,10) (13,83)
(84,63) (59,44)
- (0,04)
(1.096,82)  (1.059,18)
130,13 67,15
130,13 67,15
(42,09) (23,10)
88,04 44,05
88,04 44,05
(9,42) (3,88)
78,62 40,17

Datos en millones de euros

(Continda en la pagina siguiente]
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(Proviene de la pdgina anterior)

AJUSTES
ACTIVO OTRAS ACTIVIDADES CONSOLIDACION TOTAL
2006 2005 2006 2005 2006 2005
I. INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR
1.Primas imputadas al ejercicio, netas
a) Primas emitidas seguro directo - - - - 6.707,36 6.175,21
b) Primas reaseguro aceptado - - (601,87) (510,18) 1.192,71 1.085,08
c) Primas reaseguro cedido - - 601,87 510,18 (1.228,51)  (1.104,02)
d) Variacion de las provisiones para primas y riesgos en curso, netas
Seguro directo - - - - (283,55) (293,45)
Reaseguro aceptado - - 25,23 - (167,52) (131,1¢)
Reaseguro cedido - - (25,23) - 115,35 137,58
2.Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia - - (3,10) (2,09) 6,56 2,45
3.Ingresos de las inversiones
a) De explotacion - = (8,62) (16,99)  1.218,60  1.223,28
b) De patrimonio - - (16,25) - 69,66 62,98
4.Plusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores de - - - - 22,90 26,26
seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion
5.0tros ingresos técnicos - = (4,26) (12,38) 17,58 8,15
6.0tros ingresos no técnicos - = [12,96) [16,46) 45,09 74,99
7.Diferencias positivas de cambio - - - - 91,66 58,38
8.Reversion de la provisién por deterioro de activos - - 2,09 - 2,18 0,24
TOTAL INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR - = (43,10) (47,92)  7.810,07  7.325,97
Il. GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR
1.Siniestralidad del ejercicio, neta
a) Prestaciones pagadas y variacién de la provision para prestaciones, neta
Seguro directo - - 0,45 - [(4.364,15) (4.067,43)
Reaseguro aceptado - - 259,54 273,11 (681,37) (791,03)
Reaseguro cedido - = (259,54) (273,11) 686,51 740,57
b] Gastos imputables a las prestaciones - - 0,38 - (200,25) (174,93)
2.Variacién de otras provisiones técnicas, netas - - (0,09) (1,09) (554,47) (844,95)
3.Participacién en beneficios y extornos - - - - (31,92) (24,73)
4.Gastos de explotacion netos
a) Gastos de adquisicion - - 153,24 132,97  (1.148,37)  (1.053,14)
b) Gastos de administracién - - 1,58 20,80 (398,74) (284,71)
cJ Comisiones y participacién en el reaseguro - - (148,73) (132,97) 154,67 150,79
5.Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia - - - - (0,05 (0,77)
6.Gastos de las inversiones
a) De explotacion - - 5,73 1,74 (325,28) (222,49)
b) De patrimonio y de cuentas financieras - - 0,71 - (25,02) (18,63)
7.Minusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores - - - - (1,05) (0,62)
de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion
8.0tros gastos técnicos - - - - (97,86 (68,09)
9.0tros gastos no técnicos - - 9,78 9,30 (39,77) (72,16)
10. Diferencias negativas de cambio - = (0,03) = [99.84) (62,80)
11. Dotacién a la provisién por deterioro de activos - - 20,04 - (4,54) (23,07)
TOTAL GASTOS NEGOCIOS ASEGURADOR - - 43,06 30,75 (7.131,50) (6.818,19)
RESULTADO DEL NEGOCIO ASEGURADOR - = (0,04) (17,17) 678,57 507,78
Il. OTRAS ACTIVIDADES
1.Ingresos de explotacién 468,26 306,21 (16,79) (28,59) 451,47 277,62
2.Gastos de explotacién (410,03) (272,86) 21,11 30,34 (388,92) (242,52)
3.Ingresos financieros netos
a) Ingresos financieros 354,25 508,79 (327,20) (464,06) 27,05 44,73
b) Gastos financieros (69,76) (58,58) 29,65 10,36 (40,11) (48,22)
4.Resultado de participaciones minoritarias
a) Participacion en benecios de sociedades puestas en equivalencia 0,78 9,01 9,51 0,22 10,29 9,23
b) Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (0,74) (0,76) 0,04 0,07 (0,70) (0,69)
5.Reversion provision deterioro de activos - - - - - -
6.Dotacién provisién deterioro de activos (0,27) = - = (0,27) =
7.Resultado de la enejenacion de activos no corrientes clasificados como - - - - - -
mantenidos para la venta no incluidos en las actividades interrumpidas
RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES 342,49 491,81 (283,68) (451,66) 58,81 40,15
IV. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES 342,49 491,81 (283,72) (468,83) 737,38 547,93
CONTINUADAS
V. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS (19,96) (38,77) 0,02 17,47 (221,50) (154,12)
VI. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES 322,53 453,04 (283,70) (451,36) 515,88 393,81
CONTINUADAS
VII. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES - - - - - -
INTERRUMPIDAS
VIII.RESULTADO DEL EJERCICIO 322,53 453,04 (283,71) (451,36) 515,88 393,81
1.Atribuible a socios externos (90,40 (128,30 79,01 120,10 (185,72) (143,98)
2.Atribuible a la Sociedad dominante 232,13 324,74 (204,70) (331,26) 330,16 249,83

Datos en millones de euros
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E) INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS. DESGLOSES POR
SEGMENTOS GEOGRAFICOS

1. ACTIVOS CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

SEGMENTO GEOGRAFICO 2006 2005
| ESPANA 23.628,48 22.700,77
Il RESTO PAISES DE LA UNION EUROPEA 1.330,12 1.002,79
Il AMERICA 3.124,83 3.471,67
IV RESTO DEL MUNDO 264,38 245,75
TOTAL ACTIVO 28.347,81 27.420,98
Datos en millones de euros

2. INGRESOS ORDINARIOS CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 "

SEGMENTO GEOGRAFICO 2006 2005
| ESPANA 5.146,03 4.797,80
Il RESTO PAISES DE LA UNION EUROPEA 576,86 483,43
Il AMERICA 2.466,99 2.110,69
IV RESTO DEL MUNDO 161,63 145,99
TOTAL INGRESOS ORDINARIOS 8.351,54 7.537,91
Datos en millones de euros

3. ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO E INVERSIONES DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 "

SEGMENTO GEOGRAFICO 2006 2005
| ESPANA 1.359,01 £4.033,37
Il RESTO PAISES DE LA UNION EUROPEA 167,12 114,66
Il AMERICA 475,31 353,43
IV RESTO DEL MUNDO 21,56 18,11
TOTAL ADQUISICIONES DEL EJERCICIO 2.023,00 4.519,57

Datos en millones de euros

(*) Se consideran ingresos ordinarios las primas de seguro directo y reaseguro aceptado, asi como los ingresos de explotacién de las actividades no

aseguradoras.

(**) Se incluye el coste total incurrido en cada uno de los ejercicios en la adquisicién de activos que se esperan utilizar durante més de un ejercicio.
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INFORME ANUAL 2006

MAPFRE S.A. « CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2006

F) MEMORIA CONSOLIDADA

1. Informacion general sobre la entidad y su actividad

21

MAPFRE S.A. (en adelante “la Sociedad dominante” o "MAPFRE"] es una sociedad anénima
cuyas acciones cotizan en la Bolsa, filial de CARTERA MAPFRE, S.L., Sociedad Unipersonal
(filial de FUNDACION MAPFRE) y a su vez matriz de un conjunto de sociedades dependientes
dedicadas a las actividades de seguros en sus diferentes ramos tanto de Vida como de No Vida,

finanzas, inversion mobiliaria e inmobiliaria y de servicios.

En la Junta General Extraordinaria de la Sociedad dominante celebrada el 29 de diciembre de
2006 se modifica la denominacién social de CORPORACION MAPFRE por la actual MAPFRE,
S.A., que a la fecha de formulacién de las cuentas se encuentra en tramite para su inscripcién
en el Registro Mercantil.

El dmbito de actuacion de la Sociedad dominante y sus filiales (en adelante “el Grupo” o "GRUPQ
MAPFRE"] comprende el territorio espafiol, paises del Espacio Econémico Europeo y terceros

paises.

La Sociedad dominante fue constituida en Espanay su domicilio social se encuentra en Madrid,

Paseo de Recoletos, 25.

En Espafa, la estructura del GRUPO MAPFRE responde a las siguientes caracteristicas:

A) SERVICIOS CENTRALES

En ellos se concentran las funciones técnicas y administrativas de la gestion aseguradora, la
creacion de nuevos productos, la preparacion y desarrollo de campanas comerciales, asi como

la dotacidon de nuevas redes de distribucién comercial de las oficinas.

B) RED MAPFRE

La extensa y creciente red territorial del GRUPO MAPFRE (RED MAPFRE] estd organizada
en cuarenta divisiones geograficas denominadas subcentrales, desde las que se coordinan e

impulsan las actividades comerciales, operativas y administrativas.
La RED MAPFRE estd integrada por los siguientes elementos:

o Oficinas directas: son oficinas atendidas por el personal de RED MAPFRE, realizan funda-
mentalmente tareas comerciales, emisién de pélizas, atencion al publico, asi como apoyo a

la red de agentes.

o Oficinas delegadas: son oficinas del GRUPO MAPFRE atendidas por un agente afecto con
dedicacion profesional exclusiva; su trabajo se concentra practicamente en la venta de pro-
ductos del GRUPO MAPFRE.

o Agentes: el GRUPO MAPFRE cuenta con un elevado niumero de agentes a comisidén que
median en la suscripcion de operaciones en virtud de contratos de colaboracién mercantil.
Con independencia de ello, el Grupo mantiene relaciones con un amplio ndmero de Corre-
dores de Seguros que le aportan operaciones, y distribuye también operaciones a través de
la red de oficinas de CAJA MADRID, importante entidad de crédito espafola, con la que tiene

establecida una alianza empresarial.



2. Bases de

Las sociedades dependientes tienen adaptada su estructura interna y sistemas de distribucion

a las peculiaridades de los mercados en que operan.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 6 de
febrero de 2007. Se prevé que las mismas sean aprobadas por la Junta General de Accionistas.
La normativa espanola contempla la posibilidad de modificar las cuentas anuales consolidadas

en el caso de que éstas no fueran aprobadas por dicho érgano de caracter soberano.

presentacidn de las cuentas anuales consolidadas

2.1. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF), habiéndose

efectuado por todas las entidades los ajustes de homogeneizacién necesarios a estos efectos.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas sobre la base del modelo de coste,
excepto para los activos financieros disponibles para su venta, para los activos financieros de
negociacion y para instrumentos financieros derivados, que han sido registrados por su valor

razonable.

El Grupo ha optado por la capitalizacién de gastos atribuibles a la adquisicidn de activos cuali-

ficados, formando parte del coste de dichos activos.

2.2. INFORMACION POR SEGMENTOS

El apartado E) de las cuentas anuales consolidadas recoge la informacién financiera por seg-

mentos, tanto por actividades de negocio como por segmentos geograficos.

La Sociedad dominante ha identificado los siguientes segmentos principales por actividades de

negocio:

[e]

Seguro directo Vida

o

Seguro directo No Vida
o Reaseguro aceptado Vida y No Vida
o Otras actividades

Los ingresos y gastos de los tres primeros segmentos son los correspondientes a la actividad
aseguradora de Vida, No Viday a la actividad reaseguradora, y los incluidos en el segmento “Otras
actividades” son los correspondientes a servicios inmobiliarios, gestion de activos mobiliarios e

inmobiliarios, agencia de viajes, servicios de atencién a la tercera edad, asistencia, etc.

En el Informe de Gestién de la Sociedad dominante se detalla informacidn adicional sobre la

evolucion y caracteristicas del negocio.

Los segmentos geograficos establecidos son: Espana, resto de paises de la Unién Europea,

América y resto del mundo.
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2.3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y ERRORES

No se han aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo sido aprobadas
por la Comision Europea no hubieran entrado en vigor a la fecha de cierre del ejercicio 2006, en
especial la adopcion de la NIIF 7 relativa a la informacion y desgloses de los instrumentos finan-
cieros y las modificaciones a la NIIF 4 correspondiente a los contratos de seguros, las cuales
han sido introducidas por el Reglamento 108/2006 de la Comisidn. Estas variaciones no tienen

efecto sobre la situacion financiera y los resultados consolidados del Grupo.

No se han detectado errores en las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No existen causas que impidan la comparacion de los saldos e importes de este ejercicio que
aparecen en las cuentas anuales consolidadas con los del precedente.

Se han aplicado para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas las normas interna-
cionales que habiendo sido aprobadas por la Comisidén Europea estuvieran en vigor a la fecha

de cierre del ejercicio.

Con el fin de que las cifras contenidas en las cuentas de resultados consolidadas adjuntas, corres-
pondientes al ejercicio anterior, sean comparables con las cifras del ejercicio que se cierra, la
Sociedad dominante ha realizado adaptaciones para presentar de forma separada los ingresos
y gastos del negocio asegurador y los del resto de actividades. En concreto, los epigrafes objeto
de reclasificacion han sido “Ingresos y gastos de explotacion”, “Ingresos financieros netos” y
“Resultado de participaciones minoritarias” por un importe total neto de 40,15 millones de euros.
Consecuentemente, la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2005 adjunta difiere en su

presentacion de la aprobada por la Junta General de Accionistas para dicho ejercicio.

2.5. CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

En el Anexo 1 figuran identificadas las sociedades que se han incorporado en los ejercicios 2005
y 2006 al perimetro de consolidacion, junto con sus datos patrimoniales y resultados. Asimismo,
en el Anexo 1 se detallan el resto de cambios producidos en el perimetro de consolidacion.

El efecto global de estos cambios sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados
del grupo consolidable en los ejercicios 2005 y 2006 respecto al precedente se describe en las

notas correspondientes de la memoria consolidada.

2.6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF el Consejo de Administracién
de la Sociedad dominante ha realizado juicios y estimaciones basados en hipdtesis sobre el

futuro y sobre incertidumbres que basicamente se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

o El célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo.
o Lavida util de los activos intangibles y de los elementos del inmovilizado material.
o Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en la

experiencia histdricay en otros factores que hayan podido considerarse méas razonables en cada
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momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de estimacion en

un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y en su caso en los sucesivos.

cion

3.1. SOCIEDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La identificacion de las sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos incluidos en la
consolidacién se detalla en el cuadro de participaciones que forma parte de la memoria conso-
lidada como Anexo 1. En dicho anexo se indican los negocios conjuntos que han sido incluidos
en la consolidacién por el método de integracidn proporcional.

La configuracién de las sociedades como dependientes viene determinada por poseer la Socie-
dad dominante la mayoria de los derechos de voto directamente o a través de filiales, o aln no
poseyendo la mitad de los citados derechos si la Sociedad dominante posee la capacidad de
dirigir las politicas financieras y de explotacion de las citadas sociedades con el fin de obtener
beneficios en sus actividades. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en
la que el Grupo obtiene el control, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en la cual cesa
el mismo, incluyéndose por tanto los resultados referidos a la parte del ejercicio econémico
durante la cual las entidades han pertenecido al Grupo.

Entidades asociadas son aquellas en las que la Sociedad dominante ejerce influencia significa-

tiva y que no son ni dependientes ni negocios conjuntos.

Se entiende por influencia significativa el poder de intervenir en las decisiones sobre politicas
financieras y de explotacién de la empresa participada, pero sin llegar a tener control o control
conjunto sobre estas politicas, presumiéndose que se ejerce influencia significativa cuando se
posee, ya sea directa o indirectamente a través de sus dependientes, al menos el 20 por 100 de

los derechos de voto de la empresa participada.

Las participaciones en asociadas se consolidan por el método de la participacion, incluyéndose en

el valor de las participaciones el fondo de comercio neto identificado a la fecha de adquisicion.

Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor
contable de la participacion en la misma, incluida cualquier cuenta a cobrar no asegurada, el
Grupo no registra pérdidas adicionales, a no ser que se haya incurrido en obligaciones o reali-

zado pagos en nombre de la asociada.

Para determinar si una sociedad participada es dependiente o asociada se han tenido en conside-
racion tanto los derechos potenciales de voto poseidos y que sean ejercitables como las opciones
de compra sobre acciones, instrumentos de deuda convertibles en acciones u otros instrumentos

que den a la Sociedad dominante la posibilidad de incrementar sus derechos de voto.

Existe un negocio conjunto cuando dos o mas participes emprenden una actividad econdémica
sujeta a un control compartido y regulado mediante un acuerdo contractual.

Los intereses en entidades controladas conjuntamente se reconocen en las cuentas anuales

consolidadas mediante el método de consolidacidn proporcional.

Se exceptlan de la consideracion de sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos

las inversiones realizadas por fondos de inversion y entidades similares.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos utilizadas

para la consolidacion corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2005 y 2006.
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3.2. CONVERSION DE CUENTAS ANUALES DE SOCIEDADES
EXTRANJERAS INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

La moneda funcional y de presentacion del Grupo MAPFRE es el euro, por lo que los saldos y
operaciones de las sociedades del Grupo cuya moneda funcional es distinta del euro son con-
vertidos a euros utilizando el procedimiento de tipo de cambio de cierre.

Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion del procedimiento anterior, asi como
aquellas surgidas de la conversidn de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera
de cobertura de las inversiones en negocios extranjeros, han sido registradas como un compo-
nente separado del patrimonio en la cuenta “Diferencias de conversion”, deducida la parte de
dicha diferencia que corresponde a Intereses Minoritarios.

El fondo de comercio y los ajustes al valor razonable de los activos y pasivos que han surgido en
la adquisicidon de las sociedades del Grupo cuya moneda de presentacion es distinta al euro se
tratan como activos y pasivos del negocio en el extranjero, expresandose en la moneda funcional

del negocio en el extranjero y convirtiéndose a tipo de cambio de cierre.

Las columnas de ajustes al saldo inicial que figuran en los diferentes cuadros de la memoria
consolidada recogen las variaciones habidas como consecuencia de la aplicacién de distinto tipo

de cambio de conversidn para el caso de datos de filiales en el exterior.

Las variaciones en las provisiones técnicas que figuran en la cuenta de resultados consolidada
difieren de las que se obtienen por diferencia de los saldos del balance consolidado del ejercicio
actual y precedente, como consecuencia de la aplicacién de distinto tipo de cambio de conver-
sion para el caso de filiales en el exterior.

4. Ganancias por accién y dividendos

4.1. GANANCIAS POR ACCION

Se adjunta a continuacion el calculo de las ganancias basicas por accidon que es coincidente con

las ganancias diluidas por accién al no existir ninguna accién ordinaria potencial:

Concepto 2006 2005
Beneficio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante (millones de euros) 330,16 249,83
Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (millones) 1.194,50 1.194,50
Ganancias bésicas por accién (euros) 0,28 0,21
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El nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién del ejercicio 2005 se ha ajus-
tado por el split de cinco acciones nuevas por una antigua realizado el 28 de octubre de 2006,

descrito en Nota 6.11.



4.2. DIVIDENDOS

El detalle de los dividendos de la Sociedad dominante de los dos Ultimos ejercicios es el siguiente:

Dividendo total Dividendo por accidon
Concepto (en millones de euros) (en euros)
2006 2005 2006 2005
Dividendo a cuenta 47,78 40,61 0,04 0,034
Dividendo complementario 113,77 35,84 0,05 0,030
Total 161,55 76,45 0,09 0,064

El dividendo por accién del ejercicio 2005 ha sido ajustado por el split de cinco acciones nuevas
por una antigua realizado el 28 de octubre de 2006. El importe total del dividendo complemen-
tario del ejercicio 2006 recoge el dividendo a pagar a las nuevas acciones emitidas en enero de
2007, correspondientes a la ampliacion de capital en curso al cierre del ejercicio descrita en
Nota 6.11.

El dividendo del ejercicio 2006 ha sido propuesto por el Consejo de Administracién y se encuen-

tra pendiente de aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Esta distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos
en la normativa legal y en los estatutos sociales.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad dominante ha repartido un dividendo a cuenta por importe
total de 47.780.141,20 euros, que se presenta en el pasivo dentro del epigrafe “Dividendos a
cuenta”. Se reproduce a continuacion el estado de liquidez formulado por la Comisiéon Directiva

para la distribucion.

Fecha del acuerdo

Concepto 26-10-2006
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo 1,83
Aumentos de tesoreria previstos a un aho 575,20
(+) Por operaciones de cobro corrientes previstas 137,40
(+) Por operaciones financieras 437,80
Disminuciones de tesoreria previstas a un afo (272,48)
(-) Por operaciones de pago corrientes previstas (21,50
(-) Por operaciones financieras previstas (250,98)
Tesoreria disponible a un afno 304,55

Datos en millones de euros

5. Politicas contables
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Se indican a continuacién las politicas contables aplicadas en relacidn con las siguientes par-
tidas:

5.1. ACTIVOS INTANGIBLES

Fondo de comercio de fusion
Elfondo de comercio de fusidn representa el exceso del coste satisfecho en una combinacién de

negocios sobre el valor razonable de los activos y pasivos identificables en la fecha de fusidn.

Fondo de comercio de consolidacion
El fondo de comercio de consolidacidn representa el exceso del coste de adquisicion sobre el
valor razonable de la participacion en el neto patrimonial de la entidad dependiente en la fecha

de adquisicién, excepto para las adquisiciones realizadas antes del 1 de enero de 2004, que
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corresponde al fondo de comercio neto de amortizacién registrado conforme a la normativa
espanola de aplicacion en dicha fecha. En el caso de adquisiciones de participaciones de la enti-
dad dependiente a socios minoritarios posteriores a la inicial, la Sociedad dominante ha optado

por reconocer el mencionado exceso como mayor fondo de comercio de consolidacidn.

Deterioro del fondo de comercio

Tras su reconocimiento inicial y asignacién a una unidad generadora de efectivo, se evalia al
menos anualmente la posible pérdida de su valor. Cuando el valor recuperable de dicha unidad
generadora de efectivo es inferior al valor neto contable de la misma, se reconoce la pérdida
de valor correspondiente de forma inmediata en la cuenta de resultados consolidada, sin que
con caracter general se asigne pérdida alguna a los activos que individualmente no han expe-

rimentado deterioro.

Otros activos intangibles

o Activos intangibles procedentes de una adquisicién independiente

Los activos intangibles adquiridos a terceros en una transaccién de mercado son valorados
a coste. Si su vida Util es finita se amortizan en funcidn de la misma, y en caso de vida Util

indefinida se realizan al menos anualmente pruebas de deterioro de valor.
o Activos intangibles generados internamente

Los gastos de investigacion se reconocen directamente en la cuenta de resultados consolida-
da del ejercicio en que se incurren. Los gastos de desarrollo se registran como activo cuando
se puede asegurar razonablemente su probabilidad, fiabilidad y futura recuperabilidad, y se

valoran por los desembolsos efectuados.

Los gastos de desarrollo activados son amortizados durante el periodo en el que se espera
obtener ingresos o rendimientos, sin perjuicio de la valoracién que se pudiera realizar si se

produjera un posible deterioro.
o Activos intangibles adquiridos mediante intercambio de activos

Los activos intangibles adquiridos son reconocidos generalmente por el valor razonable del

bien entregado.

5.2. COMBINACIONES DE NEGOCIO

El coste para la entidad adquiriente de una combinacién de negocios es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la combinacion.
Los activos recibidos y los pasivos y contingencias asumidos en una combinacidn de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de la combinacion.

El fondo de comercio representa el exceso del coste satisfecho sobre el porcentaje adquirido
del valor razonable de los activos y pasivos en la fecha de la combinacion.

5.3. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias estan valorados a su coste de adquisi-

cién menos su amortizacién acumulada y, en su caso, las pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costes posteriores a su adquisicion se reconocen como activo sélo cuando es probable que
los beneficios econémicos futuros asociados con ellos reviertan en el Grupo y el coste del ele-
mento pueda determinarse de forma fiable. El resto de gastos por reparacién y mantenimiento
se cargan en la cuenta de resultados consolidada durante el ejercicio en que se incurren.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se cal-

cula linealmente sobre el valor de coste del activo menos su valor residual y menos el valor de

los terrenos en base a los siguientes periodos de vida Util de cada uno de los bienes:

GRUPO DE ELEMENTOS ANOS COEFICIENTE ANUAL
Edificios y otras construcciones 50-25 2%-4%
Elementos de transporte 6,25 16%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 16,6-10 6%-10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es necesario en la fecha de

cierre de cada ejercicio.

Los elementos del inmovilizado material o de las inversiones inmobiliarias se dan de baja de
contabilidad cuando se enajenan o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros
derivados del uso continuado de los mismos. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja
se incluyen en la cuenta de resultados consolidada.

5.4. ARRENDAMIENTOS

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos que transfieren al arrendatario todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del bien alquilado se clasifican como arrendamientos financieros. El arrendatario
registra en su activo el bien valorado por su valor razonable o, si es inferior, por el valor actual

de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conse-

guir un tipo de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda.
Los costes financieros se cargan en la cuenta de resultados consolidada.
Los activos por arrendamiento financiero se amortizan durante la vida Gtil del bien arrendado.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resultados consolidada sobre una base lineal durante el periodo del

arrendamiento.

5.5. INVERSIONES FINANCIERAS

Reconocimiento
Los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores se reconocen con
caracter general en la fecha de liquidacidn.

Clasificacion

Las inversiones financieras se clasifican en las siguientes carteras:
o Cartera a vencimiento

En esta categoria se incluyen los valores sobre los que se tiene la intencion y la capacidad
financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

o Cartera disponible para la venta
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Esta cartera incluye valores representativos de deuda no calificados como “Cartera a venci-
miento” o “Cartera de negociacién” y los instrumentos de capital de entidades que no sean
dependientes, asociadas o negocios conjuntos y que no se hayan incluido en la “Cartera de

negociacion”.
o Cartera de negociacion

Esta cartera incluye los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de reali-
zarlos a corto plazo, que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identifi-
cados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo.

También forman parte de esta cartera los instrumentos derivados no asignados a una opera-
cion de cobertura y aquellos activos financieros hibridos valorados integramente por su valor

razonable.

En los activos financieros hibridos, que incluyen simultdneamente un contrato principal y un
derivado financiero, se segregan ambos componentes y se tratan de manera independiente
a efectos de su clasificacion y valoracion. Excepcionalmente cuando dicha segregacion no es
posible los activos financieros hibridos se valoran por su valor razonable.

Valoracion

En su reconocimiento inicial en balance todas las inversiones financieras que forman parte de
las carteras anteriormente enumeradas son reconocidas por el valor razonable de la contra-
prestacion entregada mas, en el caso de inversiones financieras que no se clasifiquen en la
“Cartera de negociacion”, los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles a su

adquisicion.

Tras el reconocimiento inicial las inversiones financieras se valoran por su valor razonable, sin
deducir ningun coste de transaccion en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma

de disposicién, con las siguientes excepciones:

a) Las inversiones financieras incluidas en la “Cartera a vencimiento”, que se valoran por su
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los

conceptos a lo largo de su vida remanente.

b) Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen como activo subyacente a
dichos instrumentos y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Elvalor razonable de las inversiones financieras es el precio que se pagaria por ellas en un mer-
cado organizado y transparente ("Precio de cotizacion” o "Valor de mercado”]. Cuando se carece
del mencionado valor de mercado, o cuando la cotizacion no es suficientemente representativa,
se determina el valor razonable actualizando los flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a tasas equivalentes a los tipos de interés de los swaps en euros, incrementados o
disminuidos en el diferencial derivado de la calidad crediticia del emisor y homogeneizados en

funcion de la calidad del emisor y plazo de vencimiento.

Se toma como valor razonable de los derivados financieros incluidos en la “Cartera de nego-
ciacion” su valor de cotizacién diario o el valor actual de los flujos de caja futuros si se carece

de ésta.
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El valor en libros de las inversiones financieras es corregido con cargo a la cuenta de resulta-

dos consolidada cuando existe evidencia objetiva de que ha ocurrido un evento que supone un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros o en la recuperacion del valor en libros. La
evidencia objetiva del deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean individualmente
significativos.

Elimporte de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, si bien, para los instrumentos cotizados se
toma como valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre
que éste sea suficientemente fiable y considerando en todo caso el riesgo de crédito. Elimporte
de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de resultados consolidada,
incluida ademas cualquier minoracién del valor razonable de las inversiones reconocida previa-

mente en "Reservas por ajustes de valoracion”.

En el caso de las permutas financieras de intercambios de flujos se reconocen las cantidades
devengadas por las operaciones principales, contabilizando el importe resultante de los flujos

en los epigrafes “Otros pasivos financieros” o “Créditos sociales y otros”, segln corresponda.

5.6. OPERACIONES DE COBERTURA

Los derivados de cobertura se registran, segun proceda de acuerdo a su valoracion, en los epi-

grafes de “Otras inversiones” u “Otros pasivos financieros”.

Se consideran derivados de cobertura aquellos que eliminan eficazmente los riesgos de varia-
ciones en valor razonable, alteraciones en los flujos de efectivo o en variaciones en el valor de

la inversidn neta en negocios en el extranjero.
Los derivados de cobertura son valorados por su valor razonable.

La ganancia o pérdida que surge al valorar tanto el instrumento de cobertura como el elemento
cubierto se reconoce en la cuenta de resultados consolidada en todos los casos.

5.7. INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE
ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inver-
sién se encuentran materializadas en fondos de inversion y se valoran al precio de adquisicién a
la suscripcion o compra. El referido precio de adquisicidon se ajusta como mayor o menor valor
de la inversidn, segun corresponda, en funcidn de su valor liquidativo al cierre del ejercicio. Las
revalorizaciones y depreciaciones de estos activos se contabilizan como ingreso o gasto en la

cuenta de resultados consolidada del segmento seguro directo Vida.

5.8. DETERIORO DE ACTIVOS

Al cierre de cada ejercicio el Grupo evalla si existen indicios de que los elementos del activo
puedan haber sufrido una pérdida de valor. Si tales indicios existen se estima el valor recupe-

rable del activo.

En el caso de los activos que no se encuentran en condiciones de uso y de los activos intangibles
con vida Util indefinida la estimacion del valor recuperable es realizada con independencia de la

existencia o no de indicios de deterioro.
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Si el valor en libros excede del importe recuperable se reconoce una pérdida por este exceso,

reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo distinto del fondo de comercio
se revierte la pérdida por deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros
del activo hasta su valor recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto
de amortizacién que estaria registrado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en
anos anteriores. La reversién se reconoce en la cuenta de resultados consolidada, a menos
que el activo haya sido revalorizado anteriormente contra “Reservas por ajustes de valoracion”,
en cuyo caso la reversion se trata como un incremento de la revalorizacion. Después de esta

reversion el gasto de amortizacion se ajusta en los siguientes periodos.

5.9. EXISTENCIAS

Las existencias se valoran al menor valor entre su coste de adquisicién o produccion y su valor

neto de realizacion.

El coste de adquisicién incluye los gastos directamente atribuibles a la compra, asi como una
asignacion de gastos generales en los que se ha incurrido para la transformacion de las exis-

tencias y los gastos financieros en los que se ha incurrido para la adquisicién de las mismas.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,

menos los costes variables necesarios para su venta.

5.10. CREDITOS

La valoracién de estos activos se realiza con caracter general al coste amortizado calculado
conforme al método del tipo de interés efectivo, deduciéndose en su caso las provisiones por

pérdidas debidas a deterioros del valor puestos de manifiesto.

Cuando se trata de créditos con vencimiento superior a un ano sin que las partes hayan pactado
expresamente el interés aplicable, los créditos se descuentan tomando como interés financiero
implicito el vigente en el mercado por titulos de Deuda Publica de igual o similar plazo que el
vencimiento de los créditos, sin perjuicio de considerar la prima de riesgo correspondiente.

Para los casos en que existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro se ha constituido la correspondiente provision por el importe que se estima no sera
recuperable. Dicho importe equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, descontados al tipo de interés efectivo original del activo
financiero. El importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados consolidada del

ejercicio.

5.11. TESORERIA

La tesoreria estd compuesta por el efectivo y los equivalentes de efectivo.
El efectivo estd integrado por la caja y los depésitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a aquellas inversiones a corto plazo de elevada liqui-
dez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estan sujetas a un

riesgo poco significativo de cambios en valor y con un vencimiento inferior a 24 horas.
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5.12. AJUSTES POR PERIODIFICACION

En el epigrafe “Ajustes por periodificacion” del activo se incluyen basicamente las comisiones
y otros gastos de adquisicion correspondientes a las primas devengadas que son imputables
al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término de cobertura de los contratos,
correspondiendo los gastos imputados a resultados a los realmente soportados en el periodo,

con el limite establecido en las bases técnicas.

De forma paralela, en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” del pasivo se incluyen los impor-
tes de las comisiones y otros gastos de adquisicion del reaseguro cedido que quepa imputar al
ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de las pélizas cedidas.

5.13. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA SU VENTA Y PASIVOS
ASOCIADOS

Los activos mantenidos para su venta se valoran, en su caso, con caracter general al menor
importe entre su valor en libros y su valor razonable minorado por los costes de venta, enten-
diendo como tales aquellos costes marginales directamente atribuibles a la enajenacion,
excluidos, en su caso, los costes financieros y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no se amortizan.

Las pérdidas por el deterioro de su valor en libros se reconocen en la cuenta de resultados
consolidada. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion del valor éste se reconoce
en la cuenta de resultados consolidada hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro

anteriormente reconocidas.

5.14. PASIVOS FINANCIEROS

En su reconocimiento inicial en el balance los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado, excepto los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como ins-
trumentos de cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en la Nota 5.6
de operaciones de cobertura.

Cuando los pasivos financieros se dan de baja del balance la diferencia entre el valor en libros
de los mismos y la contraprestacidn entregada se reconoce en la cuenta de resultados conso-
lidada.

5.15. OPERACIONES DE SEGUROS

a) Primas

SEGURO DIRECTO

Las primas del negocio No Vida y de contratos anuales renovables de Vida son reconocidas como
ingreso a lo largo del perfodo de vigencia de los contratos, en funcién del tiempo transcurrido.
La periodificacion de las primas se realiza mediante la dotacidon de la provision para primas
no consumidas. Las primas del negocio de Vida a largo plazo, tanto a prima Unica como prima

periddica, se reconocen cuando surge el derecho de cobro por parte del emisor del contrato.

REASEGURO CEDIDO

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran en funcién de los contratos de
reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se utilizan para el seguro directo.
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REASEGURO ACEPTADO Y RETROCEDIDO

Las primas correspondientes al reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas reci-
bidas de las compafias cedentes.

Las operaciones de reaseguro retrocedido se registran con los mismos criterios que el rease-
guro aceptado, y en funcién de los contratos de retrocesion suscritos.

COASEGURO

Las operaciones de coaseguro se registran en funcién de las cuentas recibidas de la compafia

abridora y de la participaciéon en los contratos suscritos.
b) Otros activos y pasivos derivados de los contratos de seguro y reaseguro

A) COMPONENTES DE DEPOSITO EN CONTRATOS DE SEGURO

Algunos contratos de seguro de Vida contienen tanto un componente de seguro como un com-
ponente de deposito. Ambos componentes no se valoran separadamente, dado que se recono-
cen todos los derechos y obligaciones derivados del componente de depdsito.

B) DERIVADOS IMPLIiCITOS EN CONTRATOS DE SEGURO

Algunos contratos de seguro de Vida contienen derivados implicitos consistentes fundamental-
mente en valores de rescate y valores al vencimiento garantizados. Los derivados implicitos no
se valoran separadamente del contrato de seguro principal dado que los mismos cumplen las
condiciones para ser calificados como contratos de seguro, siendo valorado el valor intrinseco
de los mismos implicitamente de forma conjunta con el contrato principal de acuerdo con la
NIIF 4.

C) CONTRATOS DE SEGURO ADQUIRIDOS EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS O
CESIONES DE CARTERA

Los contratos de seguro adquiridos en una combinacién de negocios o en cesiones de carteras
son valorados por su valor razonable y se reconocen en el balance de la siguiente manera:

al Se contabilizan los pasivos derivados de los contratos de seguro de acuerdo con las politicas

contables utilizadas por la entidad,
b) Se contabiliza un activo intangible, que representa la diferencia entre:

- El valor razonable de los derechos adquiridos y del resto de las obligaciones contractuales
asumidas vy,

- Elimporte descrito en el apartado a) anterior
Este activo intangible se amortiza de forma lineal en funcién de la vida estimada de los contratos.

D) ACTIVACION DE COMISIONES Y GASTOS DE ADQUISICION

Las comisiones y gastos de adquisicion directamente relacionados con la venta de nueva pro-
duccién no se activan en ningln caso, contabilizandose en la cuenta de resultados consolidada

del ejercicio en que se incurren.
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c) Provisiones técnicas

A continuacion se detallan las principales hipétesis y métodos utilizados en la constitucion de

las provisiones.

A) SEGURO DIRECTO DE ENTIDADES PERTENECIENTES AL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Provision para primas no consumidas
La provisién para primas no consumidas se calcula péliza a péliza, y refleja la prima de tarifa

devengada en el ejercicio imputable a ejercicios futuros, deducido el recargo de seguridad.

Provision para riesgos en curso

La provisién para riesgos en curso se calcula ramo a ramo, y complementa a la provision para
primas no consumidas en el importe en que ésta no sea suficiente para reflejar la valoracion de
riesgos y gastos a cubrir que correspondan al periodo de cobertura no transcurrido a la fecha
de cierre.

Para el ramo de automaviles, el calculo de esta provision se ha efectuado considerando el con-
junto de garantias cubiertas con los productos comercializados por las distintas sociedades.

Provision de seguros de Vida
o En los seguros de Vida cuyo periodo de cobertura es igual o inferior al afio, la provision para
primas no consumidas se calcula péliza a péliza, y refleja la prima de tarifa devengada en el

ejercicio imputable a ejercicios futuros.

En los casos en que sea insuficiente esta provisidn, se calcula la provision para riesgos en
curso de forma complementaria para cubrir la valoracidn de riesgos y gastos a cubrir que se

corresponde con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.

o En los seguros sobre la vida cuyo periodo de cobertura es superior al afo, se ha calculado
la provision matematica péliza a péliza como diferencia entre el valor actual actuarial de
las obligaciones futuras de las sociedades dependientes que operan en este ramo, y las del
tomador o asegurado. La base de célculo es la prima de inventario devengada en el ejercicio,
constituida por la prima pura mas el recargo para gastos de administracion, ambos determi-
nados utilizando las mejores estimaciones acerca de mortalidad, morbilidad, rendimiento de
inversiones y gastos de administracién en el momento de emisidn de los contratos, detallado
en las bases técnicas de los productos y modalidades correspondientes y permaneciendo
invariables a lo largo de la vida del contrato salvo que se ponga de manifiesto su insuficiencia,
en cuyo caso se modificaria el calculo de la provision matematica.

Las polizas suscritas que tienen clausula de participacién en beneficios en vigor al cierre de
cada ejercicio participan, proporcionalmente a sus provisiones matematicas o resultados
técnicos y en funcion de lo especificamente recogido en cada contrato, en los rendimientos
netos obtenidos por las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones. El importe
de estas participaciones se registra como mayor importe de las provisiones técnicas.

o Dentro de este epigrafe del balance de situacién consolidado se recoge igualmente la pro-
vision para participacion en beneficios y para extornos. Esta provision recoge el importe de
los beneficios devengados en favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios y el de las
primas que proceda restituir a los tomadores o asegurados.
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Provision para prestaciones

Representa las valoraciones estimadas de las obligaciones pendientes derivadas de los sinies-
tros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, deducidos los pagos a cuenta
realizados. Incluye las valoraciones de los siniestros pendientes de liquidacién o pago y pen-
dientes de declaracion, asi como de los gastos internos y externos de liquidacion de siniestros;
en el seguro de Vida incluye adicionalmente los vencimientos y rescates pendientes de pago.
En las entidades espafolas su calculo se efectla incluyendo en su caso provisiones adicionales

para desviaciones en las valoraciones de siniestros de larga tramitacién.

Otras provisiones técnicas
La provision més relevante incluida en este epigrafe es la provision del seguro de Decesos, que
se calcula péliza a péliza como diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futu-

ras de las sociedades dependientes que operan en este ramo y las del tomador o asegurado.

Provisiones técnicas relativas al seguro de Vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen
los tomadores de seguros

Las provisiones de los seguros de Vida en los que contractualmente se ha estipulado que el
riesgo de la inversion serd soportado integramente por el tomador, se han calculado péliza a
poliza y se valoran en funcién de los activos especificamente afectos para determinar el valor

de los derechos.

B) SEGURO DIRECTO DE ENTIDADES NO PERTENECIENTES AL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Las provisiones técnicas se calculan de acuerdo con los criterios locales de cada pais, excepto
en aquellos casos en los que la utilizacion de los mismos hubiera supuesto la distorsion de
la imagen fiel que deben mostrar los estados financieros, en cuyo caso se han adaptado a los

criterios de la Sociedad dominante.

Las provisiones de seguros de Vida se han calculado utilizando las hipétesis operativas, tablas

de mortalidad y tipo de interés técnico usuales del sector en los respectivos paises.

C) REASEGURO CEDIDO

Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presentan en el activo del balan-
ce, y se calculan en funcion de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios
que se utilizan para el seguro directo.

D) REASEGURO ACEPTADO

Provision para primas no consumidas

Las operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas recibidas de las
companias cedentes. Si al efectuar el cierre contable no se dispone de la Ultima cuenta de la
cedente, el saldo del resto de cuentas recibidas se considera como provisidon para primas no
consumidas de cuentas no cerradas, al objeto de no reconocer resultados en la contabilizacion
de dichas cuentas. Si excepcionalmente estas provisiones de cuentas no cerradas estuvieran
afectadas negativamente por la contabilizacién de pagos de siniestros de gran importancia,
al ser una pérdida cierta con imposibilidad de compensacién por movimientos de cuentas no
cerradas, la provision se ajusta por el importe que corresponda.

Cuando se dispone de la Ultima cuenta e informe de siniestros pendientes, se procede a la can-
celacion de las provisiones de cuentas no cerradas, dotandose las provisiones para primas no
consumidas en funcién de la informacion enviada por la cedente, efectuando la periodificacion
contrato a contrato. En su defecto, se contabiliza como provisién para primas no consumidas el
importe del depdsito de primas retenido por este concepto, y en Ultima instancia se utiliza un

método global de periodificacién de la prima.
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Los gastos de adquisicion comunicados por las cedentes son objeto de periodificacion, incluyén-

dose en el epigrafe "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacién consolidado,
correspondiendo estos gastos con los realmente soportados en el periodo. Cuando las cedentes
no comunican los importes de gastos de adquisicién, se periodifican riesgo a riesgo para el rea-

seguro proporcional facultativo y de forma global para el resto de negocio proporcional.

Provision para riesgos en curso
Se calcula ramo a ramo, y complementa a la provisidn para primas no consumidas en el importe
en que ésta no sea suficiente para reflejar la valoracién de riesgos y gastos a cubrir que corres-

pondan al periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre.

Provision para prestaciones

Las provisiones para prestaciones se dotan por los importes comunicados por la cedente o en
su defecto por los depdsitos retenidos, e incluyen provisiones complementarias para siniestros
ocurridos y no comunicados asi como para desviaciones de los existentes en funcién de la pro-

pia experiencia.

E) REASEGURO RETROCEDIDO

Las operaciones de reaseguro retrocedido y sus correspondientes provisiones técnicas se
registran con los mismos criterios del reaseguro aceptado, y en funcién de los contratos de

retrocesion suscritos.

F) PRUEBA DE ADECUACION DE LOS PASIVOS

Las provisiones técnicas registradas son regularmente sujetas a una prueba de razonabilidad
al objeto de determinar su suficiencia sobre la base de proyecciones de todos los flujos de caja
futuros de los contratos en vigor. Si como consecuencia de esta prueba se pone de manifiesto
que las provisiones son insuficientes, son ajustadas con cargo a resultados del ejercicio.

G) CONTABILIDAD TACITA

Con el fin de atenuar las asimetrias contables como consecuencia de la aplicacién de métodos
de valoracidn diferentes para activos y pasivos, las NIIF permiten la denominada “Contabilidad
tacita”, de tal forma que las pérdidas o ganancias en los activos afectos se reconocen en la
valoracion de las provisiones técnicas.

d) Siniestralidad
El coste estimado de los siniestros, tanto del negocio de Vida como de No Vida, es reconocido
en funcion de la fecha de ocurrencia de los mismos, registrandose todos los gastos necesarios

a incurrir hasta la liquidacion del siniestro.

Para aquellos siniestros ocurridos antes de cada cierre econémico pero no comunicados se
reconoce como gasto la mejor estimacion de su coste en base a la experiencia histérica, por

medio de la provision para prestaciones pendientes de declaracion.
Los pagos de los siniestros se realizan con cargo a la provisidén reconocida previamente.

Los siniestros correspondientes al reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas
recibidas de las compafias cedentes.

Los siniestros correspondientes al reaseguro cedido y retrocedido se registran en funcion de
los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se utilizan para el Seguro

Directo y reaseguro aceptado, respectivamente.
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e) Hipotesis mas significativas y otras fuentes de estimacion de incertidumbres
Con respecto a los activos, pasivos e ingresos y gastos derivados de contratos de seguro, como
norma general, se utilizan las hipdtesis que sirvieron de base para la emisidn de dichos contra-

tos, y que se encuentran especificadas en las bases técnicas.

Con caracter general las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica
y estén basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que hayan podido considerarse
mas razonables en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un
cambio de estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y en su

caso en los sucesivos.

La principal hipdtesis estd basada en el comportamiento y desarrollo de los siniestros, utili-
zandose la frecuencia y costes de los mismos de los Ultimos ejercicios. Asimismo, se tienen en
cuenta en las estimaciones hipétesis sobre los tipos de interés y de cambio de divisas, retrasos

en el pago de siniestros y cualquier otro factor externo que pudiera afectar a las estimaciones.

En el caso de los pasivos las hipétesis estan basadas en la mejor estimacion posible en el
momento de la emision de los contratos. No obstante, en el caso de que se pusiera de manifies-
to una insuficiencia demostrada, se constituirian las provisiones necesarias para cubrirla.

En el célculo de las provisiones no se utilizan técnicas de descuento para la valoracion de los
flujos futuros, a excepcién de las provisiones matematicas en el negocio de Vida y las provisio-

nes de decesos del Seguro Directo.

A lo largo del ejercicio no se han producido modificaciones significativas en las hipétesis utili-

zadas para valorar los pasivos derivados de contratos de seguros.

f) Deterioro
Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, se aplica
el criterio general de valoracién indicado en la Nota 5.10. Créditos.

La pérdida por deterioro correspondiente a las primas pendientes de cobro se calcula separa-
damente para cada ramo o riesgo y estd constituida por la parte de la prima de tarifa devengada
en el ejercicio que, previsiblemente y de acuerdo con la experiencia de anos anteriores, no vaya
a ser cobrada, teniendo en cuenta la incidencia del reaseguro. El deterioro se reconoce en la
cuenta de resultados consolidada globalmente en funcién de la antigliedad de los recibos pen-
dientes de cobro, o individualmente cuando las circunstancias y situacién de los recibos asi lo
requieren.

Los créditos por recobros de siniestros se activan sélo cuando su realizacién se considera
garantizada.

5.16. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacién presente [ya sea legal o impli-
cita) como resultado de un suceso pasado y se puede hacer una estimacion fiable del importe

de la obligacion.

Si se espera que parte o la totalidad de una provisiéon sea reembolsada, el reembolso se reco-

noce como un activo separado.
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5.17. DEUDAS

La valoracion de las partidas incluidas en el epigrafe “Deudas” se realiza con caracter general

al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Cuando se trata de deudas con vencimiento superior a un ano sin que las partes hayan pactado
expresamente el interés aplicable, las deudas se descuentan tomando como interés financiero
implicito el vigente en el mercado para titulos de deuda publica de igual o similar plazo que el

vencimiento de las mismas, sin perjuicio de considerar la prima de riesgo correspondiente.

5.18. CRITERIO GENERAL DE INGRESOS Y GASTOS

El principio general de reconocimiento de ingresos y gastos es el criterio de devengo, segln
el cual la imputacion de ingresos y gastos se hace en funcion de la corriente real de bienes 'y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

5.19. RETRIBUCIONES A LOS EMPLEADOS

Las retribuciones a los empleados pueden ser a corto plazo, prestaciones post-empleo, indem-

nizaciones por cese y otras a largo plazo.

a) Retribuciones a corto plazo
Se contabilizan en funcién de los servicios prestados por los empleados en base al devengo.

b) Prestaciones post-empleo
Estan integradas fundamentalmente por los planes de prestacion definida y de aportacion definida.

PLANES DE PRESTACION DEFINIDA

Son planes de prestaciones post-empleo diferentes de los planes de aportacion definida.

El pasivo reconocido en el balance por planes de pensiones de prestacion definida es igual al
valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la fecha de balance menos, en su
caso, el valor razonable de los activos afectos al plan.

La obligacion por prestacion definida se determina separadamente para cada plan utilizando el

método de valoracidon actuarial de la unidad de crédito proyectada.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas son cargadas o abonadas en la cuenta de resul-

tados consolidada en el ejercicio en que se manifiestan.

PLANES DE APORTACION DEFINIDA

Son planes de prestaciones post-empleo, en los cuales la entidad afectada realiza contribu-
ciones de caracter predeterminado a una entidad separada (ya sea una entidad vinculada o
una entidad externa al Grupo) y no tiene obligacion legal ni implicita de realizar contribuciones
adicionales, en el caso de que exista una insuficiencia de activos para atender las prestaciones.
La obligacién se limita a la aportacion que se acuerda entregar a un fondo, y el importe de las
prestaciones a recibir por los empleados esta determinado por las aportaciones realizadas mas

el rendimiento obtenido por las inversiones en que se haya materializado el fondo.

c) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un pasivo y como un gasto cuando existe un
compromiso demostrable de rescisién del vinculo laboral antes de la fecha normal de retiro a
un determinado numero de empleados, o cuando existe una oferta para incentivar la rescision

voluntaria de los contratos.
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d) Otras retribuciones a largo plazo
El registro contable de otras retribuciones a largo plazo distintas de las descritas en parrafos
precedentes sigue los principios descritos anteriormente, a excepcion del coste de los servicios

pasados, que se reconoce de forma inmediata.

5.20. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

Los ingresos y gastos de las inversiones se clasifican entre explotacion y patrimonio en funcién
del origen de las mismas, ya sean afectas a la cobertura de provisiones técnicas o que materia-

lizan los fondos propios respectivamente.

Los ingresos y gastos de las inversiones financieras se registran segun la cartera en la que se

encuentren clasificados, siguiendo los siguientes criterios:

a) Cartera de negociacion
Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de resultados distin-
guiendo entre la parte atribuible a los rendimientos, que se registran como intereses o en su

caso como dividendos, y la parte que se registra como resultados realizados y no realizados.

b) Cartera a vencimiento
Los cambios de valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero se enajena y

cuando se produce su deterioro.

c) Cartera disponible para la venta
Los cambios de valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto de la entidad
hasta que se produce la baja del balance del activo financiero, momento en el cual se registran

en la cuenta de resultados.

En todos los casos los intereses de los instrumentos financieros se registran en la cuenta de

resultados consolidada y se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

5.21. RECLASIFICACION DE GASTOS POR NATURALEZA A DESTINO E
IMPUTACION A SEGMENTOS DE ACTIVIDAD

Los criterios seguidos para la reclasificacion de gastos por destino estan basados, principal-
mente, en la funcién desempefada por cada uno de los empleados, distribuyendo su coste

directo e indirecto de acuerdo con dicha funcion.

Para los gastos no relacionados directa o indirectamente con el personal se efectlan estudios indi-

vidualizados, imputandose al destino de acuerdo a la funcién desempenada por dichos gastos.

Los destinos establecidos son los siguientes:

[e]

Gastos imputables a las prestaciones
o (Gastos imputables a las inversiones
o Otros gastos técnicos

o Otros gastos no técnicos

o (Gastos de adquisicion

o Gastos de administracién

o Gastos de explotacion de otras actividades
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Los gastos se han imputado a los siguientes segmentos en funcién del negocio que los ha ori-

ginado:

o Seguro directo Vida

o Seguro directo No Vida

o Reaseguro aceptado Vida y No Vida

o QOtras actividades

5.22. TRANSACCIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera, con excepcion de las operaciones de reaseguro, se
convierten a euros aplicando el tipo de cambio existente en la fecha de la transaccion.

Las operaciones de reaseguro en moneda extranjera se registran al tipo de cambio establecido
al inicio de cada uno de los trimestres del ejercicio. Posteriormente, al cierre de cada trimes-
tre, se tratan todas ellas como si fueran una sola operacidn, convirtiéndose al tipo de cambio
vigente en ese momento y recogiéndose la diferencia que se produce en la cuenta de resultados

consolidada.

Al cierre del ejercicio los saldos existentes denominados en moneda extranjera se convierten al
tipo de cambio del euro a dicha fecha, imputadndose a la cuenta de resultados consolidada todas
las diferencias de cambio, excepto las que se imputan directamente a “Diferencias de conver-
sidén”, que son las procedentes de las partidas monetarias que forman parte de la inversion neta
en un negocio extranjero y de las no monetarias valoradas a valor razonable cuyos cambios de

valoracién se reconozcan directamente en el patrimonio neto.

5.23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Elimpuesto sobre beneficios tiene la consideracion de gasto del ejercicio, figurando como tal en
la cuenta de resultados consolidada, y comprende tanto la carga fiscal por el impuesto corriente

como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos diferidos.

Para su determinacién se sigue el método del pasivo basado en el balance, segun el cual se
registran los correspondientes activos y pasivos por impuestos diferidos necesarios para corre-
gir el efecto de las diferencias temporarias, que son aquellas diferencias que existen entre
el importe en libros de un activo o de un pasivo y el que constituye la valoracion fiscal de los

mMismos.

Asimismo, los activos y pasivos diferidos a largo plazo se han valorado segun los tipos que van a

ser de aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos.

Las diferencias temporarias pueden ser “Diferencias temporarias imponibles”, que son las que
dan lugar a un mayor pago de impuestos en el futuro y que, con caracter general, suponen el
reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos; o bien “Diferencias temporarias deduci-
bles”, que son las que dan lugar a un menor pago de impuestos en el futuroy, en la medida que

sea recuperable, al registro de un activo por impuestos diferidos.

Por otra parte, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas modificaciones en
su valoracion se reconocen directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonioy no en la
cuenta de resultados consolidada, recogiéndose los cambios de valoracidn en dichas partidas

netas del efecto impositivo.
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6. Desgloses de los estados financieros

6.1. ACTIVOS INTANGIBLES

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe en los dos Ultimos ejercicios:

EJERCICIO 2006

Concepto _Sa_;l_do Ajus_te_s_al Caml?ios en Entra_das o Salidas, b_ajas o Sa_ldo
inicial saldo inicial el perimetro dotaciones reducciones final
COSTE
FONDO DE COMERCIO 623,95 1,90 6,81 714 (10,20) 629,60
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Gastos de adquisicién de cartera = 2,53 1,93 0,09 (0,05) 4,50
Aplicaciones informaticas 92,46 0,28 (2,85) 21,47 (10,94) 100,42
Otros 36,82 2,63 8,51 49,80 (44,01) 53,75
TOTAL COSTE 753,23 7,34 14,40 78,50 (65,20) 788,27
AMORTIZACION ACUMULADA
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Gastos de adquisicién de cartera = 0,04 = (0,18) = (0,14)
Aplicaciones informaticas (56,70) 0,51 (0,42) (15,01) 4,63 (66,99)
Otros (17.,68) (3,77) (0,24) (8,04) 5,21 (24,52)
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA (74,38) (3,22) (0,66) (23,23) 9,84 (91,65)
DETERIORO
FONDO DE COMERCIO (27,98) = = (2,80) = (30,78)
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Gastos de adquisicion de cartera - - - - - -
Aplicaciones informaticas = = = = = =
Otros - - - - - -
TOTAL DETERIORO (27,98) = = (2,80) = (30,78)
TOTAL FONDO DE COMERCIO 595,97 1,90 6,81 4,34 (10,20) 598,82
TOTAL OTROS ACTIVOS 54,90 2,22 6,93 48,13 (45,16) 67,02
INTANGIBLES
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 650,87 4,12 13,74 52,47 (55,36) 665,84

Datos en millones de euros

Los importes reflejados como cambios en el perimetro del ejercicio 2006 proceden principal-
mente de la entidad BALDRICH & ASSOCIATES INC., adquirida durante el ejercicio.
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EJERCICIO 2005

Concepto

COSTE

FONDO DE COMERCIO

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Gastos de adquisicion de cartera
Aplicaciones informaticas
Otros

TOTAL COSTE

AMORTIZACION ACUMULADA

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Gastos de adquisicion de cartera
Aplicaciones informaticas
Otros

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA

DETERIORO

FONDO DE COMERCIO

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Gastos de adquisicion de cartera
Aplicaciones informaticas
Otros

TOTAL DETERIORO

TOTAL FONDO DE COMERCIO

TOTAL OTROS ACTIVOS
INTANGIBLES

TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES

Saldo
inicial

512,93

1,01
73,65
17,60

605,19

(0,28)
(46,21)
(4,62)
(51,11)

(10,09)

(10,09)
502,84
41,15

543,99

Ajustes al
saldo inicial

(0,15)

2,51
3,02
5,38

(0,94)
(1,61
(2,55)

(0,15)
2,98

2,83

Cambios en
el perimetro

0,17

0,17

0,17

0,17

Entradas o
dotaciones

114,16

19,78
18,65
152,59

(12,14)
(12,48)
(24,62)

(17,89)

(17,89)
96,27
13,81

110,08

Salidas, bajas o
reducciones

(2,99)

(1,01)
(3,65
(2,45)
(10,10)

0,28
2,59
1,03
3,90

(2,99)
(3,21)

(6,20)

Saldo
final

623,95

92,46
36,82
753,23

(56,70)
(17,68
(74,38)

(27,98)

(27,98)
595,97
54,90

650,87

Datos en millones de euros

La principal adicién del ejercicio 2005 corresponde al fondo de comercio originado en la adqui-
sicion de acciones de NOSSA CAIXA SEGUROS E PREVIDENCIA, por importe de 79,79 millones

de euros (ver Nota 6.24).

A continuacion se detalla la vida Util y coeficiente de amortizacidn utilizados para los siguientes

activos intangibles en los que se ha seguido para todos los casos un método lineal de amorti-

zacion.

Grupo de elementos

Aplicaciones informaticas

Derechos de uso de concesiones

administrativas

Vida atil (afos)

Coeficiente de amortizacion (anual)

25%
1,75%

La amortizacion de activos intangibles con vida Util definida ha sido registrada en la cuenta de

gastos por naturaleza “Dotaciones a la amortizacioén”.

La vida util de los siguientes activos intangibles es considerada indefinida ya que se espera que

dichos activos contribuirdn a la obtencién de ingresos futuros para el Grupo de forma ilimitada:

Elemento

Fondo de comercio de consolidacién

Fondo de comercio de fusion

Valor en libros
31/12/2006

480,01
118,81

31/12/2005

477,23
118,74

Datos en millones de euros

12
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En el cuadro siguiente se detalla informacion sobre las unidades generadoras de efectivo a las
que se encuentran asignados los distintos fondos de comercio, asi como el valor en libros de los
mismos y, en su caso, el importe del deterioro en los Ultimos ejercicios.

Ejercicio 2005 Ejercicio 2006
CONCEPTO ) Deterioro Deterioro
Unidad generadora Saldo  Altas/ del Saldo Altas/ del Saldo
de efectivo 31122004 (bajas) periodo 31.12.2005 (bajas) periodo 31.12.2006
Fondo de comercio de consolidacion
MAPFRE VIDA Seguro de 212,41 0,08 - 212,49 0,05 - 212,54
Vida (Espanay
Portugal)
MAPFRE EMPRESAS Seguro de 40,31 - - 40,31 (0,12 = 40,19
empresas
GRUPO CORPORATIVO LML Seguro No Vida 22,26 - - 22,26 - - 22,26
[México)
BRICKELL FINANCIAL Asistencia en viaje 17,32 (0,18) - 17,14 0,51 - 17,65
SERVICES (US.A)
MAPFRE AMERICA Seguros No Vida 11,90 10,33 - 22,23 - - 22,23
(América)
MAPFRE WARRANTY Extension de 11,12 - - 11,12 - - 11,12
Garantia
MAPFRE LA SEGURIDAD Seguros No Vida 9,76 - - 9,76 - - 9,76
(Venezuela)
MAPFRE QUAVITAE Servicios Tercera 8,19 = = 8,19  (0,06) = 8,13
Edad
NOSSA CAIXA Seguros de Vida - 79,79 - 79.79  (0,66) = 79,13
(Brasil)
ABRAXAS Asistencia en Viaje - 12,41 - 12,41 3,37 - 15,78
(Reino Unido)
Otros - - 32,94 8,59 - 41,53 2,27 (2,58) 41,22
Total fondo de comercio de consolidacion 366,21 111,02 - 477,23 5,36 (2,58) 480,01
Fondo de comercio de fusion
MAPFRE FINISTERRE Seguros de 87,93 - - 87,93 - - 87,93
decesos (Espana)
ASEICA Asistencia 12,73 - - 12,73 - - 12,73
sanitaria
(Canarias)
IMECO Asistencia 4,23 - - 4,23 - - 4,23
sanitaria
(Baleares)
Otros 13,85 - - 13,85 0,29 (0,22) 13,92
Total fondo de comercio de fusion 118,74 - - 118,74 0,29 (0,22) 118,81
Fondo de comercio por adquisicién de cartera
Agencias de MAPFRE Distribucidn 17,89 - (17.89) - - - -
FINISTERRE seguro de decesos
en Espana
Total fondo de comercio por 17,89 = (17,89) = = = =
adquisicion de cartera
Total fondo de comercio 502,84 111,02 (17,89) 595,97 5,65 (2,80) 598,82
Fondo de comercio de entidades asociadas
MIDDLESEA INSURANCE Seguros (Sur de 1,33 4,67 - 6,00 - - 6,00
Europa)
Otros 2,27 (0,74) = 1,53 3,36 (1,17) 3,72
Total fondo de comercio de entidades asociadas 3,60 3,93 - 7,53 3,36 (1,17) 9,72

(método de la participacion) (*)

Activos intangibles vida util - = = - - _ _
indefinida
Total activos intangibles con vida util indefinida - - - = = - -

Datos en millones de euros

[*) EL fondo de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye como mayor valor de las inversiones contabilizadas bajo el método
de la participacion.
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Elvalor en libros neto del posible deterioro de cada uno de los fondos de comercio descritos es

igual o inferior en todos los casos al importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a

la que se encuentra asignado, que se ha determinado segun su valor de uso calculado a partir

de las proyecciones de flujos de efectivo.

La tasa de descuento aplicada a dichas proyecciones esta basada en los tipos de interés del mer-

cado geografico en el que opera cada unidad generadora de efectivo que oscila entre 3,99y 6,25y

a los que se ha anadido una prima de riesgo en funcién del tipo de actividad de la misma.

La tasa de descuento resultante aplicada en los casos mas significativos ha sido la siguiente:

Fondo de comercio

MAPFRE VIDA

MAPFRE EMPRESAS

NOSSA CAIXA

MAPFRE FINISTERRE

Tasa de descuento

7,49%
8,49%
10,12%
9,50%

Las proyecciones correspondientes a los cinco primeros ejercicios consideran tasas de creci-

miento de los flujos basadas en la experiencia histérica, mientras que en los afios siguientes se

consideran flujos constantes.

6.2. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

Inmovilizado material

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe en los dos Ultimos ejercicios:

EJERCICIO 2006

Concepto

COSTE
INMUEBLES DE USO PROPIO
Terrenos y bienes naturales
Edificios y otras construcciones
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
Elementos de transporte
Mobiliario e instalaciones
Otro inmovilizado material
Anticipos e inmovilizaciones en curso
TOTAL COSTE

AMORTIZACION ACUMULADA
INMUEBLES DE USO PROPIO

OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA

DETERIORO
INMUEBLES DE USO PROPIO
Terrenos y bienes naturales
Edificios y otras construcciones
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
Elementos de transporte
Mobiliario e instalaciones
Otro inmovilizado material
TOTAL DETERIORO

TOTAL INMUEBLES DE USO PROPIO
TOTAL OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL

Saldo
inicial

63,70
349,64

12,17
128,90
131,00

9,84
695,25

(33,99)
(152,90
(186,89)

(0,17)
(1,46)

(0,18)
(0,81)
(3,16)
(5,78)

377,72
124,86
502,58

Ajustes
al saldo
inicial

(1,90])
(1,04)

0,03
0,69
(10,91)
(3,25)
(16,38)

1,04
3,50
4,54

(0,46)
0,05

0,02
0,01
(0,38)

(2,31)
(9,91)
(12,22)

Cambios
enel

Entradas
0

perimetro dotaciones

0,78
4,66

0,18
0,72
(1,46)

4,88

(0,39)
(0,60)
(0,99)

5,05
(1,16)
3,89

12,07
86,72

4,86
23,26
18,07

0,37

145,35

(11,52)
(29,05)
(40,57)

87,27
17,51
104,78

Salidas,
bajas o
reducciones

(5,76)
(38,08)

(1,66)
(8,24)
(3,01)
(5,53)
(62,28)

4,01
8,48
12,49

0,08
0,02

0,10
(39,73)
(9,96)
(49,69)

Saldo
final

68,89
401,90

15,58
145,33
133,69

1,43
766,82

(40,85)
(170,57)
(211,42)

(0,55)
(1,39)

(0,18)
(0,79)
(3,15)
(6,06)

428,00
121,34
549,34

Valor de
mercado

80,96
481,66

2,64
995,89
72,38

0,65

734,18

562,62
171,56
734,18

Datos en millones de euros

M4
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Las principales adiciones del ejercicio 2006 proceden de la adquisicién de edificios por parte
de MAPFRE CAJA SALUD para el desarrollo de sus actividades en varias ciudades espafiolas
y a la finalizacién de una residencia de MAPFRE QUAVITAE que se encontraba en curso en el

ejercicio 2005.

Las principales bajas del ejercicio 2006 corresponden a traspasos a inversiones inmobiliarias
de edificios que han sido arrendados a terceros y al traspaso desde inmovilizaciones en curso a

inmuebles de uso propio de la residencia de MAPFRE QUAVITAE citada anteriormente.

EJERCICIO 2005
Ajustes Cambios Entradas Salidas,

Concepto Saldo al saldo en el 0 bajas o Saldo Valor de
inicial inicial perimetro dotaciones reducciones final mercado
COSTE
INMUEBLES DE USO PROPIO
Terrenos y bienes naturales 69,75 2,71 = 1,17 (9,93) 63,70 73,97
Edificios y otras construcciones 265,20 12,40 8,83 84,08 (20,87) 349,64 312,78
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
Elementos de transporte 7,71 (2,71) - 8,47 (1,30) 12,17 6,28
Mobiliario e instalaciones 109,86 0,97 2,56 22,23 (6,72) 128,90 49,88
Otro inmovilizado material 108,29 7,27 - 20,11 (4,67) 131,00 78,32
Anticipos e inmovilizaciones 17,06 (4,16) = 2,57 (5,63) 9,84 9,84
en curso
TOTAL COSTE 577,87 16,48 11,39 138,63 (49,12) 695,25 531,07
AMORTIZACION ACUMULADA
INMUEBLES DE USO PROPIO (29,92) (1,89) = (4,53) 2,35 (33,99 =
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL (129,63) (8,80) (0,85) (20,43) 6,81 (152,90 =
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA (159,55) (10,69) (0,85) (24,96) 9,16 (186,89) =
DETERIORO
INMUEBLES DE USO PROPIO
Terrenos y bienes naturales (0,31) (0,05) = = 0,19 (0,17) =
Edificios y otras construcciones (0,41) (0,10) - (0,95) - (1,46) =
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
Elementos de transporte (0,02) - - (0,16) - (0,18) -
Mobiliario e instalaciones (0,12) = = (0,69) = (0,81) =
Otro inmovilizado material (0,11) = = (3,05) = (3,16) =
TOTAL DETERIORO (0,97) (0,15) = (4,85) 0,19 (5,78) =
TOTAL INMUEBLES DE USO 304,31 13,07 8,83 79,77 (28,26) 377,72 386,75
PROPIO
TOTAL OTRO INMOVILIZADO 113,04 (7,43) 1,7 29,05 (11,51) 124,86 144,32
MATERIAL
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 417,35 5,64 10,54 108,82 (39,77) 502,58 531,07

Datos en millones de euros

Las principales adiciones del ejercicio 2005 proceden de la incorporacion al perimetro de CLI-
NISAS.

La principal baja del ejercicio 2005 corresponde a parte del edificio de Juana Manso en Buenos
Aires, por importe de 9,64 millones de euros, que pasd de uso propio a inversién inmobiliaria
por haberse arrendado a terceros.

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2006 y 2005
asciende a 27,51y 25,43 millones de euros, respectivamente.

El importe de las pérdidas por deterioro asciende a 0,00 y 4,85 millones de euros para los
ejercicios 2006 y 2005 respectivamente, y el de las reversiones a 0,10 y 0,19 millones de euros.

Estos importes se encuentran recogidos en los epigrafes “Dotacion a la provision por deterioro
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de activos” y “Reversion de la provisién por deterioro de activos” de la cuenta de resultados

consolidada.

Inversiones inmobiliarias

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe en los dos Ultimos ejercicios:

EJERCICIO 2006

Concepto Saldo  Ajustes al
inicial saldo inicial
COSTE
INMUEBLES DE INVERSION
Terrenos y bienes naturales 90,34 (7,88)
Edificios y otras construcciones 327,83 (0,33)
TOTAL COSTE 418,17 (8,21)
AMORTIZACION ACUMULADA
INMUEBLES DE INVERSION (72,83) 0,60
TOTAL AMORTIZACION (72,83) 0,60
ACUMULADA
DETERIORO
INMUEBLES DE INVERSION
Terrenos y bienes naturales 0,12) =
Edificios y otras construcciones (0,09) -
TOTAL DETERIORO (0,21) =
TOTAL INVERSIONES 345,13 (7.61)

INMOBILIARIAS

Cambios
en el
perimetro

Entradas
o
dotaciones

14,22
113,37
127,59

(6,92)
(6,92)

120,67

Salidas,
bajas o
reducciones

(0,69)
(4,97)
(5,66)

1,07
1,07

0,08

0,08

(4,51)

Saldo
final

95,99
435,90
531,89

(78,08)
(78,08)

(0,04)
(0,09)
(0,13)

453,68

Valor de
mercado

125,19
628,74
753,93

753,93

Datos en millones de euros

La principal adicion del ejercicio 2006 procede de la adquisicion por MAPFRE EMPRESAS de un

edificio integramente arrendado a terceros en la calle Mateo Inurria de Madrid, por importe de

114,66 millones de euros.

EJERCICIO 2005

Concepto Saldo Ajustes al
inicial saldo inicial
COSTE
INMUEBLES DE INVERSION
Terrenos y bienes naturales 84,46 3,79
Edificios y otras construcciones 296,67 11,02
OTRAS INVERSIONES 1,09 -
INMOBILIARIAS
TOTAL COSTE 382,22 14,81
AMORTIZACION ACUMULADA
INMUEBLES DE INVERSION (67,84) (2,06)
TOTAL AMORTIZACION (67,84) (2,06)
ACUMULADA
DETERIORO
INMUEBLES DE INVERSION
Terrenos y bienes naturales (0,04) (0,01)
Edificios y otras construcciones (0,01) =
TOTAL DETERIORO (0,05) (0,01)
TOTAL INVERSIONES 314,33 12,74

INMOBILIARIAS

Cambios
en el
perimetro

Entradas
o
dotaciones

8,90
39,25

48,15

(4,89)
(4,89)

(0,07)
(0,08)
(0,15)

43,11

Salidas,
bajas o
reducciones

(6,81
(19.11)
(1,09

(27,01)

1,96
1,96

(25,05)

Saldo
final

90,34
327,83

418,17

(72,83)
(72,83)

(0,12)
(0,09)
(0,21)

345,13

Valor de
mercado

189,53
359,04

548,57

548,57

Datos en millones de euros
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La principal adicién del ejercicio 2005 fue una parte del edificio de Juana Manso en Buenos

Aires, por importe de 9,64 millones de euros, que paso6 de uso propio a inversidon inmobiliaria.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se corresponde con el valor de tasacion
determinado por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones o por entidad tasadora

independiente autorizada.

Los ingresos y gastos de arrendamientos derivados de inversiones inmobiliarias del ejercicio
2006 y 2005 se detallan en el siguiente cuadro.

Inversiones de

Concepto Explotacion Patrimonio Total

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Ingresos de las inversiones
inmobiliarias
Por alquileres 40,20 34,16 8,24 4,bb 48,44 38,60
Ganancias por realizaciones 10,92 6,34 0,42 0,07 11,34 6,41
Total ingresos de las 51,12 40,50 8,66 4,51 59,78 45,01

inversiones inmobiliarias

Gastos de las inversiones
inmobiliarias

Gastos operativos directos 7.85 15,59 0,28 1,82 8,13 17,37
Otros gastos 1,30 1,68 - 0,32 1,30 2,00
Pérdidas por realizaciones 0,39 - - - 0,39 -
Total gastos de las inversiones 9,54 17,23 0,28 2,14 9,82 19,37
inmobiliarias

Datos en millones de euros

La pérdida por deterioro del ejercicio se encuentra registrada en la cuenta “Dotacién a la provi-
sion por deterioro de activos” y la reversidn en la de "Reversidn de la provision por deterioro de

activos” de la cuenta de resultados consolidada.

6.3. ARRENDAMIENTOS

El Grupo ha arrendado los siguientes elementos mediante contratos de arrendamiento operativo:

Duracion maxima de los

Tipo de activo Valor neto contable contratos (afos) Anos maximos transcurridos
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Inversiones inmobiliarias 453,68 345,13 25 25 " 10

Datos en millones de euros

Los cobros futuros minimos a 31 de diciembre de los dos Ultimos ejercicios a recibir en concep-

to de arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Concepto 2006 2005
Menos de un ano 36,36 22,70
Mas de un ano pero menos de cinco 62,11 48,88
Més de cinco anos 9,55 7,02
Total 108,02 78,60

Datos en millones de euros

El Grupo es arrendatario de arrendamientos operativos sobre inmuebles y otro inmovilizado

material.

Estos arrendamientos tienen una duracién media de 5 afios, sin cldusulas de renovacién estipu-
ladas en los contratos. No hay restriccion alguna para el arrendatario respecto a la contratacion

de estos arrendamientos.
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Los pagos minimos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables

a 31 de diciembre son los siguientes:

Concepto

Menos de un ano

Mas de un ano pero menos de cinco
Mas de cinco afnos

Total

2006
9,45
3,95
2,17

15,57

2005
3,96
5,08
6,05

15,09

Datos en millones de euros

Las cuotas contingentes registradas como gasto en los ejercicios 2006 y 2005 ascienden a 0,07

y 0,31 millones de euros, respectivamente.

6.4. INVERSIONES FINANCIERAS

A 31 de diciembre de 2006 y 2005 la composicion de las inversiones financieras es la siguiente:

Concepto

CARTERA A VENCIMIENTO
Renta fija

Otras inversiones

Total cartera a vencimiento

CARTERA DISPONIBLE PARA LA VENTA
Acciones

Renta fija

Fondos de inversion

Otros

Total cartera disponible para la venta

CARTERA DE NEGOCIACION
Derivados (no cobertura):
Permutas financieras swaps
Otros derivados
Otras inversiones:
Acciones
Renta fija
Fondos de inversion
Otros

Total cartera de negociacion

Valor contable
2006

512,86
178,60
691,46

740,11
16.691,26
955,80
111,60
18.498,77

0,05

6,92
933,92
81,37
53,52
1.075,78

2005

475,52
217,85
693,37

439,53
16.124,01
840,52
105,25
17.509,31

8,97
1.251,26
64,77
50,99
1.383,16

Datos en millones de euros
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Cartera a vencimiento
Se detallan a continuacion las inversiones afectas a la cartera a vencimiento a 31 de diciembre
de 2006 y 2005:

Deterioro
Concepto In_gresos por Pé_rdida Ganancia_s’ por
Valor contable Valor razonable intereses registrada reversion
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Renta fija 512,86 475,52 512,86 478,00 47,86 37,29 - - - -
Otras inversiones 178,60 217,85 178,60 216,71 8,98 7,62 - - - -
Total 691,46 693,37 691,46 694,71 56,84 44,91 - - - -

Datos en millones de euros

Cartera disponible para la venta
Se detallan a continuacion las inversiones afectas a la cartera disponible para la venta a 31 de
diciembre de 2006 y 2005:

Valor contable Deterioro

Concepto (valor razonable) Pérdida registrada Ganancias por reversion

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Acciones 740,11 439,53 (2,01) (0,03) 2,00 0,01
Renta fija 16.691,26 16.124,01 - - - 0,04
Fondos de 955,80 840,52 - - - -
Otros 111,60 105,25 - - - -
Total 18.498,77 17.509,31 (2,01) (0,03) 2,00 0,05

Datos en millones de euros

Los ajustes de valoracion de las inversiones en cartera ascienden a 1.512,33 y 2.229,11 millones
de euros a 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente, que han sido registrados netos del

efecto impositivo en patrimonio.

Los traspasos a la cuenta de resultados de los ajustes de valoracion de las inversiones en carte-
ra de ejercicios anteriores, realizados durante los ejercicios 2006 y 2005, ascienden a un importe

neto de 37,27 y 70,13 millones de euros respectivamente.

Cartera de negociacion
Se detallan a continuacion las inversiones afectas a la cartera de negociacion a 31 de diciembre
de 2006 y 2005:

Valor contable Plusvalias [minusvalias) imputadas a resultados

Concepto (valor razonable) No realizadas Realizadas
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Derivados [no cobertura)

Contratos a plazo en divisas - - - - - -

Permutas financieras swaps 0,05 717 (0,03) 0,28 - =

Opciones - - - - - -

Futuros - - - - - -

Otros derivados - - - - - -
Total derivados (no cobertura) 0,05 7,17 (0,03) 0,28 - -
Otras inversiones

Acciones 6,92 8,97 (2,79) 0,02 3,74 (0,04)

Renta fija 933,92 1.251,26 (4,63) (2,95) (1,94) 0,49

Fondos de inversion 81,37 64,77 2,22 0,02 0,25 0,03

Otros 53,52 50,99 4,25 0,08 1,75 0,33
Total otras inversiones 1.075,73 1.375,99 (0,95) (2,83) 3,80 0,81
Total cartera de negociacién 1.075,78 1.383,16 (0,98) (2,55) 3,80 0,81
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En la cuenta de inversiones en renta fija de la cartera de negociacion se incluyen 474,38y 542,21

millones de euros a 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente, correspondientes a activos
monetarios y deuda publica cedidos temporalmente con pacto de recompra no opcional.

6.5. OPERACIONES DE COBERTURA

En el cuadro siguiente se detallan las operaciones de cobertura en vigor al cierre de los dos

altimos ejercicios.

Derivados de cobertura del valor razonable

Concepto Valor contable - _ Deterioro _ 5
(valor razonable) Pérdida registrada Ganancias por reversion
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Permutas financieras swaps 6,31 19,15 2,53 3,11 (9,95) (2,72)
Total 6,31 19,15 2,53 3,11 (9,95) (2,72)

Datos en millones de euros

El riesgo cubierto es el de tipo de interés en el valor razonable de la emisién de obligaciones

descrita en la Nota 6.12.

6.6. INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE
ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

En el siguiente cuadro se muestra la composicion del epigrafe de inversiones por cuenta de
tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversién a 31 de diciembre de 2006
y 2005:

Resultados
Concepto Valor contable No realizados Realizados
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Participaciones en fondos de inversion 255,77 299,70 19,39 37,35 2,46 (11,71)
Total 255,77 299,70 19,39 37,35 2,46 (11,71)

Datos en millones de euros

EJERCICIO 2006

6.7. EXISTENCIAS

En los siguientes cuadros se muestra el detalle de los movimientos del epigrafe de existencias
de los dos ultimos ejercicios:

Conceptos .Sa_ll_do Ajus.te.:s_al Camtzios en _ S:-:_ldo

inicial saldo inicial el perimetro Entradas Salidas final
Solares 268,97 - - 228,96 (60,57) 437,36
Edificaciones terminadas 1,26 = = 47,52 (47,81) 0,97
Promociones y obras en curso 38,01 - - 67,96 (54,54) 51,43
Material auxiliar 0,98 - - 0,39 - 1,37
Total 309,22 - - 344,83 (162,92) 491,13

Datos en millones de euros
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EJERCICIO 2005

Conceptos _Sglfio Ajus,_te:s_al Camt}ios en _ Sgldo

inicial  saldo inicial el perimetro Entradas Salidas final
Solares 47,11 - - 222,12 (0,26) 268,97
Edificaciones terminadas 1,51 - - 0,06 (0,31) 1,26
Promociones y obras en curso 12,96 = = 55,26 (30,21) 38,01
Material auxiliar 0,78 - - 0,20 - 0,98
Total 62,36 - - 277,64 (30,78) 309,22

Datos en millones de euros

Las entradas corresponden a las adquisiciones de suelo y desarrollo de promociones realizadas
por MAPFRE INMUEBLES en el ejercicio de su actividad.

Elimporte de los costes por intereses capitalizados en los ejercicios 2006 y 2005 ha sido de 8,73
y 1,68 millones de euros, respectivamente. La tasa de capitalizacion utilizada en los ejercicios
2006 y 2005 para determinar los costes por intereses susceptibles de ser capitalizados ha sido

del 3,36 y 3,05 por 100, respectivamente.

6.8. CREDITOS

En el siguiente cuadro se muestra la composicién del epigrafe de créditos a 31 de diciembre
de 2006 y 2005; asi como las pérdidas por deterioro y las ganancias por reversiones de éste

registradas en los dos Ultimos ejercicios:

Deterioro
Provision por Saldo neto en Pérdidas Ganancias por

Concepto Importe bruto deterioro balance registradas reversion

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Créditos por 1.169,21  1.174,50 (1,28) (0,79) 1.167,93 1.173,71 - - - 0,93
operaciones de seguro
directo y coaseguro
Créditos por 293,07 288,48 (1,63) (7,16) 291,44 281,32 - (5,82) - =
operaciones de
reaseguro
Créditos fiscales 138,08 82,05 - - 138,08 82,05 - - - -
Créditos sociales y otros 171,21 146,78 (0,42) (0,65) 170,79 146,13 - - - 2,27
Total 1.771,57 1.691,81 (3,33) (8,60) 1.768,24 1.683,21 - (5,82) - 3,20

Datos en millones de euros

Los saldos incluidos en el epigrafe de créditos no devengan intereses y con caracter general su

liquidacion se produce en el ejercicio siguiente.
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6.9 DETERIORO DE ACTIVOS

En los cuadros siguientes se detalla el deterioro de activos en los dos Ultimos ejercicios:

EJERCICIO 2006

Deterioro en:

Activos intangibles

|. Fondo de comercio
II. Otros activos intangibles
Inmovilizado material

I. Inmuebles de uso propio
II. Otro inmovilizado material
Inversiones

|. Inversiones inmobiliarias
II. Inversiones financieras
- Cartera a vencimiento

- Cartera disponible para la
venta

- Cartera de negociacién

[ll. Inversiones contabilizadas
aplicando el método de
participacion

IV. Depésitos constituidos por
reaseguro aceptado

V. Otras inversiones

Créditos

|. Créditos por operaciones de
seguro directo y coaseguro

II. Créditos por operaciones de
reaseguro

[Il. Créditos fiscales
IV. Créditos sociales y otros
Otros activos

Total deterioro

Saldo
inicial
27,98
27,98

5,78
1,63
4,15
3,24
0,21

0,03

3,00
8,60

0,79

7,16
0,65

45,60

Ajustes
al saldo
inicial y
aplicadas

0,38
0,41
(0,03)

Cambios
enel
perimetro

Registro en

resultados
Dotacion Reduccion
2,80 -
2,80 -
- (0,10)
= (0,10)
2,01 (2,08)
- (0,08)
2,01 (2,00)
4,81 (2,18)

Registro directo en
patrimonio neto

Dotacion

Reduccion

Saldo
final

30,78
30,78

6,06
1,94
4,12
3,17
0,13

0,04

Datos en millones de euros
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EJERCICIO 2005

Ajustes Registro en Registro directo en
Deterioro en: alsaldo Cambios resultados patrimonio neto
Saldo inicial y enel Saldo
inicial aplicadas perimetro Dotacion Reduccion Dotacion Reduccion final

Activos intangibles 10,09 - - 17,89 - - - 27,98
|. Fondo de comercio 10,09 - - 17,89 - - - 27,98
[I. Otros activos intangibles = = = = = = = =
Inmovilizado material 0,97 0,15 - 4,85 (0,19) - - 5,78
I. Inmuebles de uso propio 0,72 0,15 = 0,95 (0,19) = = 1,63
II. Otro inmovilizado material 0,25 - - 3,90 - - - 4,15
Inversiones 3,10 0,01 - 0,18 (0,05) - - 3,24
|. Inversiones inmobiliarias 0,05 0,01 - 0,15 - - - 0,21
II. Inversiones financieras

- Cartera a vencimiento - - - - - - - -

- Cartera disponible para la 0,05 - - 0,03 (0,05) - - 0,03

venta

- Cartera de negociacién - - - - - - - -
IIl. Inversiones contabilizadas - - - - - - - -

aplicando el método de

participacion
IV. Depésitos constituidos por = = = = = = = =

reaseguro aceptado
V. Otras inversiones 3,00 - - - - - - 3,00
Créditos 5,98 2,47 - 0,15 - - - 8,60
|. Créditos por operaciones de 1,72 (0,93) - - - - - 0,79

seguro directo y coaseguro
[I. Créditos por operaciones de 1,34 5,67 - 0,15 - - - 7,16

reaseguro
[Il. Créditos fiscales - - - - - - - -
IV. Créditos sociales y otros 2,92 (2,27 = = = = = 0,65
Otros activos - - - - - - - -
Total deterioro 20,14 2,63 - 23,07 (0,24) - - 45,60

Datos en millones de euros

6.10 TESORERIA

Se han realizado a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005 desembolsos por inversiones en empre-
sas del Grupo, correspondiendo la mas significativa a la adquisicién en agosto de 2005 por
MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA del 51 por 100 de las acciones con voto de NOSSA CAIXA
SEGUROS E PREVIDENCIA, una sociedad no cotizada situada en Brasil y especializada en Sequ-
ros de Vida. La inversién mencionada se financié con fondos propios.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005 se han realizado enajenaciones de inversiones
en entidades asociadas por importe de 8,26 y 8,42 millones de euros respectivamente, proce-
dentes de la venta en 2006 de las participaciones de MAPFRE GUANARTEME en CLINICA SANTA
CATALINAy otras sociedades y de la venta en 2005 de la participacién de la Sociedad dominante
en PROGRESS ASSICURAZIONI S.P.A.

No existen transacciones no monetarias significativas relacionadas con actividades de inversién

y financiacion excluidas del estado de flujos de efectivo.
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6.11. PATRIMONIO NETO

Capital social
El capital social se registra por el valor nominal de las acciones desembolsadas o cuyo desem-

bolso haya sido exigido.

El capital social de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2006 estad representado por
1.194.503.530 acciones nominativas de 0,1 euros de valor nominal cada una, totalmente sus-
critas y desembolsadas. Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos y econé-

micos.

Con fecha 28 de octubre de 2006 se modificd el valor nominal de las acciones de la Sociedad
dominante, pasando de 0,5 euros por accidon a quedar fijado en 0,1 euros por accién; de forma
que el capital social pasoé de estar representado por 238.900.706 acciones de cincuenta cénti-
mos de euros cada una de valor nominal a estar representado por 1.194.503.530 acciones de

diez céntimos de euro cada una de valor nominal.

CARTERA MAPFRE, S.L., Sociedad Unipersonal (en adelante CARTERA MAPFRE] participa en el
55,17 por 100 del capital a 31 de diciembre de 2006 y MAPFRE MUTUALIDAD participaba en el
54,90 por 100 a 31 de diciembre de 2005.

Todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante estan admitidas

a negociacidn oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Ampliaciones de capital en curso

En la Junta General Extraordinaria celebrada el 29 de diciembre de 2006 se aprobd una amplia-
cion de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente, habiéndose elaborado el
preceptivo informe especial por experto independiente, mediante la emision de 1.080.820.633
nuevas acciones nominativas ordinarias de 0,1 euros de valor nominal cada una, que han sido
totalmente suscritas y desembolsadas el 19 de enero de 2007. Estas acciones se han emitido
al tipo del 3.192 por 100, es decir, a 3,192 euros cada una, correspondiendo 0,1 euros a su valor
nominal y los restantes 3,092 euros se han destinado a reserva legal hasta alcanzar el 20 por

100 del capital social y el resto a prima de emision.

El aumento de capital se ha compuesto de dos tramos, un primer tramo por importe de
96.057.753 euros cubierto mediante aportacion no dineraria, previamente valorada al efecto
por experto independiente y propiedad del socio CARTERA MAPFRE, y un segundo tramo por
importe de 12.024.310,30 euros mediante aportacion dineraria de MAPFRE MUTUALIDAD DE
SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA (en adelante, MAPFRE MUTUALIDAD].

El primer tramo de la ampliacion de capital ha consistido en la emisién de 960.577.530 acciones
de la Sociedad dominante, de 0,10 euros de valor nominal cada una, y ha sido suscrito mediante
la aportacion no dineraria por parte del socio suscriptor, CARTERA MAPFRE, de los siguientes
bienes:

o 75.009.893 acciones de 2 euros de valor nominal cada una de MAPFRE AUTOMOVILES,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGURQS Y REASEGURQS, sociedad domiciliada en Majadahonda
(Madrid).

o 17.851.193 acciones de 3,27 euros de valor nominal cada una de MAPFRE AMERICA VIDA,
S.A., sociedad domiciliada en Madrid.

o 2.098.170 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de MAPFRE AGROPECUARIA
COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS Y REASEGUROQS, S.A., sociedad domiciliada en
Majadahonda (Madrid).



INFORME ANUAL 2006

125

MAPFRE S.A. « CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2006

o 4.976.123 acciones de 4,99 euros de valor nominal cada una de MAPFRE SEGURQOS GERAIS,

S.A., sociedad domiciliada en Lisboa (Portugal).
o 201.810 acciones de MAPFRE USA CORPORATION, con domicilio en Miami (Florida).

o 1.421.737 acciones de 3 euros de valor nominal cada una de SOCIETA CATTOLICA DI ASSI-
CURAZIONI, sociedad domiciliada en Verona (ltalia).

o 15.270.652 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una de BANCO DE SERVI-
CI0OS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE, S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda
(Madrid).

o 30.294 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de CENTRO INTERNACIONAL DE
FORMACION DE DIRECTIVOS MAPFRE, S.A., sociedad domiciliada en San Agustin de Guada-
lix, (Madrid).

o 287.500 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una de MAPFRE SERVICIOS DE INFOR-
MATICA, S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda, (Madrid).

El segundo tramo de la ampliacion de capital ha consistido en la emision de 120.243.103 accio-
nes ordinarias de la Sociedad dominante, de 0,10 euros de valor nominal cada una, y ha sido
suscrito integramente por MAPFRE MUTUALIDAD.

Tras esta ampliacion de capital CARTERA MAPFRE es titular del 71,18 por 100 de las acciones
de la Sociedad dominante.

Reservas por ajustes de valoracion
Recoge aquellas reservas patrimoniales puestas de manifiesto en los ajustes a valor razonable
de los diferentes activos y pasivos que segun las NIIF deben tener reflejo directo en las cuentas

de patrimonio neto.

Restricciones sobre la disponibilidad de reservas

o En el epigrafe de "Reservas” se incluye la reserva legal, por importe de 23,89 millones de
euros a 31 de diciembre de 2006 y 2005, que no es distribuible a los accionistas salvo en caso
de liquidacion de la Sociedad dominante y que sélo puede utilizarse para compensar even-
tuales pérdidas. La misma restriccion es aplicable a las reservas legales constituidas por las

filiales en sus balances.

o En este mismo epigrafe se recogen también saldos procedentes de las sociedades depen-
dientes MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE GUANARTEME y MAPFRE EMPRESAS
en concepto de Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, por importe de 7,85,
2,84y 1,51 millones de euros, respectivamente. El saldo de esta reserva corresponde a la
actualizacion efectuada al amparo del referido Real Decreto-Ley. Una vez transcurridos los
plazos establecidos en la citada norma espafola para la comprobacién del saldo, éste puede
destinarse a la compensacién de pérdidas o a la ampliacion de capital social. Transcurridos
diez anos, podré destinarse a reservas de libre disposicion.

o Asimismo, en este epigrafe de "Reservas” se incluye también la reserva por redenominacion
del capital social a euros de caracter indisponible por importe de 0,15 millones de euros,

conforme a los dispuesto en el articulo 28 de la Ley 46/1998.

o No existen otras restricciones a la disponibilidad de las reservas por importe significativo.



Gestion del capital

MAPFRE dispone de una politica interna de capitalizacion y dividendos destinada a dotar a las
Unidades de una forma racional y objetiva de los capitales necesarios para cubrir los riesgos
asumidos. Tanto la estimacion de riesgos, como la asignacion de capital a cada una de las Uni-
dades se detalla en la Nota 7 de la memoria “GESTION DE RIESGOS".

Por otra parte las partidas integrantes del patrimonio propio no comprometido del Grupo se

adecuan a lo exigido por la normativa vigente.

El importe del margen de solvencia del Grupo de los ejercicios 2006 y 2005 es de 3.241,25 y
3.171,61 millones de euros respectivamente, cifras estas que superan la cuantia minima exigi-
da (que asciende a 1.515,55 y 1.375,49 millones de euros respectivamente] en 2,14 veces en el
ejercicio 2006 y en 2,31 veces en 2005.

6.12. PASIVOS FINANCIEROS

El cuadro siguiente recoge el detalle del valor razonable de los pasivos financieros:

Valor en libros Valor razonable
Concepto
2006 2005 2006 2005
Emision de obligaciones y otros valores negociables 298,03 313,58 298,03 313,58
Deudas con entidades de crédito 395,34 201,56 395,34 201,56
Otros pasivos financieros 727,96 628,76 727,96 628,76
Total 1.421,33 1.143,90 1.421,33 1.143,90

Datos en millones de euros
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Emision de obligaciones y otros valores negociables
Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005 el saldo de esta cuenta recoge el valor razonable de las
obligaciones emitidas por la Sociedad dominante, cuyos términos y condiciones mas relevantes

se describen a continuacidn:

o Naturaleza de la emision: obligaciones simples representadas por anotaciones en cuenta.
o Importe total: 275 millones de euros.

o Numero de titulos: 2.750.

o Nominal de los titulos: 100.000 euros.

o Fecha de la emisién: 12 julio de 2001.

o Plazo de la emision: 10 afos.

o Vencimiento: 12 de julio de 2011.

o Amortizacién: Unica al vencimiento y a la par, libre de gastos para el tenedor.

o Listado: Mercado AIAF de renta fija.

o Cupon: 6,02 por 100 fijo anual, pagadero en los aniversarios de la fecha de emisién hasta la
fecha de vencimiento final inclusive.

o Rating de la emisién: AA-(Standard & Poor's).

El 28 de febrero de 2002 se acordé una permuta de tipo de interés sobre el importe total de la
emision, reestructurada el 23 de junio de 2003 y en virtud de la cual la Sociedad dominante recibe
anualmente un importe equivalente al 6,02 por 100 hasta el vencimiento final de la emision y se
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obliga al pago del Euribor a 6 meses mas el 1,62 por 100, con el limite maximo del 6,02 por 100

anual. Esta permuta se contabiliza por su valor razonable en la cuenta de “Otras Inversiones”.

Deudas con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito presentan el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Valor en libros Tipo de interés medio Garantias otorgadas

Clase de deuda

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Arrendamiento financiero 2,63 3,23 8,01% 5,80% - -
Créditos 105,18 121,42 3,95% 2,56% - -
Préstamos 230,83 76,86 3,35% 2,54% - 33,44
Otros 56,70 0,05 - - - -
Total 395,34 201,56 - - - 33,44

Datos en millones de euros

Otros pasivos financieros

En “Otros pasivos financieros” se incluyen 437,05y 541,75 millones de euros a 31 de diciembre
de 2006 y 2005 respectivamente, correspondientes a cesiones temporales de activos con pacto
de recompra no opcional.

Asimismo en “Otros pasivos financieros” se incluye el importe de otras obligaciones a pagar de

naturaleza financiera no incluidas en otras partidas.

6.13. PROVISIONES TECNICAS

1. Detalle de la composicion del saldo de provisiones técnicas
En el siguiente cuadro se presenta la composicién del saldo de cada una de las provisiones

técnicas que figuran en el balance de los dos Ultimos ejercicios.

Reaseguro cedido
Concepto Seguro directo Reaseguro aceptado y retrocedido

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Provisiones para primas no consumidas
y para riesgos en curso No Vida

1.1. Provision para primas

. 1.627,24 1.306,31 633,22 523,39 640,08 616,89

no consumidas
1.2. Provision para riesgos en curso 314,92 454,65 - 0,29 - -
Provisiones de seguros de Vida
2.1. Provisiones para primas no

consumidas y para riesgos en curso

Al IR I [ 47,92 41,81 69,71 59,85 52,39 33,05

consumidas

2.1.2. Provisién para riesgos en curso 0,12 10,91 - - - -
2.2. Provisiones matematicas 14.301,74 14.303,30 55,49 61,14 0,61 0,60
2.3. Provisiones para participacion B 178 B B B B

en beneficios
Provisiones para prestaciones

3.1. Pendientes de liquidacion o pago 2.065,33 1.840,65 581,38 647,12 908,37 863,80
3.2. Siniestros ocurridos pero no

declarados (IBNR] 653,73 551,86 16,38 9,04 190,29 127,84
8.3, S:Er?izztsssmternos de liquidacion 3693 23.72 0.39 0.47 8,34 0.07
Otras provisiones técnicas
4.1. Decesos 292,30 255,40 14,81 9,49 - -
4.2. Resto 36,67 26,34 - - 0,02 -
Total 19.376,90 18.816,73 1.371,38 1.310,79 1.800,10 1.642,25

Datos en millones de euros
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2. Movimiento de cada una de las provisiones técnicas

2.1. PROVISIONES PARA PRIMAS NO CONSUMIDAS, PARA RIESGOS EN CURSO,
PARA PRESTACIONES, PARA PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y OTRAS
PROVISIONES TECNICAS

a) Seguro directo y reaseguro aceptado

EJERCICIO 2006

Cambios
Concepto Saldo Ajustes al en el Saldo
inicial saldo inicial perimetro  Dotaciones Aplicaciones final
Provisiones para primas no consumidas
y para riesgos en curso No Vida
1.1. Provisién para primas 1.829,70 (60,96) - 2.379,72 (1.888,00) 2.260,46
no consumidas
1.2. Provisidn para riesgos 454,94 (69,93) = 382,50 (452,59) 314,92
en curso
Provisiones de seguros de Vida
2.1. Provisiones para primas no
consumidas y para riesgos en curso
2.1.1. Provisién para primas 101,66 (13,67) - 131,25 (101,61) 117,63
no consumidas
2.1.2. Provision para riesgos 10,91 (10,56) = 0,12 (0,35) 0,12
en curso
2.2. Provisiones matematicas 14.364,44 (30,69) - 2.224,54 (2.201,06) 14.357,23
2.3. Provisién para participacién en 1,78 = = = (1,78) =
beneficios
Provisiones para prestaciones 3.072,86 (50,91) - 6.056,75 (5.724,56) 3.354,14
Otras provisiones técnicas 291,23 (0,58) - 339,74 (286,61) 343,78
TOTAL 20.127,52 (237,30) - 11.514,62 (10.656,56) 20.748,28
Datos en millones de euros
EJERCICIO 2005
Cambios
Concepto Saldo Ajustes al en el Saldo
inicial saldo inicial perimetro  Dotaciones Aplicaciones final
Provisiones para primas no consumidas
y para riesgos en curso No Vida
1.1. Provisién para primas no 1.447,97 32,44 = 2.070,45 (1.721,16) 1.829,70
consumidas
1.2. Provision para riesgos en curso 355,97 5,85 - 106,26 (13,14) 454,94
Provisiones de seguros de Vida
2.1. Provisiones para primas no
consumidas y para riesgos en curso
2.1.1. Provisién para primas no 129,88 - - 101,66 (129.,88) 101,66
consumidas
2.1.2. Provision para riesgos en 0,48 = = 10,91 (0,48) 10,91
curso
2.2. Provisiones matematicas 13.045,16 12,84 11,07 2.690,52 (1.395,15) 14.364,44
2.3. Provision para participacién en 1,29 - - 0,49 - 1,78
beneficios
Provisiones para prestaciones 2.239,76 88,10 - 2.318,62 (1.573,62) 3.072,86
Otras provisiones técnicas 242,19 9,69 3,59 160,76 (125,00) 291,23
TOTAL 17.462,70 148,92 14,66 7.459,67 (4.958,43) 20.127,52

Datos en millones de euros

128



INFORME ANUAL 2006 | MAPFRE S.A. « CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2006

b) Reaseguro cedido y retrocedido

EJERCICIO 2006

Concepto _S’fllf;lo Ajus.te-s.al Caml?ios en ) o Sa_ldo
inicial saldo inicial el perimetro Dotaciones Aplicaciones final

Provisién para primas no 616,89 (90,15) = 870,47 (757,13) 640,08

consumidas

Provisién para seguros de Vida 33,65 (0,85) = 36,17 (15,97) 53,00

Provisidn para prestaciones 991,71 (4,03) = 1.295,84 (1.176,52) 1.107,00

Otras provisiones técnicas - - - 0,02 - 0,02

TOTAL 1.642,25 (95,03) - 2.202,50 (1.949,62) 1.800,10

Datos en millones de euros

EJERCICIO 2005

Concepto _S_al_do Ajus_te_s_al Camt;ios en ) - Sa_ldo
inicial saldo inicial el perimetro Dotaciones Aplicaciones final

Provision para primas no 475,30 19,07 - 1.347,49 (1.224,97) 616,89

consumidas

Provisién para seguros de Vida 35,12 6,63 = 195,02 (203,12) 33,65

Provision para prestaciones 654,69 27,61 - 558,48 (249,07) 991,71

Otras provisiones técnicas - - - - - -

TOTAL 1.165,11 53,31 - 2.100,99 (1.677,16) 1.642,25

Datos en millones de euros

2.2. PROVISIONES MATEMATICAS

Concepto

Provision matematica al comienzo del ejercicio

Ajustes al saldo inicial

Entrada en el perimetro (saldo provisién a fecha de
incorporacion)

Primas

Intereses técnicos

Atribucion de participacion en beneficios
Pagos/cobros de siniestros

Test de adecuacion de provisiones

Ajustes por contabilidad tacita

Otros

Salida del perimetro (saldo provisién a la fecha de salida)

Provision matematica al cierre del ejercicio

Seguro directo y reaseguro

aceptado
2006 2005
14.364,44 13.045,16
(30,69 12,84
- 11,07
1.715,82 1.319,28
455,43 890,78
16,14 11,43
(1.536,48) (1.388,33)
- 6,27
(664,58) 462,76
37,15 (6,82)
14.357,23 14.364,44

Reaseguro cedido
y retrocedido

2006
0,60

2005
23,58

0,18

0,86
0,03

(23,04)

Datos en millones de euros
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2.3. PROVISION DE DECESOS

Seguro directo y reaseguro aceptado

Concepto

2006 2005
Provision al comienzo del ejercicio 264,89 206,73
Ajustes al saldo inicial (0,58) 9,49
Entrada en el perimetro (saldo provisién a fecha incorporacion) - -
Primas 131,08 118,18
Intereses técnicos 12,22 10,00
Pagos de siniestros (97,52) (90,32)
Test de adecuacion de provisiones - -
Otros (2,98) 10,81
Salida del perimetro (saldo provisién a la fecha de salida) - =
Provision al cierre del ejercicio 307,11 264,89

Datos en millones de eur

0s

3. Otra informacion

3.1. PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA CUANDO EL RIESGO
DE LA INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

Seguro directo y reaseguro aceptado

Concepto

2006 2005
Provision al comienzo del ejercicio 299,70 361,14
Ajustes al saldo inicial - -
Entrada en el perimetro (saldo provisién a fecha de incorporacién) - =
Primas 25,48 21,67
Pago de siniestros (90,24) (106,80)
Revalorizacion en la valoracion de los activos 21,85 25,64
Pérdida en la valoracién de los activos - -
Pérdidas reconocidas por test de adecuacion de provisiones - =
Otros (1,02) (1,95)
Salida del perimetro (saldo provisién a la fecha de salida) - =
Provision al cierre del ejercicio 255,77 299,70

Datos en millones de eur
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3.2. PROVISION PARA RIESGOS EN CURSO

La dotacidn de la provision para riesgos en curso se ha efectuado por las entidades asegurado-

ras del Grupo segun los criterios expuestos en la Nota 5.15.

3.3. INFORMACION RELATIVA AL SEGURO DE VIDA

No ha sido necesaria la dotacion de una provisién adicional a los seguros de vida por insuficien-

cia de rentabilidad.

A continuacidn se detallan las caracteristicas de las principales modalidades del Seguro de Vida

comercializadas en 2006 y 2005 por las sociedades del Grupo.
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Condiciones técnicas de MAPFRE VIDA

A) CANAL AGENCIAL

Participacion en beneficios
Modalidades Forma de
Cobertura Tablas Interés técnico Importe distribucion
Contratos individuales, a prima periddica con y sin participacion en beneficios:

- Seguros mixtos (1) GKM80/95 5,52% 0,96 (6)
- Seguros con contraseguro (2) GKM-95 5,01% 1,32 (6)
Contratos individuales, a prima Unica sin participacion en beneficios:

- Seguros con contraseguro (3) GKM-95 4,33% (5) = =
- Supervivencia (4) GRM/F-95 4,00% (5) = =
Contratos colectivos, a prima Unica con y sin participacion en beneficios:

- Seguros de muerte (8) GKM-95 3,43% - -
- Supervivencia (4) PERM/F 2000 4,60% (5) - -

P/C (7)

Datos en millones de euros

(1) En caso de vida se garantiza un capital al vencimiento, més las revalorizaciones de capital asignadas via participacién en beneficios. En caso de
fallecimiento se garantiza el pago de un capital constituido por la suma de las primas netas satisfechas hasta el momento del fallecimiento del
asegurado, capitalizadas al interés técnico (segun productos) por afios completos transcurridos, mas las primas netas previstas desde el momento
del fallecimiento hasta el vencimiento del contrato. Se garantiza, ademas, la provisién matematica de los “bonos” asignados en la participacion
en beneficios.

(2) En caso de vida se garantiza un capital al vencimiento, mas las revalorizaciones de capital asignadas via participacién en beneficios. En caso de
fallecimiento se garantiza el pago de un capital constituido por la suma de las primas netas satisfechas hasta el momento del fallecimiento del
asegurado, capitalizadas al interés técnico [segun productos) por afios completos transcurridos. Se garantiza, ademas, la provision matematica de
los "bonos” asignados en la participacién en beneficios.

(3) En caso de vida se garantiza un capital al vencimiento. En caso de fallecimiento se garantiza el pago de un capital constituido por la prima neta
satisfecha capitalizada al interés técnico, durante el periodo de tiempo comprendido entre la fecha de efecto y la fecha de fallecimiento, conside-
rando la fraccién de afio en curso como anualidad completa.

(4) Rentas de supervivencia temporales y vitalicias.

(5) Los tipos de interés que se aplican son variables conforme a la Nota Técnica, ajustdndose a lo establecido en el R.D. 2486/1998 por el que se
aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados y en la 0.M. de 23 de diciembre de 1998.

(6) La distribucién de la participacion en beneficios estd instrumentada en seguros de capital diferido con reembolso de reservas a prima Unica.

(7) Seglin resolucién de 3 de octubre de 2000 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones se adoptan tablas generacionales PERM/F
2000 C para los contratos de cartera y PERM/F 2000P para la nueva produccién desde esa fecha.

(8) Seguros temporales renovables anuales, donde en caso de fallecimiento se garantiza el pago de un capital.

B) CANAL BANCA-SEGUROS

Participacion en beneficios

Modalidades Forma de
Cobertura Tablas Interés técnico Importe distribucion

Contratos individuales, a prima Unica y sin participacion en beneficios:

- Seguros mixtos (1) GRM/F-95 3,497% (4) - -

Contratos colectivos, a prima Unica sin participacion en beneficios:

-Supervivencia (2) GRM/F-95 5,50 %|(4) = =

Contratos individuales, a prima Unica y sin participacion en beneficios:

- Seguros mixtos (3) GKM/F-95 3,31%](4) = =

(1) El seguro garantiza el pago de una renta constante mientras viva el asegurado y, en caso de fallecimiento de éste durante el primer afio de vigencia
del seguro, la devolucién de la prima pagada. Si el fallecimiento se produce transcurrido el primer afo, se garantiza la devolucion de la prima mas
el minimo entre el 3 por 100 de la primay 6.010 euros.

(2) Este seguro garantiza el pago de una renta temporal hasta la jubilacion, reversibles para viudedad/orfandad; mas una renta vitalicia diferida, a
partir del momento de la jubilacién, reversible para viudedad/orfandad.

(3) Este seguro garantiza en caso de supervivencia del asegurado a la fecha de vencimiento un capital garantizado, y en caso de fallecimiento antes de la
fecha de vencimiento un capital igual al valor del fondo asegurado, incrementado en un 5 por 100 con los limites y en los términos establecidos en la
poéliza.

(4) Los tipos de interés que se aplican son variables conforme a la Nota Técnica, ajusténdose a lo establecido en el R.D. 2486/1998 por el que se
aprueba el Reglamento de Ordenacidn y Supervisién de los Seguros Privados y en la 0.M. de 23 de diciembre de 1998.
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Condiciones técnicas de MUSINI VIDA

Modalidades

Contratos colectivos, a prima unica

sin participacion en beneficios:
- Supervivencia

- Seguro de vida

Cobertura

(1)
(2)

Tablas

PERM/F 2000 P/C (3)
PERM/F 2000 P/C (3)

Interés técnico

4,37% (4)
3,97% (4)

(1) Rentas de supervivencia temporales y vitalicias.

[2) En caso de vida se garantiza un capital al vencimiento.

(3) Seguin resolucion de 3 de octubre de 2000 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones se adoptan tablas
generacionales PERM/F 2000 C para los contratos de cartera y PERM/F 2000P para la nueva produccién desde esa

fecha.

[4) Los tipos de interés que se aplican son variables conforme a la Nota Técnica, ajustandose a lo establecido en el R.D.

2486/1998 por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados y en la 0.M. de
23 de diciembre de 1998.

3.4. EVOLUCION DE LA SINIESTRALIDAD

A continuacidn se informa de la evolucion de la siniestralidad del seguro directo No Vida desde

el ano de ocurrencia de los siniestros hasta el cierre de los ejercicios 2006 y 2005.

EJERCICIO 2006

Ano de
ocurrencia
de los
siniestros

1999y
anteriores

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

Concepto

Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provisién pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste
Provision pendiente
Pagos acumulados
Total coste

Datos en millones de euros
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Evolucion del coste de los siniestros en los anos siguientes al de ocurrencia

Ano de 1 ano
ocurrencia después
620,22 411,94
1.103,73  1.295,62
1.723,95 1.707,56
482,38 161,28
619,09 867,27
1.101,47 1.028,55
531,37 217,17
825,03  1.108,87
1.356,40 1.326,04
624,93 236,02
901,53  1.266,83
1.526,46 1.502,85
803,03 314,13
1.022,71 1.487,88
1.825,74 1.802,01
862,14 401,25
1.101,46  1.564,84
1.963,60 1.966,09
1.148,88 498,44
1.405,18  1.953,99
2.554,06 2.452,43
1.180,75
1.492,44
2.673,19

2 aios
después
309,92
1.398,67
1.708,59
107,94
915,14
1.023,08
148,48
1.188,42
1.336,90
174,17
1.343,93
1.518,10
205,87
1.599,58
1.805,45
272,86
1.674,44
1.947,30

3 anos
después
260,10
1.447,88
1.707,98
71,74
950,56
1.022,30
168,25
1.149,33
1.317,58
138,16
1.379,55
1.517,71
164,28
1.635,31
1.799,59

4 anos
después
184,12
1.494,51
1.678,63
59,72
968,61
1.028,33
98,27
1.253,39
1.351,66
112,89
1.406,79
1.519,68

5 afnos
después
190,92
1.516,64
1.707,56
51,58
982,10
1.033,68
76,15
1.273,63
1.349,78

6 ainos
después
177,89
1.538,97
1.716,86
56,21
995,57
1.051,78

Mas de 6
después

185,29
1.543,43
1.728,72
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EJERCICIO 2005

Ano de Evolucion del coste de los siniestros en los anos siguientes al de ocurrencia

ocurrencia

de los Ano de 1 ano 2 aios 3 anos 4 anos 5 afnos 6 anos Masde 6

siniestros  Concepto ocurrencia después después después después después después después
Provisién pendiente 466,08 293,89 228,88 187,78 115,60 141,06 132,85 125,12

;Zf?r?/ores Pagos acumulados 756,60 867,38 915,19 955,54 982,18  1.031,41  1.051,24  1.071,45

Total coste 222,68 1.161,27 1.144,07 1.143,32 1.097,78 1.172,47 1.184,09 1.196,57
Provision pendiente 382,17 156,90 125,87 94,90 83,73 77,86 73,38

—_

1999 Pagos acumulados 518,24 660,56 716,02 731,70 764,02 772,40 787,25
Total coste 900,41 817,46 841,89 826,60 847,75 850,26 860,58
Provision pendiente 485,78 167,22 112,64 75,20 63,60 94,04

2000 Pagos acumulados 659,43 915,71 960,69 995,54  1.012,56  1.025,90

-

Total coste 145,21 1.082,93 1.073,33 1.070,74 1.076,16 1.079,94
Provisién pendiente 573,72 218,39 148,70 115,03 100,60

2001 Pagos acumulados 905,38  1.189,58  1.267,66 1.312,08  1.330,61
Total coste 1.479,10 1.407,97 1.416,36 1.427,11 1.431,21
Provision pendiente 660,25 238,79 179,14 143,27

2002 Pagos acumulados 992,44 1.351,18  1.426,03  1.459,00

Total coste .652,69 1.589,97 1.605,17 1.602,27
Provision pendiente 846,06 321,12 212,47

-

2003 Pagos acumulados 1.118,24 1.604,69 1.715,32
Total coste 1.964,30 1.925,81 1.927,79
Provision pendiente 901,86 411,45

2004 Pagos acumulados 1.275,63 1.737,37
Total coste 2.177,49 2.148,82
Provision pendiente 1.165,40

2005 Pagos acumulados 1.555,63
Total coste 2.721,03

Datos en millones de euros

El porcentaje imputable al reaseguro cedido de la siniestralidad recogida en los cuadros ante-
riores asciende de forma global a un 24,99 por 100 y a un 24,60 por 100 en los ejercicios 2006 y

2005, respectivamente.

No se aporta la informacidn relativa a la evolucidn de la siniestralidad por afio de ocurrencia del
reaseguro aceptado ya que con caracter general las compafias cedentes siguen métodos de
contabilizacién distintos al método del afo de ocurrencia. Conforme a los estudios realizados

para el reaseguro aceptado el grado de suficiencia de las provisiones técnicas es adecuado.

6.14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

En los cuadros siguientes se detallan los movimientos de las provisiones para riesgos y gastos

en los dos ultimos ejercicios.
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EJERCICIO 2006

Entradas Salidas

Concepto Ajustes Cambios Aumento

Saldo al saldo en el Provisiones de valor por Provisiones Provisiones Saldo

inicial inicial  perimetro dotadas descuento aplicadas revertidas final
Provision para tributos 45,79 (0,53) - 18,17 - (4,44) - 58,99
Prowsm_m para pagos por 3,55 B _ 1,00 _ (0,79) _ 3,76
convenios de liquidacién
AT [y 10,15 = = 10,47 - (2,33) - 18,29
reestructuracion
GHiFTs [T e 260 13,16 0,04 (1,00) 25,73 0,50 (20,62) (0,48) 17,33
compromisos con el personal
Otras provisiones 35,07 (3,52) - 17,61 1,87 (12,77) (0,01) 38,25
Total 107,72 (4,01) (1,00) 72,98 2,37 (40,95) (0,49) 136,62
Datos en millones de euros
EJERCICIO 2005

Entradas Salidas

Concepto Ajustes Cambios Aumento

Saldo alsaldo en el Provisiones de valor por Provisiones Provisiones Saldo

inicial inicial  perimetro dotadas descuento aplicadas revertidas final
Provisién para tributos 28,94 = = 23,74 = (4,15) (2,74) 45,79
Prowspn para. pa.gos .p’or 2,62 B B 143 B (0,50) _ 3,55
convenios de liquidacion
Provisiones por 11,81 = - 1,10 - (2,76) - 10,15
reestructuracion
OIS [FREIONSS (2617 21,41 (0,10) - 8,91 - (17,02) (0,04) 13,16
compromisos con el personal
Otras provisiones 44,53 - - 19,75 - (29,21) - 35,07
Total 109,31 (0,10) = 54,93 = (53,64) (2,78) 107,72

Datos en millones de euros

En las provisiones para riesgos y gastos se incluyen los importes estimados de deudas tribu-
tarias, pagos por convenio de liquidacion, fondo de reversion, reestructuracion, incentivos al
personal y otras derivadas de las actividades de las sociedades que integran el Grupo, cuya
liquidacion se realizara en préximos ejercicios. La estimacién del importe provisionado o del
momento temporal en que se va a liquidar la provision se ve afectada por incertidumbres sobre
la resolucion de recursos interpuestos y evolucién de otros pardmetros. No ha sido necesaria
la realizacién de hipotesis acerca de acontecimientos futuros para determinar el valor de la
provision.

6.15. DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO

Los depdsitos por reaseguro cedido y retrocedido constituyen garantias entregadas a los reasegu-
radores en funcion de los contratos de cobertura de reaseguro firmados dentro de las practicas
habituales del negocio, devengan intereses a pagary el periodo medio de renovacion es general-
mente trimestral. La liquidacion de los citados intereses se realiza de forma trimestral.

6.16. DEUDAS

Los saldos incluidos en los epigrafes de deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro,
por operaciones de reaseguro, deudas fiscales y otras deudas no devengan intereses a pagary

con caracter general su liquidacién se realizara en el ejercicio siguiente.
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6.17. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

El detalle de los ingresos y gastos de las inversiones para los ejercicios 2006 y 2005 se muestra

a continuacion:
Ingresos de las inversiones

Ingresos de las inversiones de:

Concepto Explotacion Patrimonio Total
2006 2005 2006 2005 2006 2005
INGRESOS POR INTERESES, DIVIDENDOS
Y SIMILARES
Inversiones inmobiliarias
Alquileres 40,20 34,16 8,24 4,44 48,44 38,60
Otros - = - = - =

Ingresos procedentes de la cartera a
vencimiento

Renta fija 34,42 31,05 13,44 6,24 47,86 37,29
Otras inversiones 7,88 7,11 1,10 0,51 8,98 7,62
Ingresos procedentes de la cartera disponible 956,23 990,44 37,94 13,31 994,17 1.003,75
para la venta
Ingresos procedentes de la cartera de 56,43 77,80 0,20 14,41 56,63 92,21
negociacion
Dividendos de empresas del Grupo - - - 0,05 - 0,05
Otros rendimientos financieros 61,33 22,27 5,74 17,21 67,07 39,48
Total ingresos 1.156,49 1.162,83 66,66 56,17 1.223,15 1.219,00
GANANCIAS REALIZADAS Y NO REALIZADAS
Ganancias netas realizadas:
Inversiones inmobiliarias 10,92 6,34 0,42 0,07 11,34 6,41
Inversiones financieras cartera a vencimiento 0,96 - - - 0,96 -
Inversiones financieras cartera disponible 65,89 71,43 2,46 7,37 68,35 78,80
para la venta
Inversiones financieras cartera de negociacion 4,06 1,47 - 0,01 4,06 1,48
Otras 0,28 - 0,13 - 0,41 -
Ganancias no realizadas:
Incremento del valor razonable de la cartera 5,47 0,43 - - 5,47 0,43
de negociacion
Otras 1,31 24,84 0,26 0,03 1,57 24,87
Total ganancias 88,89 104,51 3,27 7,48 92,16 111,99
Total ingresos de las inversiones 1.245,38 1.267,34 69,93 63,65 1.315,31 1.330,99

Datos en millones de euros
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Gastos de las inversiones

Concepto

GASTOS FINANCIEROS
Inversiones inmobiliarias
Gastos operativos directos
Otros gastos
Gastos procedentes de la cartera a vencimiento
Renta fija
Otras inversiones

Gastos procedentes de la cartera disponible
para la venta

Gastos procedentes de la cartera de negociacion
Otros gastos financieros
Total gastos

PERDIDAS REALIZADAS Y NO REALIZADAS
Pérdidas netas realizadas

Inversiones inmobiliarias

Inversiones financieras cartera a vencimiento

Inversiones financieras cartera disponible
para la venta

Inversiones financieras cartera de
negociacion
Otras

Pérdidas no realizadas

Disminucion del valor razonable de la cartera
de negociacion
Otras

Total pérdidas

Total gastos de las inversiones

Ingresos de las inversiones de:

Explotacion

2006

7,85
1,30

5,41
0,16
273,84

14,30
37,10
339,96

0,39
0,08
17,10

6,45

1,02
25,36

365,32

2005

15,55
1,68

176,63

24,50
28,51
252,41

0,22
519

0,66

3,06

2,98

2,53
14,64

267,05

Patrimonio

2006

0,28

A
0.15
9,79

7,56
22,42

0,41
2,67

25,09

2005

1,82
0,32

1,62
4,39
328

6,37
17,77

0,03
3,48

4,52
22,29

Total
2006

8,13
1,30

10,05
0,31
283,63

14,30
44,66
362,38

0,39
0,08
18,20

6,45

1,43
28,03

390,41

2005

17.37
2,00

7,16

181,02

27,75
34,88
270,18

0,25
8,67

0,67

4,06

2,98

2,53
19,16

289,34

Datos en millones de euros

6.18. GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacion se detallan los gastos de personaly los gastos por dotacién a las amortizaciones

en los dos Ultimos ejercicios.

Concepto

Gastos de personal
Dotaciones a las amortizaciones
Total

70,72
584,38

Importe
2006
513,66

2005

454,59

54,49

509,08

Datos en millones de euros
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6.19. RESULTADO DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO

El resultado por las operaciones de reaseguro cedido y retrocedido de los ejercicios 2006 y 2005

se muestra a continuacion:

No vida Vida Total

Concepto

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Primas (1.120,39) (1.039,10) (108,12) (64,92) (1.228,51) (1.104,02)
Varlacm‘n del la provision para primas no consumidas 113.34 122,52 2,01 15,06 115.35 137.58
y para riesgos en curso
Prestac_lones pagadas y variacion de la provision para 62711 690,38 59 40 5019 686,51 740,57
prestaciones
Variacion de otras provisiones técnicas 2,59 = 0,02 (23,16) 2,61 (23,16)
Participacion del reaseguro en comisiones y gastos 139,67 145,71 15,00 5,08 154,67 150,79
Otros 1,05 - - - 1,05 -
Resultado del reaseaguro cedido y retrocedido (236,63) (80,49) (31,69) (17,75)  (268,32) (98,24)

Datos en millones de euros

137

6.20. SITUACION FISCAL

Régimen de consolidacion fiscal

Desde el ejercicio 1985 parte de las sociedades consolidadas con domicilio social en Espana
estédn incluidas a efectos del Impuesto sobre Sociedades en el Grupo Fiscal nimero 9/85, inte-
grado por la Sociedad dominante y aquellas de sus entidades filiales que cumplen los requisitos
para acogerse a dicho régimen de tributacion. Las entidades filiales que en 2006 forman parte
de dicho Grupo Fiscal estan detalladas en el Anexo 1 de esta memoria.

Asimismo, y a partir del ejercicio 2002 otra parte de las sociedades consolidadas con domicilio
social en Espafa estan incluidas a efectos del Impuesto sobre Sociedades en el Grupo Fiscal
95/02, integrado por MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING DE ENTIDADES ASEGURADORAS, S.A.
(en lo sucesivo "MAPFRE-CAJA MADRID HOLDING"] y aquellas de sus entidades filiales que
cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen de tributacién. En 2006 las entidades que

forman parte de dicho Grupo Fiscal estan detalladas en el Anexo 1 de esta memoria.

Componentes del gasto por impuesto sobre beneficios y conciliacion del resultado
contable con el gasto por impuesto de operaciones continuadas

A continuacion se detallan, para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
principales componentes del gasto por impuesto sobre beneficios de operaciones continuadas
y la conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el producto de multiplicar el
resultado contable por el tipo impositivo aplicable. El Grupo ha efectuado la conciliacién agre-
gando las conciliaciones hechas por separado utilizando las tasas nacionales de cada uno de

los paises.



Importe
Ejercicio 2006 Ejercicio 2005

Concepto

Gasto por impuesto

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 737,38 547,93
35% del resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 258,08 191,77
Efecto fiscal de las diferencias permanentes (24,26) 7,38
Efecto fiscal por tipos impositivos distintos al 35% (14,35) (1,76)
Total gasto por impuesto corriente con origen en el ejercicio 219,47 197,39
Gasto por impuesto corriente con origen en ejercicios anteriores 2,46 15,80
Beneficios de periodos anteriores previamente no reconocidos por la utilizacién de bases (0,43) (59,07

imponibles negativas, deducciones pendientes de aplicar o diferencias temporarias
Total gasto por impuesto de operaciones continuadas 221,50 154,12

Datos en millones de euros

Las deducciones por doble imposicién no se han considerado en el cuadro anterior, por proce-
der mayoritariamente de dividendos cobrados de filiales eliminados en el proceso de consoli-
dacién.

En el epigrafe “Deudas fiscales” del balance de situacion consolidado se incluyen saldos a pagar
en concepto de impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2006 y 2005 por importe de 96,17 y

78,58 millones de euros, respectivamente.

Activos por impuestos diferidos

En los siguientes cuadros se desglosa el detalle de movimientos para los ejercicios 2006 y 2005
del epigrafe de activos por impuestos diferidos, desglosdndose el importe de los mismos rela-
tivos a partidas cargadas o abonadas directamente a cuentas de patrimonio neto en cada uno

de los dos ejercicios.

EJERCICIO 2006

Ajustes Cambios Procedentes de
Concepto Saldo al saldo en el Saldo
inicial inicial  perimetro Resultados Patrimonio Bajas final
- Diferencia de valoraciéon de 3,51 (0,06) = (0,01) (0,39) = 3,05
inversiones financieras
- Derivados implicitos 9,15 (1,87) - (5,70) - - 1,58
- Diferencia de valoracion de
provisiones matematicas:
Por adaptacion a nuevas 6,12 - - (1,85) - (0,27) 4,00
tablas
Por contabilidad tacita 627,86 = = - (287,51) (1,18) 339,17
- Diferencia de valoracion de 2,04 - - 3,11 - - 5,19
la provision del seguro de
decesos
- Créditos fiscales y otros 87,61 4,28 = 12,59 = (